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Interview mit Karsten Reetz, Geschaftsfihrer, reconcept GmbH,
und Marc Speidel, Geschaftsflihrer, Lewisfield Deutschland GmbH

SVerantwortliches Investieren ist ein

langfristiger Megatrend, an dem

heute keiner mehr vorbelkommt”

Der Markt der nachhaltigen, griinen Geldanlagen wéchst seit Jahren kontinuierlich.
ESG-Faktoren gewinnen immer mehr an Bedeutung und werden zum neuen MaB-
stab fir Investoren. Die Hamburger reconcept-Gruppe setzt als Assetmanager und
Projektentwickler im Bereich der erneuerbaren Energien bereits seit Uber 20 Jahren
auf Nachhaltigkeit. Uber Green Bonds beteiligt der Energieexperte private wie ins-
titutionelle Investoren an seiner erfolgreichen Unternehmensentwicklung. Der erste
reconcept Green Bond wurde schneller als erwartet vollplatziert. Gemeinsam mit
der Lewisfield Deutschland GmbH als Financial Advisor ist derzeit ein Nachfolge-
angebot in Planung. Grund genug fiir BondGuide, den beiden Geschéftsflihrern —
Karsten Reetz, reconcept, und Marc Speidel, Lewisfield Deutschland -
in puncto Nachhaltigkeit, Green Finance sowie aktueller und kiinftiger EE-Projekte

auf den Zahn zu fiihlen.

BondGuide: Meine Herren, Green Bonds
und ESG als Investmentkriterium sind
derzeit in aller Munde - zu Recht oder
handelt es sich doch nur um einen voru-
bergehenden Hype?

Speidel: Verantwortliches Investieren ist
ein langfristiger Megatrend, an dem heute
kein Investor und auch kein Finanzinter-
mediédr mehr vorbeikommt. Das hat ver-
schiedene Griinde: Zum einen hat sich in
den letzten Jahren die Nachfrage nach
nachhaltigen Investitionszielen deutlich
erhéht. Ein besonderes Wachstumsfeld
sind nachhaltige Publikumsfonds. Das in
nachhaltigen Fonds angelegte Vermdgen
hat laut Statistik des Fondsverbands
BVI fur 2020 inzwischen die Marke von
150 Mrd. EUR knapp erreicht. Im letzten
Jahr floss mit netto 20,6 Mrd. EUR
knapp die Hélfte des Neugeschéfts von
Publikumsfonds auf nachhaltige Fonds.
2017 lag der Anteil am Neugeschéft
noch bei 6%. Diese Dynamik hat das
Volumen nachhaltiger Fonds binnen
weniger Jahre rasch wachsen lassen.

Der gesamte deutsche Fondsmarkt be-
notigte laut BVI von seinen Anfangen
1950 rund 40 Jahre, um eine vergleich-
bare GroBe zu erreichen.

Reetz: Der Trend zu nachhaltigen Geld-
anlagen wird sich gewiss fortsetzen.
Nachhaltigkeit ist in der Mitte der Ge-
sellschaft angekommen. Noch vor nicht
allzu langer Zeit war die Frage von 6ko-
logischer und sozialer Verantwortung bei
der Geldanlage oder der Vermdgens-
verwaltung nur wenigen Vordenkern
wichtig; heute wird bereits jeder zehnte
Euro nachhaltig angelegt und Green
Banking ist begehrt.

BondGuide: Dieses wachsende Poten-
zial haben Sie nun in Inrem Green Bond
aufgegriffen. Was bieten Sie Investoren
hierfr und wie reagiert der Markt?

Speidel: Der reconcept Green Bond |
hat einen Kupon von 6,75% p.a. bei
einer Laufzeit von funf Jahren. Die An-
leihe ist handelbar, u.a. auch an der Frank-
furter Borse (ISIN: DEOOO A289R8 2).

Karsten Reetz (li.)

ist Geschaftsfiihrer und zudem Gesellschafter
der reconcept GmbH. Nach Eintritt in die
reconcept GmbH baute der gelernte Bank-
kaufmann das Unternehmen kontinuierlich
aus und stellte die entscheidenden strategi-
schen Weichen flr den Start der reconcept-
Gruppe als bankenunabhéngiges Emissions-
haus und Assetmanager im Jahr 2009. Unter
seiner Fihrung wuchs der Bereich Projekt-
entwicklung zur zweiten Einkommensséule
der Unternehmensgruppe, zudem 6&ffnete
sich das urspriinglich auf Windenergie in
Deutschland fokussierte Unternehmen
weiteren windreichen Regionen Europas
sowie neuen Produktsparten — u.a. der
Windenergie und Wasserkraft in Kanada.
Marc Speidel

ist Geschaftsfihrer der Lewisfield Deutsch-
land GmbH. Das Team von Lewisfield
Deutschland verfuigt gemeinschaftlich Giber
mehr als 30 Jahre Erfahrung im Bereich alter-
native Finanzierungsprodukte und -l6sungen
sowie Beratung und Strukturierung derselben,
mit Fokus auf den Kapitalmarkt fir KMU.
Speidel ist Dozent an der Dualen Hoch-
schule Baden-Wurttemberg fir ,Alternative
Finanzprodukte® und halt einen Master of
Business Administration (MBA) sowie einen
Certified Financial Modeler (CFM).

Die Investorennachfrage bei privaten
wie institutionellen Anlegern war von
Anbeginn auBerordentlich hoch und
bleibt kontinuierlich auf hohem Ni-
veau. Das geplante Anleihevolumen von
zundchst 10 Mio. EUR wurde daher


https://www.reconcept.de
https://lewisfield.de
https://lewisfield.de
https://www.bvi.de/aktuelles/detail/bvi-branche-verwaltet-3-850-milliarden-euro/
https://www.bvi.de/aktuelles/detail/bvi-branche-verwaltet-3-850-milliarden-euro/
https://www.bvi.de/aktuelles/detail/bvi-branche-verwaltet-3-850-milliarden-euro/
https://www.bvi.de/aktuelles/detail/bvi-branche-verwaltet-3-850-milliarden-euro/
https://www.bondguide.de/wkn/A289R8/
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schneller als erwartet erreicht und wir
haben das Volumen inzwischen bereits
mehrmals aufgestockt.

Reetz: Der Emissionserls flieBt in unser
Unternehmenswachstum und vor allem
ganz konkret in die Entwicklung unserer
Erneuerbare-Energien-Projekte. Hierfir
bauen wir unser internationales Enga-
gement konsequent aus. Mit dem Green
Bond | partizipieren Anleger somit an
einem ganzen Portfolio erneuerbarer
Energien. Konkret erweitern wir unsere
Projektpipeline in Kanada, Finnland und
auf Zypern. Zudem wollen wir auch
neue Méarkte erschlieBen: Beispielsweise
beabsichtigen wir, unsere Windkraftpro-
jektplanung auf weitere Lander Skan-
dinaviens sowie auf das Baltikum aus-
zuweiten. FUr unsere innovative Meeres-
energie-Technologie sehen wir ein gro-
Bes Wachstumspotenzial in Kanada,
sondieren aber auch weitere Projekt-
standorte, insbesondere in der Region
Sldostasien. Maximal 50% der zuflie-
Benden Mittel sollen dazu verwendet
werden, bisherige externe Finanzierun-
gen abzulésen oder diese innerhalb der
reconcept-Gruppe umzufinanzieren.

BondGuide: Hatte die Pandemie Aus-
wirkungen auf die Nachfrage nach
nachhaltigen Geldanlagen?

Reetz: Die Coronakrise hat die Nach-
frage noch verstarkt. Die Frage, was
morgen noch Bestand hat, stellte sich
Investoren noch einmal deutlicher. Das
hat weniger mit Idealismus zu tun, son-
dern viel mehr mit Rendite. Die Erkennt-
nis wachst, dass der Klimawandel und
damit verbundene umweltbelastende
wie soziale Risiken auch unternehmeri-
sche Risiken bergen. Diese sogenann-
ten ESG-Risiken flihren nun dazu, dass
das Angebot griiner, nachhaltiger Fonds
und Beteiligungen von Jahr zu Jahr
wéchst. Das Potenzial fir nachhaltig wirt-

Foto: © reconcept GmbH

schaftende Unternehmen wie reconcept
und damit auch die entsprechenden
Fonds und Anleihen ist immens. Der
Wachstumsschub des Marktes ist gerade-
zu unvermeidlich. Und das ist gut so —
denn das Klima braucht das Kapital.

BondGuide: ... Nachhaltigkeit kostet
somit keine Rendite?

Reetz: Richtig. Die These, dass nachhal-
tiges Investieren Geld kostet, ist l1angst
widerlegt. Gutes Beispiel ist der Energie-
markt: In Zeiten von steigenden CO2-
Preisen und zunehmenden Klimaaufla-
gen sind Investitionen in Unternehmen
mit einem fossilen Geschaftsmodell un-
klug. Klimarisiken sind langst zu einem
finanziellen Risiko geworden. Erneuer-
bare Energien werden hingegen dank
energiepolitischer Vorgaben, steigender
Investitionen und stark sinkender Kos-
ten bei Wind und Fotovoltaik ein lang-
fristig anhaltendes Wachstum zeigen.
Investments in erneuerbare Energien kdn-
nen die Performance eines Portfolios

somit sogar verbessern. Als griine Geld-
anlage sind sie schlicht verniinftig und
sinnvoll - fir Investoren, die Umwelt und
unsere Gesellschaft.

BondGuide: Doch nicht alles, was griin
aussieht, ist auch tatséachlich nachhaltig.
Speidel: Sicher — es ist natirlich leicht,
etwas als nachhaltig zu bezeichnen und
dies nicht beweisen zu missen. Die dyna-
mische Entwicklung am nachhaltigen Fi-
nanzmarkt wird aber bereits heute durch
aufsichtsrechtliche Rahmenbedingungen
flankiert. So nimmt die Européische Union
Finanzberater sowie die Finanzindustrie
inzwischen Uber eine Transparenzverord-
nung in die Pflicht. Um die Klimaziele
von Paris zu erreichen, sind nachhaltige
Geldanlagen in jede Anlageberatung zu
integrieren und neue Finanzprodukte
missen ihre jeweiligen Klimarisiken aus-
weisen. Auch die BaFin erwartet, dass
sich Finanzunternehmen mit den Klima-
risiken in ihrer Geschaftsstrategie aus-
einandersetzen.



https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R2088&rid=1
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R2088&rid=1
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Merkblatt/dl_mb_Nachhaltigkeitsrisiken.pdf;jsessionid=B48E51A6935603EE4ADC38646D50206A.2_cid370?__blob=publicationFile&v=9
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Merkblatt/dl_mb_Nachhaltigkeitsrisiken.pdf;jsessionid=B48E51A6935603EE4ADC38646D50206A.2_cid370?__blob=publicationFile&v=9
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Merkblatt/dl_mb_Nachhaltigkeitsrisiken.pdf;jsessionid=B48E51A6935603EE4ADC38646D50206A.2_cid370?__blob=publicationFile&v=9
https://www.bafin.de/SharedDocs/Downloads/DE/Merkblatt/dl_mb_Nachhaltigkeitsrisiken.pdf;jsessionid=B48E51A6935603EE4ADC38646D50206A.2_cid370?__blob=publicationFile&v=9
https://www.reconcept.de
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Investments in nachhaltige Investment-/Spezialfonds in Deutschland

Il institutionelle Investoren

I private Investoren

2017
Angaben enthalten Rundungsdifferenzen; Quelle: FNG Forum Nachhaltige Geldanlagen: Marktbericht 2020

2018 2019

Reetz: Impact Investing ist unsere Ant-
wort auf die groBe Herausforderung des
Klimawandels. Unsere Investments zie-
len auf eine solide finanzielle Rendite und
haben dartiber hinaus messbare positive
Auswirkungen auf die Umwelt. Wir
schaffen Angebote fir Kapitalanleger,
die mit ihrem Geld einen aktiven Beitrag
zum Schutz und Erhalt der Umwelt leis-
ten wollen. Allein unser Windenergie-
portfolio spart jedes Jahr 50.000 Tonnen
an CO2 ein — das entspricht dem jahrli-
chen CO2-FuBabdruck von rund 5.000
Deutschen. Als mittelstdndisches Unter-
nehmen hat reconcept schon friih die
Bedeutung der erneuerbaren Energien
und deren Chancen aus Investorensicht
erkannt. Seit einem knappen Vierteljahr-
hundert verfolgen wir ein griines Ge-
schaftsmodell. Wir konzipieren und mana-
gen griine Geldanlagen seit 1998. Gleich-
zeitig entwickeln, bauen und betreiben
wir Wind- und Solarenergie- wie auch
Wasser- und Gezeitenkraftanlagen - teils
in Eigenregie und teils in Kooperation
mit erfahrenen Partnern. So bieten wir
Investoren die Moéglichkeit, sich an unse-
ren Projekten mittelbar zu beteiligen.

154,3 160

+27%
140

Mrd. EUR

2017 2018 2019

BondGuide: Welche Belege bietet recon-
cept Investoren in Sachen Nachhaltigkeit?
Speidel: Der reconcept Green Bond |
durchlief bei mehreren institutionellen
Investoren vor Aufnahme in deren Port-
folio einen Nachhaltigkeitscheck — u.a.
bei einer groBen griinen Stiftung sowie

im Fondsmanagement des gréBten
Fonds fir Mittelstandsanleihen. U.a.
analysierte auch die auf Nachhaltigkeit
spezialisierte Ratingagentur imug den
reconcept Green Bond | — und zeichnete
ihn mit der Bestnote ,,exzellent” fur seine
Nachhaltigkeitsperformance aus. Die im
Auftrag des Mittelstandsfonds durch-
geflhrte qualitative Analyse Uberprifte
relevante Nachhaltigkeitsaspekte sowie
eventuelle ESG-Risiken der Einzelinvest-
ments auf deren mdgliche materielle Aus-
wirkung auf die Performance des ,,Deut-
schen Mittelstandsanleihen FONDS*.
Reetz: Insgesamt wurden 60 Titel im
Anleihenportfolio analysiert, nur vier
erhielten die Bestnote ,,exzellent” — da-
runter der reconcept Green Bond I.
Auch von der Fachpresse wurden
unsere Erneuerbare-Energien-Projekte
bereits mehrfach ausgezeichnet, zuletzt
mit dem renommierten Financial Advi-
sors Awards 2020 fir unsere Gezeiten-
kraftprojekte in Kanada. Der Award be-
statigt unser Anlagekonzept, attraktive
Renditechancen mit einem innovativen
wie nachhaltigen und griinen Invest-
ment zu verbinden, auf wunderbare
Weise.

Jahrliches Emissionsvolumen global

—
2010

2009 2011 2012 2013 2014

280

240

200

160

Mrd. USD

120

80

40

2015

2016 2017 2018 2019

Quellen: Climate Bonds Initiative, Helaba Volkswirtschaft/Research, Marz 2020


https://www.imug.de
https://www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de
https://www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de

BondGuide - Special ,,Green & Sustainable Finance® (2. Jg

BondGuide — Das Portal fUr Unternehmensanleihen

BondGuide: Apropos — wie sah bzw.
wie sieht die Kooperation zwischen
reconcept und Lewisfield eigentlich
aus?

Speidel: Als Beratungshaus hat Lewis-
field den gesamten Vorlauf bis zur Emis-
sion koordiniert, strukturiert und fachlich
begleitet, von der Beratung hinsichtlich
der marktgerechten Angebotskonditio-
nen und der Anleihebedingungen Uber
die Wertpapierprospekterstellung und die
Koordination des begleitenden Marke-
tings bis zur Bestellung des Bérsenspe-
zialisten und der Zahlstelle. Gerade bei
einer ,Erstemission“ missen alle Zahn-
réder ineinandergreifen, um das best-
mogliche Ergebnis zu erzielen.

Reetz: Lewisfield hat uns in allen Fragen
der Kapitalanlage fur institutionelle Anle-
ger beraten, also hinsichtlich einer markt-
gerechten Gestaltung des Green Bonds,
damit Struktur und Konditionen auch zu
den Anforderungen von professionellen
Investoren passen. Wir prasentierten
unseren reconcept Green Bond | vor allem
Privatinvestoren, u.a. vermittelt Gber unser
bewéhrtes Netzwerk an Finanzberatern.
Insgesamt somit eine sehr synergetische
Kooperation.

Speidel: Ja, gemeinsam haben wir so
eine ausgewogene Mischung unter-
schiedlicher Anlageinteressenten ange-
sprochen und eine starke Nachfrage,
basierend auf verschiedenen S&ulen gri-
ner Investoren, am Markt generiert.

reconcept GmbH

Anleiheiibersicht — reconcept Green Bond | 2020/25
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Emittent reconcept GmbH

ISIN/WKN DEOOO A289R8 2
Emissionsvolumen
Kupon
Stlickelung 1.000 EUR
Laufzeit
Ruckzahlung
Status

Vorzeitiges Kundigungsrecht
des Emittenten

Covenants

bis zu 13,5 Mio. EUR

6,75% p.a. (halbjahrliche Zahlung)

5 Jahre, 24.8.2020 bis 23.8.2025
am 24.8.2025 zu 100% des Nennwerts
nicht nachrangig, nicht besichert

ab 24.8.2023 zu 103% und ab 24.8.2024 zu 102% des Nennbetrags

Kontrollwechsel, Drittverzug, Negativverpflichtung auf Kapitalmarktverbindlichkeiten,

Ausschuttungsbegrenzung auf 35% des Bilanzgewinns, Transparenzverpflichtung

Borse

Banken/Sales

Internet

www.reconcept.de/ir

Notierung im Frankfurter Freiverkehr Open Market

Eigenemission, Lewisfield (Financial Advisor)

Reetz: ... was sich Ubrigens bis heute
auch an den regen Handelsaktivitdten an
der Borse zeigt: Der Kurs des reconcept
Green Bond | bewegte sich zuletzt zwi-
schen 101% und 103% des Nominal-
preises. Diese Kursperformance macht
uns stolz und bestétigt unsere gemein-
same Arbeit mit Lewisfield.

BondGuide: Sie schmieden gerade neue
Plane fur weitere Green-Bond-Angebote.
Verraten Sie uns zum Abschluss, woran
Sie da genau arbeiten?

Lewisfield Deutschland GmbH

¢ Green Global Investments seit 1998

e Kombination aus Emissionshaus und
Projektentwicklung

* Diversifikation Uber Windenergie-,
Fotovoltaik- und Wasserkraftanlagen

e Zielmarkte: Deutschland, Finnland, Kanada

e Realisierung von Investments in Projekte
mit 376 MW Nennleistung

* |Investitionsvolumen von rund 544 Mio. EUR,
davon rund 211 Mio. EUR Anlegerkapital

® Zugang zu Projekten weltweit, u.a. durch Joint Venture
und Kooperationen mit Projektentwicklern in Finnland,
Kanada und auf Zypern

* Beratungshaus fUr mittelstandische
Unternehmensfinanzierungen

* groBes Netzwerk aus professionellen Kapitalgebern,
darunter Family Offices, Debt-Fonds und andere
institutionelle Investoren

* Kapitalmarktfinanzierungen ,aus einer Hand“
durch gruppeninterne Wertpapieranwélte

* In den vergangenen 1,5 Jahren wurden sechs borsen-
gelistete Kapitalmarkttransaktionen umgesetzt und
begleitet — darunter drei Emissionen mit nachhaltigem
Hintergrund: reconcept, DE-VAU-GE Gesundkostwerk
und SUNfarming — allesamt mit hervorragender
Kursentwicklung

Reetz: Gerne. Wir wollen unsere frucht-
bare Kooperation fortsetzen, mit unse-
ren eingespielten Teams weitere Green
Bonds auflegen und bei Investoren ge-
meinsam um Vertrauen werben, und zwar
nicht ausschlieBlich zur Finanzierung
von reconcept-Projekten, sondern auch
fir andere nachhaltige, griine Projekt-
entwickler. Unseren Investoren wollen
wir damit eine attraktive Diversifikation
Uber unterschiedliche nachhaltige Seg-
mente auch jenseits von erneuerbaren
Energien anbieten.

Speidel: Der Markt daflr ist reif. Pro-
jektentwickler sind offen fur den Fi-
nanzierungsweg Uber Green Bonds;
gleichzeitig ist die Investorennachfrage
nach Green Bonds ungebrochen hoch
und Diversifikation in dem Segment
gesucht.

BondGuide: Herr Reetz und Herr Speidel,
besten Dank fur Ihre Zeit, lhre umfang-
reichen Erlduterungen und natirlich
nachhaltigen Erfolg bei und fiir kiinftige
Projekte und Emissionen.

Das Interview flihrte Michael Fuchs.



https://www.reconcept.de/reconceptgruenegeldanlagenseit1998/investor-relations/

Erfolgreiche Vollplatzierung

reconcept
Green Bond I

Grune EnergleprOJekte Weltwelt

6,75 % p. a. fiir 5 Jahre

_
WKN: A289R8

Nachfolgeangebot Setzen Sie auf mehr als 20 Jahre Erfahrung und

auf den globalen Wachstumsmarkt Erneuerbare Energien.

be]_‘eits 11‘1 V()]_‘be]_‘eitung Investieren Sie mittelbar in solide, zukunftsweisende Energieprojekte
von reconcept. Die Projekte Uberzeugen mit langer Betriebsdauer, lang-
fristig laufenden Cashflows und kalkulierbaren Verkaufswerten. Unter
dem Druck des globalen Klimawandels geben Regierungen zudem
unverandert Investitionsanreize. Dies alles bietet interessante Chancen
fur Investoren. Mehr erfahren auf: www.reconcept.de/ir

Wertpapierprospekt erhiltlich unter www.reconcept.de/ir GREEN GLOBAL INVESTMENTS


https://www.reconcept.de
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