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1 Zusammenfassung

Der folgende Abschnitt stellt die Zusammenfassung der wesentlichen
mit der reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutsch-
land GmbH & Co. KG (nachfolgend auch ,Emittentin”) unter diesem
Prospekt zu begebenden Schuldverschreibung verbundenen Merk-
male und Risiken dar. Diese Zusammenfassung besteht aus Angabe-
pflichten — auch bekannt als,Elemente” — entsprechend der delegier-
ten Verordnung (EU) 486/2012. Diese Elemente sind unterteilt in die
Abschnitte A—-E (A1 -E7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Elemente, die fir eine Zusam-
menfassung fur diese Art von Anlage und Emittentin erforderlich sind.
Da einige Elemente nicht behandelt werden mussen, mag es Licken
in der Abfolge der Nummerierung der Elemente geben.

Auch wenn die Einfligung eines Elementes in der Zusammenfassung
fur diese Anlagen und Emittentin erforderlich ist, ist es moglich, dass
insoweit keine relevante Information beztiglich des Elementes erfolgt.
In diesem Fall ist eine kurze Beschreibung des Elementes in die Zu-
sammenfassung mit dem Hinweis entfallt” aufgenommen worden.

1.1 Abschnitt A - Einleitung
und Warnhinweise

A1 WARNHINWEISE

Die Zusammenfassung sollte als Einfiihrung zu dem Prospekt verstan-
den werden. Der Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die
Teilschuldverschreibungen auf die Prifung des gesamten Prospekts
stltzen.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriche aufgrund der in die-
sem Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden,
konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der ein-
zelstaatlichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirt-
schaftsraums die Kosten fiir etwaige Ubersetzungen des Prospekts
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Verantwortung fur diese Zusammenfas-
sung einschlieBlich etwaiger Ubersetzungen hiervon (ibernommen
haben oder von denen der Erlass ausgeht, kdnnen haftbar gemacht
werden, jedoch nur flr den Fall, dass die Zusammenfassung irreflih-
rend, unrichtig oder widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts nicht alle erforderlichen Schlisselinfor-
mationen vermittelt.

A.2 ZUSTIMMUNG ZUR VERWENDUNG DES PROSPEKTS

DURCH FINANZINTERMEDIARE

Die Emittentin hat bisher keine Zustimmung zur Verwendung die-
ses Prospekts ab Veroffentlichung des Prospekts bis zu der am vor-
aussichtlich 14. Oktober 2015 beginnenden und am 31. Marz 2016
bzw. 30. Juni 2016 endenden Angebotsfrist in der Bundesrepublik
Deutschland erteilt. Sie erklart, dass sie die Haftung fur den Inhalt des
Prospekts auch hinsichtlich einer spateren Weiterverauf3erung oder
endgultigen Platzierung der Teilschuldverschreibungen Gbernimmt.

Sollte die Emittentin eine entsprechende Zustimmung erteilen, so
Ubernimmt die Emittentin die Haftung fur den Inhalt dieses Prospekts
auch hinsichtlich einer spateren Weiterverduf3erung oder endgdltigen
Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare, die
die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben. Die
spatere Weiterverduerung oder endglltige Platzierung der Schuld-
verschreibungen durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erhalten haben, darf nur wéhrend der in
diesem Prospekt vorgesehenen Zeichnungsfrist, d. h. voraussichtlich
vom 14. Oktober 2015 beginnenden und 31. Mdrz 2016 bzw. 30. Juni
2016, und nur innerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen.
Die Zustimmung entbindet die Finanzintermedidre ausdriicklich
nicht von der Einhaltung der geltenden Verkaufsbeschrankungen
und sémtlicher anwendbarer Vorschriften.

Sollte die Emittentin weiteren Finanzintermedidren die Zustimmung zur
Verwendung dieses Prospekts erteilen oder sollten sonstige Informatio-
nen zu Finanzintermedidren vorliegen, wird die Emittentin, wird sie dies
unverziglich auf ihrer Internetseite (http://www.reconcept.de/re07) so-
wie auf allen anderen Seiten bekannt machen, auf denen auch dieser
Prospekt wahrend des Angebotszeitraumes mit ihrer Zustimmung ver-
offentlicht worden ist.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermedidr ein Angebot macht,
wird dieser zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots Informatio-
nen iiber die Bedingungen des Angebots zur Verfiigung stellen.

1.2 Abschnitt B - Wesentliche
Information iiber Emittentin

B.1 JURISTISCHE UND KOMMERZIELLE

BEZEICHNUNG DER EMITTENTIN

Die juristische Bezeichnung der Emittentin lautet reconcept 07
Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutschland GmbH & Co. KG.

Die Emittentin tritt zudem unter den kommerziellen Bezeichnungen



L,REO7 Anleihe der Zukunftsenergien — Wind Deutschland’, ,REO7 An-
leihe der Zukunftsenergien” sowie ,5x5-Anleihe von reconcept” auf.
Weitere kommerzielle Bezeichnungen werden nicht verwendet.

B.2 SITZ UND RECHTSFORM DER EMITTENTIN,
DAS FUR DIE EMITTENTIN GELTENDE RECHT UND
LAND DER GRUNDUNG DER GESELLSCHAFT

Sitz
Cuxhavener Stralle 36, 21149 Hamburg, Deutschland

Rechtsform
Kommanditgesellschaft, eingetragen im Handelsregister des Amtsge-
richts Hamburg unter HRA 119080

Geltendes Recht
Bundesrepublik Deutschland

Land der Griindung
Bundesrepublik Deutschland

B.4B ALLE BEREITS BEKANNTEN TRENDS,
DIE SICH AUF DIE EMITTENTIN UND DIE BRANCHEN,
IN DENEN SIE TATIG IST, AUSWIRKEN
Entfallt, da keine jingsten Trends bekannt sind, die sich auf die Emitten-
tin und die Branche, in der die Emittentin tatig ist, auswirken kdnnten.

B.5 IST DIE EMITTENTIN TEIL EINER GRUPPE,
BESCHREIBUNG DER GRUPPE UND DER STELLUNG
DER EMITTENTIN INNERHALB DIESER GRUPPE
Die Emittentin ist Teil der reconcept Gruppe. Die Muttergesellschaft der
reconcept Gruppe ist die reconcept GmbH. Die Emittentin ist eine Zwi-
schenholding, die zum Erwerb, zur Verwaltung und zum Verkauf von
Beteiligungen an Windenergieanlagen dient. Die Emittentin ist eine
Tochtergesellschaft der reconcept consulting GmbH. reconcept con-
sulting GmbH ist einzige Kommanditistin der Emittentin. reconcept
consulting GmbH ist wiederum eine 100%ige Tochtergesellschaft der
reconcept GmbH, Hamburg.

Ebenso ist die reconcept Capital GmbH mit Sitz in Hamburg als per-
sonlich haftende Gesellschafterin der Emittentin eine 100%ige Toch-
tergesellschaft der reconcept GmbH, Hamburg.

reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutschland GmbH & Co. KG

B.9 GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN
Entfallt, da keine Gewinnprognosen oder -schatzungen vorliegen.

B.10 BESCHRANKUNGEN IN BESTATIGUNGSVERMERKEN
Entfallt, da es keine Beschrankungen im Bestatigungsvermerk zu den
historischen Finanzinformationen gibt.

B.12 AUSGEWAHLTE WESENTLICHE HISTORISCHE
FINANZINFORMATIONEN

Eroffnungsbilanz

Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewéhlten Finanzinformationen
ergeben sich aus dem gepriften Zwischenabschluss zum 31. August
2015:

Ausgewdhlte Posten der Bilanz und 06.07.2015 -
der Gewinn- und Verlustrechnung (HGB) in EUR 31.08.2015
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.727,53
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit -2.727,53
Jahresfehlbetrag zum 31.08.2015 -2.727,53
Kapitalanteile Kommanditisten

Festkapitalkonten (Kapitalkonto 1) 1.000,00
Sonstige Ruckstellungen 2.681,94
Bilanzsumme 2.681,94
Ausgewdhlte Posten 06.07.2015 -
der Kapitalflussrechnung (HGB) in EUR 31.08.2015
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -45,59
Cashflow aus Investitionstatigkeit 0,00
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 1.000,00

Die Aussichten der Emittentin haben sich seit dem Datum des letzten
veroffentlichten gepruften Zwischenabschlusses, 31. August 2015,
nicht wesentlich verschlechtert. Es haben sich aufgrund des noch in
der Verhandlung bedindlichen Erwerbes des Windparks Mertensdorf
keine wesentliche Anderungen in der Finanzlage oder der Handels-
position der Emittentin seit dem 31. August 2015 ergeben.
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B.13 BESCHREIBUNG ALLER ERGEBNISSE AUS
DER JUNGSTEN ZEIT DER GESCHAFTSTATIGKEIT
DER EMITTENTIN, DIE FUR DIE BEWERTUNG DER
SOLVENZ DER EMITTENTIN IN ERHEBLICHEM
MASSE RELEVANT SIND.

Seit dem Zwischenabschluss zum 31. August 2015 haben sich keine

neuen, die Solvenz der Emittentin beeinflussenden Faktoren ergeben.

B.14 WENN DIE EMITTENTIN VON ANDEREN
UNTERNEHMEN DER GRUPPE ABHANGIG IST,
IST DIES KLAR ANZUGEBEN.

Die Emittentin ist von anderen Unternehmen der Gruppe abhangig.

BESCHREIBUNG DER HAUPTTATIGKEITEN

DER EMITTENTIN

Haupttatigkeit der Emittentin ist die Verwaltung und der Betrieb von
Projekten aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien (Windenergie in
Deutschland) durch Erwerb von Anlagen zur Erzeugung, zum Transport
und zur Speicherung von Strom aus Erneuerbaren Energien, der hier-
fUr genutzten Infrastruktur und der hierfir genutzten Projektrechte, die
Vermarktung der erzeugten Energie sowie der Betrieb und der Verkauf
solcher Anlagen und/oder der Erwerb und die Verdu3erung von Betei-
ligungen aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien (einschlieBlich
Minderheitsbeteiligungen) bis zu 100 %. Die Haupttatigkeitsbereiche
der Emittentin sind Investitionen von Kapital in Windenergieprojekte, die
von Projektgesellschaften betrieben werden, durch Erwerb von Anteilen
an diesen Projektgesellschaften, insbesondere der Erwerb der Anteile
des Ankerinvestments. Zum Erwerb des Ankerinvestments, der Marki-
schen Windkraft 80 GmbH & Co. KG mit dem Windpark Mertensdorf, soll
der Erlos aus dieser Anleihe hauptsachlich verwendet werden. Insbeson-

B.15

dere stellt die Emittentin die notwendigen Eigenmittel in solchen Pro-
jektgesellschaften. Die Emittentin investiert somit in der Regel Gber den
Erwerb der Anteile an den Projektgesellschaften in Windenergieanlagen.

B.16 BEHERRSCHUNGSVERHALTNISSE

Die Emittentin ist eine Tochtergesellschaft der reconcept consulting
GmbH. reconcept consulting GmbH ist einzige Kommanditistin der
Emittentin. reconcept consulting GmbH ist wiederum eine 100%ige
Tochtergesellschaft der reconcept GmbH, Hamburg.

Ebenso ist die reconcept Capital GmbH mit Sitz in Hamburg als per-
sonlich haftende Gesellschafterin der Emittentin eine 100%ige Toch-
tergesellschaft der reconcept GmbH, Hamburg. Die Muttergesell-
schaft der reconcept Gruppe ist die reconcept GmbH.

B.17 RATING
Entféllt, die hier angebotenen Teilschuldverschreibungen verfliigen
Uber kein Rating.

1.3 Abschnitt C - Zusammenfassung
beziiglich der Wertpapiere

C.1 BESCHREIBUNG VON ART UND GATTUNG DER
ANGEBOTENEN WERTPAPIERE, EINSCHLIESSLICH
JEDER WERTPAPIERKENNUNG
Festverzinsliche unbesicherte Schuldverschreibung (ISIN:
DEOOOA1680E7; WKN: A1680E). Die Ruickzahlung der Schuldverschrei-
bung ist am 10. Dezember 2020 fallig. Das Emissionsvolumen betragt
EUR 7.750.000. Der Zinssatz betragt 5,00 % p. a. Die Schuldverschrei-
bung lautet auf den Inhaber und wird in Stlickelungen von jeweils
EUR 1.000 begeben. Die MindestzeichnungsgroBe betragt EUR 5.000.
Die festverzinsliche Schuldverschreibung wird durch eine Globalur-
kunde ohne Zinsscheine verbrieft, welche bei der Clearstream Ban-
king AG, Eschborn, hinterlegt wird.

Die International Security Identification Number (ISIN) ist
DEOOOAT680E7, die Wertpapierkennnummer (WKN) ist A1680E.

C.2 WAHRUNG DER WERTPAPIEREMISSION
Euro

C.5 BESCHREIBUNG ALLER ETWAIGEN
BESCHRANKUNGEN FUR DIE FREIE
UBERTRAGBARKEIT DER WERTPAPIERE

Entfallt; Beschréankungen fiir die freie Ubertragbarkeit der Teilschuld-

ver-schreibungen existieren nicht.



c.8 BESCHREIBUNG DER MIT DEN WERTPAPIEREN
VERBUNDENEN RECHTE EINSCHLIESSLICH DER
RANGORDNUNG SOWIE DER BESCHRANKUNGEN
DIESER RECHTE

Mit den Schuldverschreibungen verbundene Rechte

Jeder Gldubiger hat das Recht, von der Emittentin die gemal3 den
Emissionsbedingungen félligen Zahlungen von Zinsen und Kapital
zu verlangen. Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen beginnt am
10. Dezember 2015 und endet am 9. Dezember 2020, 24 Uhr. Die jahr-
liche Verzinsung der Teilschuldverschreibungen betragt 5,00 %.

Rang der Schuldverschreibungen

Die Teilschuldverschreibungen stellen ungesicherte, nicht nachrangi-
ge Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untereinander und mit
allen anderen ungesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkei-
ten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten
nicht durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang ein-
gerdumt wird.

Riickzahlung
Die Teilschuldverschreibungen werden zu ihrem Nominalbetrag von
EUR 1.000 nach Laufzeitende am 10. Dezember 2020 zurtickgezahlt.

Kiindigungsgriinde

Die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen sehen auf3eror-
dentliche Kiindigungsgriinde vor, die die Glaubiger berechtigen, die
unverzUgliche Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen zu verlan-
gen. Die ordentliche Kiindigung ist ausgeschlossen.

Kontrollwechsel
Die Anleihebedingungen enthalten eine Kontrollwechselbestimmung.

Glaubigerversammlung
Die Anleihebedingungen enthalten Bestimmungen zu Glaubigerbe-
schllssen.

Beschrankungen der mit den Teilschuldverschreibungen
verbundenen Rechte
Entfallt, da keine Beschrankung der Rechte erfolgt.
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c.9 ZINSEN

Zinssatz/Verzinsungsbeginn

Die Teilschuldverschreibungen sind vom 10. Dezember 2015 an zu
einem festen Zinssatz von 5,00 % p. a. fest verzinslich. Die Zinsen sind
nachtrdglich am 10. Dezember eines jeden Jahres zahlbar.

Félligkeitstermin und Riickzahlungsverfahren

Die Teilschuldverschreibungen werden am 10. Dezember 2020 zu
ihrem Rickzahlungsbetrag entsprechend dem Nominalbetrag von
EUR 1.000 zurtickgezahlt.

Rendite

Die Rendite je Teilschuldverschreibung I3sst sich erst am Ende der
Laufzeit der Schuldverschreibungen bestimmen und berechnet sich
aus (i) dem Ruckzahlungsbetrag und (i) den gezahlten Zinsen. Die
jahrliche Verzinsung je Schuldverschreibung betrdgt 5,00 % des Nenn-
betrags abzuglich der individuellen Transaktionskosten und etwaiger
sonstiger Kosten bzw. Steuern.

Name des Vertreters der Inhaber der Schuldverschreibungen
Entfdllt. In den Anleihebedingungen wurde kein gemeinsamer Ver-
treter bestimmt.

C.10 DERIVATIVE KOMPONENTE BEI DER ZINSZAHLUNG
Entfallt, da die Teilschuldverschreibungen keine derivative Kompo-
nente haben.

C.11 ZULASSUNG ZUM HANDEL

Die Emittentin plant, die Teilschuldverschreibungen mit Beginn der
Verzinsung (voraussichtlich ab dem 10. Dezember 2015) in den Frei-
verkehr an einer deutschen Wertpapierborse, voraussichtlich Borse
Hamburg, einzubeziehen. Die Emittentin plant keine Zulassung oder
Einbeziehung der Teilschuldverschreibungen zum Handel an einem
organisierten Markt.
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1.4 Abschnitt D - Risiken

D.2 ANGABEN ZU DEN ZENTRALEN RISIKEN, DIE DER
EMITTENTIN ODER IHRER BRANCHE EIGEN SIND

Allgemeine operative Risiken

Ertrdge aus Projekten kdnnten sich nicht wie geplant entwickeln, auch
bei der Beteiligung in das Ankerinvestment. Solche allgemeinen ope-
rativen Risiken kénnten erhebliche Nachteile fur das Ergebnis und die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nach sich ziehen.

Kurze Existenz der Emittentin

Die Emittentin hat bisher keinen eigenen Geschéftsbetrieb. Sofern das
Geschaftsmodell der Emittentin sich nicht entsprechend den Vorstel-
lungen der Emittentin entwickelt, kdnnte sich dies negativ auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und dazu
fuhren, dass die Bedienung von Forderungen der Anleiheglaubiger
nicht oder teilweise nicht moglich ist.

Liquiditatsrisiko

Fur die Rick- und Zinszahlung dieser Anleihe werden ausreichend li-
quide Mittel benétigt. Konnen die Mittel nicht durch den Verkauf von
Windenergieanlagen bzw. aus den Erlésen der Anlagen erzielt wer-
den, besteht das Risiko einer verspateten Zahlung oder eines teilwei-
sen oder sogar vollstandigen Verlusts der Kapitaleinlagen der Anleger
sowie der Zinsen.

Gewinnauszahlungen durch die Emittentin

Wenn die Emittentin Gewinnausschittungen/Auszahlungen an ihre Ge-
sellschafter entgegen der Ausschittungssperre gemall § 5 Abs. 4 der An-
leihebedingungen vornimmit, kann sich dies in erheblichem Mal3e nega-
tiv auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Markt und Wettbewerb

Sollte es der Emittentin nicht gelingen, sich in einem sich fortlaufend
andernden Marktumfeld zu behaupten und ausreichend geeignete
wirtschaftliche Windenergieprojekte zu finden, besteht das Risiko,
dass die Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriiche an
die Anleger nicht oder nicht in der geplanten Hohe erfolgen kann.

Investitionsrisiko, auch in Bezug auf das Ankerinvestment

Die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hangt auch
von den wirtschaftlichen Entwicklungen der einzelnen Investitions-
vorhaben ab, wie z. B. der Beteiligung an dem Ankerinvestment. Hier
besteht das Risiko, dass unglnstige Investitionsobjekte ausgewahlt
werden und/oder die ausgewdhlten Investitionsobjekte sich negativ
entwickeln, sodass von der Emittentin weniger Gewinne als geplant
oder gar Verluste erwirtschaftet werden und dadurch die Zins- und/
oder Ruckzahlungsanspriiche der Anleger nicht bedient werden
koénnten.

Fehlende Investitionsmoglichkeiten

Sind nicht gentigend geeignete Investitionsmdglichkeiten vorhan-
den, besteht aufgrund dadurch fehlender Erldse aus Investitionen
das Risiko, dass die Zinsen und/oder Rickzahlungsanspriche nicht
oder nicht in der geplanten Hoéhe erfillt werden. Die Investition in
Projekte kann erhebliche Such- und Transaktionskosten nach sich
ziehen, was negative Auswirkungen auf die Ertragslage der Emit-
tentin haben und zu einer Verringerung der kalkulierten Renditen
fUhren kann.

Finanzierungsrisiko

Die Emittentin ist zur Aufrechterhaltung ihres Geschéftsbetriebs auf
Fremdfinanzierungen angewiesen. Sofern die Emittentin bei den Pro-
jektgesellschaften nur Fremdfinanzierungen zu schlechteren Konditi-
onen als geplant nutzen kann, gar keine Finanzierung erhalt oder sich
die Zinsstruktur bei einer Fremdfinanzierung mit variablen Zinsen an-
dert, kann sich dies negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Projektgesellschaft und auch der Emittentin auswirken und
auch negative Auswirkungen auf die Zahlung von Zinsen gegendber
den Anleihegldubigern und die Ruickzahlung der Teilschuldverschrei-
bungen haben.

Zinsanderungsrisiko in Bezug auf die Projektbewertung
Verdnderungen der Zinssétze wirken sich unter Umstédnden auch auf
die Preise aus, die sich bei einer Verduf3erung der Investitionsobjekte
der Projektgesellschaften erzielen lassen. Es besteht dadurch insge-
samt das Risiko, dass die Emittentin die kalkulierten Ruckflisse zur Si-
cherstellung der Zins- und Ruickzahlungsanspriiche der Anleiheglau-
biger nicht erwirtschaften kann.



Finanzierungsbedarf bei Projektentwicklung/

Kauf von Projektrechten

Die Projektierung und der Bau neuer Windenergieprojekte sind mit
hohen Vorlauf- und Investitionskosten verbunden. Dies kann zu ei-
nem zusatzlichen Finanzierungsbedarf bei dem jeweiligen Projekt
fuhren, was die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
mittelbar nachteilig beeinflussen kénnte. In diesen Fallen besteht das
Risiko, dass die Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspri-
che durch die Emittentin nicht oder nicht in der geplanten Hohe er-
folgen kann.

(Nachrangige) Eigenkapitalausstattung

der Projektgesellschaften

Die Emittentin beabsichtigt, Erlose aus den Teilschuldverschreibun-
gen zu verwenden, um das Eigenkapital in Projektgesellschaften
darzustellen. Die Erlose aus den Teilschuldverschreibungen haften
daher wirtschaftlich nachrangig im Vergleich zu Verbindlichkeiten der
Projektgesellschaften. Fur die Anleger besteht damit das Risiko eines
teilweisen oder sogar vollstandigen Verlusts der Forderungen aus den
Teilschuldverschreibungen.

Laufzeitinkongruenzen

Da die Emittentin plant, das Anleihekapital grundsatzlich langfristig
zu investieren, besteht zwischen den Investitionen und der prospekt-
gegenstandlichen Anleihe regelmafig keine Laufzeitkongruenz. Die
Emittentin wird daher moglicherweise darauf angewiesen sein, eine
Anschlussfinanzierung in Anspruch zu nehmen und/oder im Einzelfall
Beteiligungen oder anderweitige Forderungen aus den Investitionen
frihzeitig zu verduBern. Insofern kénnen Laufzeitinkongruenzen die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin negativ beein-
flussen.

Ungeniigende Wirtschaftlichkeit der Investitionsobjekte

Bei der Emittentin konnen sich Risiken bei aullerplanmalSiger Ent-
wicklung der Investitionsobjekte wie einer Beteiligung in dem An-
kerinvestment ergeben. Diese kdnnten eintreten, wenn die aus den
Investitionen geplanten Ertrdge aus Verzinsungen, Gewinnbeteiligun-
gen, Beteiligungswerterhéhungen und VerduRerungsgewinnen nicht
oder nicht dauerhaft realisiert werden kénnen, weil die Ertragskraft
der jeweiligen Investitionsobjekte nicht den Erwartungen entspro-
chen hat. Auch dies kann sich in erheblichem Mal3e negativ auf die
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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Investitionskosten und operative Kosten

bei Projektentwicklungen

Sollten die Investitionskosten fur die Entwicklung, den Erwerb der
Windenergieanlagen, fur die Sicherung der Standorte, fir den Netz-
anschluss und/oder fir Neubauprojekte steigen, konnte sich die
Rentabilitdat der Windenergieprojekte verringern. Gleichermaf3en
konnte sich der erzielbare Verduf3erungsgewinn der Windenergie-
projekte verringern. Dementsprechend kénnten steigende Investi-
tionskosten bei der Projektentwicklung und Anlagenerrichtung die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin und somit den
Zugang zu neuen Investitionsmoglichkeiten fir die Emittentin nega-
tiv beeinflussen.

Management- und Schliisselpersonenrisiko

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hdngt mal3geblich von der
Qualifikation und dem Einsatz der geschéftsfihrenden Personen und
der weiteren Fhrungskrafte ab. Wenn die handelnden Personen auf-
grund unzureichender Tatsachenkenntnis oder Sachkunde, eigener
Fehleinschdtzungen oder falscher oder unzureichender Beratung
oder aus anderen Griinden falsche Entscheidungen treffen und da-
durch zusétzliche Kosten verursachen, vermeidbare Risiken eingehen
oder sich bietende Geschaftschancen nicht wahrnehmen, kann sich
dies in erheblichem Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken. Gleiches gilt flr das Risiko des
Verlusts von unternehmenstragenden Personen bzw. Schlisselperso-
nen bei der Emittentin.

Interessenkonflikte

Wegen der (teilweise gegebenen) Personenidentitdt, der Konzernzu-
gehdrigkeit der Emittentin und der vertraglichen Beziehungen der
Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen bestehen bei der
Emittentin Verflechtungstatbestdnde in rechtlicher, wirtschaftlicher
und/oder personeller Hinsicht. Herr Karsten Reetz und Herr Carsten
Diettrich, die Geschaftsfihrer der Komplementdrin der Emittentin,
sind zugleich Geschaftsfihrer verschiedener Konzerngesellschaften
bzw. Geschaftsfihrer solcher Konzerngesellschaften, die ihrerseits
Komplementdrin einer Konzerngesellschaft sind. Es ist nicht auszu-
schlielen, dass die Beteiligten bei der Abwdgung der unterschied-
lichen, ggf. gegenldufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen
gelangen, die sie treffen wirden, wenn ein Verflechtungstatbestand
nicht bestiinde. Dies kann sich in erheblichem Mafe negativ auf die
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.
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Betreiberrisiko

Nach der Abnahme der neu errichteten Anlagen Gbernehmen die
jeweiligen Projektgesellschaften samtliche mit dem Betrieb der An-
lagen verbundenen Risiken, insbesondere die Haftung als Anlagen-
betreiber gegentber Dritten. Es konnten dadurch die Rickflusse der
Emittentin aus den betreffenden Investitionen in die Projektgesell-
schaften betroffen sein und die Ertragslage der Emittentin nachteilig
beeinflusst werden, sodass auch diese ihren Zins- und/oder Rickzah-
lungsverpflichtungen gegendber ihren Anlegern nicht, nicht fristge-
recht oder nicht in voller Hohe nachkommen kann.

Vertragsrisiken

Die Emittentin schlieft im Rahmen ihres Geschéftsbetriebes mit zahl-
reichen unterschiedlichen Vertragspartnern (@auch Konzerngesellschaf-
ten) Vertrage ab. Es besteht das Risiko, dass Vertrége nicht oder nicht
zu den bei der Investitionsentscheidung geplanten Konditionen ab-
geschlossen werden kdnnen, eingegangene Vertrdge einem Drittver-
gleich nicht standhalten, anders als vereinbart oder gedacht ausgelegt
oder gekindigt werden oder durch Fristablauf enden und keine An-
schlussvertrage zu vergleichbaren Bedingungen oder mit vergleichbar
leistungsfahigen Partnern abgeschlossen werden kénnen, Vertrags-
partner ihren Verpflichtungen nicht nachkommen und/oder vertrag-
liche Vereinbarungen beendet werden, unwirksam oder anfechtbar
sind. Diese Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem Mal3e negativ
auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Ausfall wichtiger Vertragspartner, z. B. Insolvenzrisiko

Sollten Vertragspartner der Emittentin mit ihren geschuldeten Leis-
tungen, z. B. im Fall der Insolvenz, ausfallen, besteht das Risiko, neue
Vertragspartner nicht oder nur zu schlechteren Konditionen verpflich-
ten zu konnen. Ferner kdnnen beim Ausfall eines wichtigen Vertrags-
partners die von diesem ggf. zugesagten Garantie- oder Schadens-
ersatzleistungen entfallen. Ein Ausfall eines solchen Vertragspartners
kann dazu fiihren, dass bereits erfolgte Anzahlungen verloren gehen.
Der Ausfall eines Energieversorgers oder Netzbetreibers kann ferner
zu Unterbrechungen der Erldszahlungen aus der Stromeinspeisung
fuhren. Die vorstehenden Risiken kdnnen sich jeweils in erheblichem
Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin auswirken.

Wartung und Instandhaltung

Die laufende Wartung und Instandhaltung der von den Projektge-
sellschaften betriebenen Windanlagen erfolgt regelmaBig auf der
Grundlage von Wartungs- und Betriebsfihrungsvertrdgen. Der Ab-
schluss neuer Vertrdge nach dem Ende der vereinbarten Laufzeiten
oder vorzeitig im Falle einer aullerordentlichen Kiindigung kann ho-
here Kosten auslodsen, weil beispielsweise auf andere Drittanbieter
zurlickgegriffen werden muss oder das Kostenniveau in der Branche
Uber die Jahre angestiegen ist. Dies kann sich im Ergebnis in erhebli-
chem Mal3e negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Verfiigbarkeit und Lebensdauer der Anlagen

Die technische Verfligbarkeit der Windenergieanlagen kann aufgrund
von Abschaltungen und Betriebsunterbrechungen vortbergehend
oder dauerhaft eingeschrankt sein, sodass weniger Strom erzeugt
werden kann. Auch kénnen schlechte Witterungsbedingungen oder
Umweltereignisse die Produktion negativ beeintrachtigen. Mittelbar
kénnen dadurch die Ergebnisse der Emittentin und/oder der ver-
bundenen Unternehmen aufgrund geringerer Ausschittungen der
Projektgesellschaften geringer ausfallen und die Ertragslage der Emit-
tentin und/oder verbundener Unternehmen nachteilig beeinflussen.

Netziiberlastung

Bei Vollauslastung des Stromnetzes kann die Einspeisekapazitat kurz-
zeitig eingeschrankt werden, sodass die durch die Anlagen produ-
zierte Menge an Strom nicht oder nur teilweise abgesetzt werden
kann. Dies kénnte auf Seiten der Projektgesellschaften unmittelbar zu
geringeren Ergebnissen und/oder Ertragsausfallen fihren. Mittelbar
kénnten daraus die Ergebnisse der Emittentin aufgrund geringerer
Ausschittungen der Projektgesellschaften geringer ausfallen und
negative Folgen auf die Ertrags- und Vermdgenslage der Emittentin
nach sich ziehen.

Klima- und Umweltrisiken

Das wirtschaftliche Betreiben von Windenergieanlagen ist stark von
den klimatischen Schwankungen abhangig. Der wirtschaftliche Be-
trieb von Windenergieanlagen ist im Wesentlichen vom Windauf-
kommen abhdngig. Schwankungen und Verringerungen des Wind-
aufkommens kdnnen die Geschéftstatigkeit der Projektgesellschaften
und damit auch mittelbar die der Emittentin wesentlich negativ be-
einflussen.



Versicherungsschutz

Es besteht das Risiko, dass Schdden an den von den Projektgesell-
schaften betriebenen Anlagen, in die die Emittentin investiert hat,
auftreten, die nicht versichert oder versicherbar sind. Bei versicherten
Schadensfallen sind vereinbarte Selbstbehalte und ggf. héhere Bei-
tragsleistungen nach dem Eintritt eines Versicherungsfalles von den
jeweiligen Projektgesellschaften zu tragen. Mittelbar kdnnten dann
auch die Ergebnisse der Emittentin aus den Investitionsobjekten der
Projektgesellschaften geringer ausfallen und die Ertragslage der Emit-
tentin verschlechtern.

Hohere Gewalt

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass nicht versicherte und/
oder versicherbare auBergewohnliche Risiken wie Erdbeben, Umwelt-
katastrophen, kriegerische Auseinandersetzungen, Flugzeugabstirze
oder sonstige Ereignisse hoherer Gewalt auftreten und die jeweiligen
Projektgesellschaften, in die die Emittentin investiert hat und/oder in-
vestieren wird, betreffen. Dies kann sich in erheblichem Mal3e negativ
auf die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Projektierung und Beratung bei Neubauprojekten

Im Rahmen der Projektentwicklung bei Neubauprojekten werden
speziell fur Gutachten, fir Standortsicherung, fir den Genehmi-
gungsprozess und den Netzanschluss personelle und finanzielle Res-
sourcen gebunden. Sollte die Projektrealisierung scheitern, wirden
die erbrachten Vorleistungen nicht vergutet. Fehler bei der Projekt-
entwicklung kénnten dazu fihren, dass das jeweilige Projekt nicht
gewinnbringend oder kostendeckend durchgefiihrt werden kann.
Treten eines oder mehrere dieser Risiken ein, kann sich dies in erheb-
lichem Mafe negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Genehmigungen

Zur Errichtung und dem Betrieb von Energieanlagen und mdgli-
cherweise auch zur Griindung oder zum Betreiben einer Projektge-
sellschaft bedarf es verschiedener Lizenzen und Genehmigungen
(z. B. Baugenehmigungen, Betriebsgenehmigungen, Stromeinspei-
segenehmigungen, Genehmigungen nach dem Bundes-Immissi-
onsschutzgesetz (BImSchG)). Wenn solche Genehmigungen nicht
oder nur unter nicht erwarteten belastenden Nebenbestimmun-
gen erlangt werden konnen, unwirksam erteilt wurden, erfolgreich
angefochten oder aus anderen Griinden spdter zurlickgenommen
oder eingeschrankt werden, kdnnte sich dies mittelbar auch auf das
Ergebnis der Emittentin auswirken, sodass diese die Zins- und/oder
Rickzahlungsverpflichtungen gegendber ihren Anlegern nicht, nicht
fristgerecht oder nicht in voller Hohe bedienen kann.
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Windeignungsgebiete

Der weitere Ausbau der Windenergie in Deutschland, und folglich
auch die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin, ist wesentlich
von der Ausweisung von sogenannten Windeignungsgebieten ab-
hangig. Sollten zukinftig nicht ausreichend Windeignungsgebiete
von den Behdrden bestandskraftig ausgewiesen werden, kénnte dies
wesentliche negative Auswirkungen auf die Ertragslage der Emitten-
tin und auf den Marktzugang der Emittentin haben. Es besteht fur die
Emittentin das Risiko, dass sich dies deutlich negativ auf ihre Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage auswirkt.

Offentliche Ausschreibung

Es ist moglich, dass Gegenstande oder Rechte fir eine Energieanlage
erworben werden, fir die zuvor eine 6ffentliche Ausschreibung hatte
durchgefihrt werden massen. Ist diese Ausschreibung unterblieben,
konnte der betreffende Erwerb angefochten werden oder ungliltig
sein. Ein Erwerb im Rahmen eines dann durchzufihrenden Ausschrei-
bungsverfahrens kénnte mit hdheren Kosten verbunden sein oder
gar nicht zustande kommen. Bereits getdtigte Aufwendungen blie-
ben nutzlos. Dies kann sich in erheblichem Mafle negativ auf die Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Gesetzgebungsanderung

Zukinftige Anderungen der zum Datum des Prospektes geltenden
nationalen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien sowie deren Aus-
legung kénnen nicht ausgeschlossen werden. Anderungen kénnen
die Markt- und Wettbewerbsverhaltnisse beeinflussen und sich ne-
gativ auf die wirtschaftliche Situation der Emittentin auswirken. Dies
giltinsbesondere hinsichtlich der Regulierungen an den Kapitalmark-
ten. Es besteht grundsatzlich die Mdglichkeit, dass aufgrund von
gesetzgeberischen bzw. behérdlichen MalBnahmen die Emittentin
zur Umstellung, Reduzierung oder auch zur Einstellung einzelner ge-
schéftlicher Aktivitaten gezwungen ist. Anderungen der bestehenden
gesetzlichen Regelungen und eine Verschlechterung der Rahmenbe-
dingungen flr Erneuerbare Energien kénnten zu einer erheblichen
Beeintrachtigung der Geschdftstatigkeit der Emittentin fuhren. Die
vorgenannten Risiken konnen sich jeweils in erheblichem Mal3e ne-
gativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin aus-
wirken. Es besteht daher das Risiko, dass die Bedienung der Zins- und/
oder Riickzahlungsanspriiche durch die Emittentin nicht oder nichtin
der geplanten Hohe erfolgen kann.
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Beteiligungsrisiko

Neben einer direkten Beteiligung kdnnen Investitionen in Projektge-
sellschaften durch andere Investitionsmoglichkeiten, die ggf. auch
keinen beherrschenden Einfluss auf die Investitionsobjekte der Pro-
jektgesellschaften und die Projektgesellschaften selbst vermitteln, er-
folgen. Bei solchen Investitionen kénnte die Emittentin folglich allen-
falls vertragstypische Kontroll- und Informationsrechte, jedoch keinen
aktiven Einfluss auf die Geschéftsleitung der Gesellschaften ausiben,
sodass Rechtsgeschafte und Mainahmen auch gegen den Willen der
Emittentin von den Gesellschaften umgesetzt werden konnten. Dies
konnte sich negativ auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.

Standortrisiken

Im Rahmen der Projektentwicklung im Windenergiebereich werden
mit den jeweiligen Eigentimern von Anlagenstandorten Pacht- und
Nutzungsvertrage Uber die gesamte Projektlaufzeit vereinbart. Eine
juristische Anfechtbarkeit solcher Vertrage kann nicht ausgeschlossen
werden. Eine etwaige Anfechtung solcher Vertrage kann zu Verzoge-
rungen bei der Realisierung und Finanzierung einzelner Investitions-
vorhaben fihren. In diesen Fallen und aufgrund dadurch fehlender
Erlose aus Investitionen besteht das Risiko, dass die Bedienung der
Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriiche nicht oder nicht in der ge-
planten Hohe erfolgen kann.

Verzégerungsrisiko und Nichtfertigstellungsrisiko

bei Neubauprojekten

Es besteht das Risiko, dass bei Neubauprojekten die jeweilige Ener-
gieanlage nicht oder erst nach dem vertraglich vereinbarten Termin
fertiggestellt werden kann. Das kann dazu flhren, dass die jeweilige
Energieanlage nur zu Mehrkosten oder mit Mindereinnahmen reali-
siert oder betrieben werden kann. Die vorgenannten Risiken kdnnen
sich jeweils in erheblichem Mafe negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Inflationsrisiko bei der Stromvergiitung

In Deutschland erfolgt bei einer Preisinflation keine Erhohung der
Marktpramie (anzulegender Wert) durch eine Indexierung mit einem
Preisindex. Auch wenn sich bei einer erheblichen Inflation der Markt-
preis fUr Strom erhoht, kdnnten die dadurch eventuell steigenden Kos-
ten sowohl bei der Projektgesellschaft als auch der Emittentin zu gerin-
geren Ertrdgen fihren, die nicht oder zumindest nicht umfassend durch
erhohte Einnahmen ausgeglichen werden. Dies kdnnte sich negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Sicherung von Grundstiicks- oder sonstigen Nutzungsrechten
Unabhédngig von der Erteilung oder Ubertragung 6ffentlich-rechtli-
cher Genehmigungen bedarf es zur Errichtung von Energieanlagen
der Sicherung grundstiicksbezogener Rechte und eventuell weiterer
Nutzungsrechte, auch im Hinblick auf den Anschluss an das Strom-
netz. Sollten die erforderlichen Rechte nicht oder nur verzogert oder
zu unwirtschaftlichen Bedingungen gesichert werden konnen, kann
dies dazu flhren, dass das jeweilige Projekt nicht, nur verzdgert oder
verandert oder zu Mehrkosten oder mit Mindereinnahmen realisiert
oder betrieben werden kann. Dies kann sich in erheblichem Mal3e
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Mangel an Energieanlagen

Es besteht das Risiko, dass Bau-, Gebdude- oder sonstige Mdngel ei-
ner Energieanlage erst zu einem spdteren Zeitpunkt erkannt werden
oder auftreten und nicht erfolgreich gegentiber dem Planungsver-
antwortlichen, dem Bauunternehmer oder dem Verkdufer geltend
gemacht werden kénnen. Dies kann sich in erheblichem Mafle ne-
gativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

Altlasten

Treten Altlasten unerwartet oder in unerwartetem Umfang auf, kann
die Beseitigung derselben nur mit Kosten oder gar nicht moglich sein.
Dies kann dazu fuhren, dass das jeweilige Projekt nicht, nur verzdgert
oder verdndert oder zu Mehrkosten oder mit Mindereinnahmen oder
gar nicht realisiert oder betrieben werden kann, was sich in erhebli-
chem Mal%e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken kann.

Verletzung der Verkehrssicherungspflicht

Die Projektgesellschaften unterliegen den geltenden allgemeinen
gesetzlichen Verkehrssicherungspflichten. Etwaige Verstole gegen
die Verkehrssicherungspflichten kénnen zu Schadensersatzleistun-
gen flhren, was sich wiederum in erheblichem Mafe negativ auf die
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann.

Maéngel der Projektgesellschaften

Die an Projektgesellschaften erworbenen Beteiligungen kdnnen
mangelhaft sein, etwa weil dem Verdul3erer die verkauften Beteiligun-
gen gar nicht oder nur mit Einschrankungen zustehen. Diese Risiken
kénnen sich jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.



Gewahrleistungen und Garantieleistungen

Etwaige Anspriiche aus Gewadhrleistungen und Garantien gegen
Lieferanten bzw. Hersteller oder Verkaufer von Energieanlagen oder
Bestandteilen davon oder gegen Erbringer von Werk- und Dienstleis-
tungen sowie Generalunternehmer und Verkaufer von Beteiligun-
gen an Projektgesellschaften kénnen moglicherweise Uberhaupt
nicht oder nurim Prozessweg mit den damit verbundenen zeitlichen
Risiken und Kostenrisiken durchgesetzt werden. Die vorgenannten
Risiken kdnnen sich jeweils in erheblichem Mafe negativ auf die Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

VerduBerung von Windenergieanlagen

Die Emittentin konnte im Rahmen ihres Geschaftsmodells Anteile an
erworbenen Projektgesellschaften verdufern. Es besteht das Risiko,
dass Energieanlagen bzw. Projektgesellschaften nicht — wie geplant
- verdulBert werden kénnen oder zwar verdufert werden kénnen, die
VerduBerungserlose jedoch nicht in der beabsichtigten Hohe oder
zum beabsichtigten Zeitpunkt erzielt werden kénnen. Diese Risiken
konnen sich jeweils in erheblichem Male negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Stromnetz

Es besteht das Risiko, dass die technische Ausstattung des Stromnet-
zes oder die rechtlichen Grundlagen fir den Zugang zum Stromnetz
(insbesondere: EEG) nicht fortwahrend eine Abnahme des zu verdu-
Bernden Stroms ermoglichen, sodass in den Netzausfallzeiten kein
Strom verkauft werden kann. Auch kann es aus Rechtsgriinden zu
Einschrankungen bei der Stromeinspeisung kommen. Diese Risiken
konnen sich jeweils in erheblichem Male negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Strompreise, Stromverkauf, Bonitédt der Stromabnehmer

Bei der gesetzlich vorgeschriebenen Direktvermarktung des erzeug-
ten Stroms besteht das Risiko, dass die erzielbaren Strompreise nied-
riger oder die Vermarktungskosten hoher ausfallen als erwartet. Es
besteht zudem das Risiko, dass die Marktpramie und/oder die Strom-
erlése aus der Direktvermarktung nur verzégert ausgezahlt werden
bzw. mangels hinreichender Bonitdt des Stromabnehmers nicht be-
zahlt werden. Diese Risiken kdnnen sich jeweils in erheblichem Mal3e
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.
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Risiko der Subvention anderer Technologien

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass gesetzlich oder durch
staatliche oder andere Organisationen andere Technologien als die-
jenigen, die in den Projekten der Emittentin eingesetzt werden sollen,
gefordert werden. Dies kann sich in erheblichem Maf3e negativ auf die
Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

Kooperationen, Umstrukturierungen und Auslagerung

Soweit die Emittentin oder verbundene Unternehmen einzelne oder
mehrere Tétigkeitsbereiche in Kooperationsunternehmen auslagern
oder Umstrukturierungen innerhalb des Konzerns erfolgen, kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die mit der Kooperation verfolg-
ten Ziele nicht erreicht werden und daraus nachteilige Folgen fir die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin resultieren.

Emissionstatigkeit

Die Finanzierung der Geschaftstatigkeit der Emittentin ist ma3geblich
von der Nachfrage von Anlegern nach Kapitalanlagen im Windener-
giebereich abhdngig. Eine allgemein ruckldufige Nachfrage kann die
Kapitalbeschaffung der Emittentin beeintrachtigen. Die vorgenannten
Risiken kdnnen zu einer Verschlechterung der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin flhren.

Anderung der Rahmenbedingungen

fiir die Vergabe von Krediten

Die Projektgesellschaften sind im Rahmen der Geschaftstatigkeit in
groBem Umfang auf Fremdfinanzierungsmittel angewiesen. Fur den
Fall, dass die finanzierenden Banken ihre Kreditpolitik, z. B. aufgrund
zunehmender Risiken auf den Finanzmérkten oder Anderungen der
rechtlichen Rahmenbedingungen, in Zukunft restriktiver gestalten,
kann dies zu einer Verschlechterung der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin fhren.

Organisations- und Personalrisiko

Die fortwéhrenden und dynamischen Anderungen des Windener-
giemarktes erfordern eine permanente Anpassung der Strukturen —
sowohl im personellen Bereich als auch hinsichtlich der Infrastruktur.
Das birgt das Risiko von Fehlentscheidungen im Organisations- und
Personalaufbau. Die vorstehend beschriebenen Risiken kénnen sich
negativ auf die Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.
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Risiko der Fehlinvestitionen trotz Mittel-
verwendungskontrolleur

Nach dem Mittelverwendungskontrollvertrag nimmt der Mittelver-
wendungskontrolleur nur formale und keine sachlichen, inhaltlichen
Prafungen vor. Es besteht damit das Risiko, dass die Emittentin und
ihre Organe wirtschaftlich falsche oder schlechte Entscheidungen
treffen, ohne dass der Mittelverwendungskontrolleur dies vermeiden
kann, solange die Voraussetzungen nach dem Mittelverwendungs-
kontrollvertrag formal erfullt sind.

Pflichtverletzung und Fehlentscheidungen des Mittel-
verwendungskontrolleurs

Es besteht das Risiko, dass der Mittelverwendungskontrolleur sei-
ne vertraglichen oder gesetzlichen Pflichten verletzt. Das kann zu
Nachteilen fir die Anleiheglaubiger fiihren, wenn der Mittelverwen-
dungskontrolleur fir seine Pflichtverletzungen — auch aufgrund Haf-
tungsbegrenzungen - nicht oder nicht in vollem Umfang haftet oder
entsprechende Anspriiche gegen diese nicht durchsetzbar sind.

Angaben und Aussagen Dritter

Im Zusammenhang mit der Geschéftstatigkeit der Emittentin werden
ggf. externe Berater hinzugezogen. Soweit die tatsachlichen Verhalt-
nisse von den subjektiven Einschatzungen und Schlussfolgerungen
Dritter abweichen, kdnnte dies unmittelbar und/oder mittelbar nega-
tive Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben.

Steuerliche Risiken

Zukinftige Anderungen der Steuergesetze sowie abweichende Ge-
setzesauslegungen durch Finanzbehdrden und -gerichte kénnen
nicht ausgeschlossen werden. Insoweit kdnnen nachteilige Anderun-
gen des Steuerrechts negative Auswirkungen auf die Geschéftstatig-
keit und/oder Ertragslage der Emittentin und der Projektgesellschaf-
ten haben.

Platzierungsrisiko und Kiirzungs- bzw. SchlieBungsméglichkeit
Es besteht das Risiko, dass das Volumen der Teilschuldverschreibun-
gen von EUR 7.750.000 bis zum Ablauf der Zeichnungsfrist in groBe-
rem Umfang nicht gezeichnet wird. Dies kdnnte zu einer kapitalmd-
Bigen Unterversorgung der Emittentin flhren und zur Folge haben,
dass die vorgesehene Geschdftstatigkeit nicht, nur verzégert oder
nicht im vorgesehenen Umfang getdtigt werden kann, insbesondere
das Ankerinvestment nicht wie beabsichtigt erworben werden kann.
Die vorgenannten Punkte kdnnen sich jeweils in erheblichem Mal3e
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und damit auf die Fahigkeit der Emittentin zur Zinszahlung bzw. Riick-
zahlung der Teilschuldverschreibungen auswirken.

Risiken des Einzahlungsverzugs

Sollten Anleihegldubiger ihre Zahlungen des jeweiligen Nennbetrags
und/oder etwa zu zahlender Stlickzinsen nicht termingerecht oder
nicht vollstandig leisten, besteht die Gefahr einer verzdgerten Umset-
zung der Geschéftstatigkeit der Emittentin. Diese Risiken kdnnen sich
jeweils in erheblichem Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und damit auf die Fahigkeit der Emitten-
tin zur Zinszahlung bzw. Riickzahlung der Teilschuldverschreibungen
auswirken.

Widerruf von Zeichnungserklarungen

Soweit Anleihegldubiger Teilschuldverschreibungen im Wege des
Fernabsatzes oder im Rahmen von HaustUrgeschdften (§§ 312 ff.
BGB) erwerben, besteht flr die betreffenden Anleihegldubiger ein
Widerrufsrecht nach erfolgter Zeichnung. Diese Risiken konnen sich
jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin und damit auf die Fahigkeit der Emitten-
tin zur Zinszahlung bzw. Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen
auswirken.

D.3 ANGABEN ZU DEN ZENTRALEN RISIKEN,
DIE DEN WERTPAPIEREN EIGEN SIND

Insolvenz der Emittentin, keine Einlagensicherung

Die Teilschuldverschreibungen sind Wertpapiere zur Unternehmens-
finanzierung. Der Anleihegldubiger ist damit den unternehmerischen
Risiken der Emittentin ausgesetzt. Die Rickzahlung der Teilschuldver-
schreibungen ist vom Geschaftserfolg der Emittentin abhdngig, und
zwar dadurch, dass ausreichend liquide Mittel generiert werden, ins-
besondere durch den Verkauf von Windenergieanlagen. Im Falle der
Insolvenz der Emittentin sind die Anleger gemal der geltenden In-
solvenzordnung mit den nicht bevorrechtigten Glaubigern der Emit-
tentin gleichgestellt. Die vorgenannten Punkte kdnnen sich jeweils in
erheblichem Mafle negativ auf die Féhigkeit der Emittentin zur Zins-
zahlung bzw. Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen auswirken
bis hin zum Totalverlust der Forderungen aus den Teilschuldverschrei-
bungen.

Volatilitat

Da die angebotenen Teilschuldverschreibungen eine kleine Emis-
sion mit einem begrenzten Volumen sind, kdnnen erhebliche Kurs-
schwankungen fur die Teilschuldverschreibungen eintreten, und zwar
unabhdangig von der Finanzlage der Emittentin oder der allgemeinen
Zinsentwicklung. Die Emittentin kann auch keine Gewahr daftr Gber-
nehmen, dass ein nennenswerter Handel beztiglich der Teilschuldver-
schreibungen besteht. Eine negative Geschaftsentwicklung der Emit-



tentin konnte dariber hinaus zu Uberreaktion hinsichtlich der Kurse
fur die Teilschuldverschreibungen nach unten fuhren.

Beschrankte VerauBerbarkeit der Teilschuldverschreibungen
Die hier angebotenen Teilschuldverschreibungen sind frei Gber-
tragbar. Trotz der vorgesehenen Einbeziehung der Teilschuldver-
schreibungen in den Teilbereich eines Freiverkehrs einer deutschen
Wertpapierborse kann die VerduRerbarkeit wahrend der Laufzeit
stark eingeschrénkt oder unmaoglich sein, wenn aufgrund fehlender
Nachfrage kein liquider Sekundérmarkt besteht oder ein solcher
Markt, sofern er besteht, nicht fortgesetzt wird. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass der Anleger seine Teilschuldverschrei-
bungen nicht, nicht zum gewdnschten Zeitpunkt oder nicht zu dem
gewlnschten Preis verduBern kann. Sollten die Teilschuldverschrei-
bungen nicht in einen Handel an einer Borse einbezogen werden,
ware ihre VerduRerbarkeit stark eingeschrankt oder gar nicht moglich.
Im ungunstigsten Fall muss der Anleger daher damit rechnen, seine
Teilschuldverschreibungen nicht verkaufen zu kénnen und das Ende
der Laufzeit der Anleihe abwarten zu mussen. Aullerdem wird es in
diesem Fall fur die Teilschuldverschreibungen keinen an der Borse er-
mittelten Kurs geben.

Keine Beschrankung fiir die Hohe der Verschuldung

der Emittentin

Es bestehen weder gesetzliche noch vertragliche oder sonstige Be-
schrankungen hinsichtlich der Aufnahme bzw. des Eingehens von
weiteren Verbindlichkeiten durch die Emittentin oder mit ihr verbun-
denen Unternehmen. Eine weitere Verschuldung kann die Fahigkeit
zur Zinszahlung und Rickzahlung der Anleihe verhindern.

Fehlende Mitwirkungsrechte der Anleihegldaubiger

Die Teilschuldverschreibungen vermitteln keine gesellschaftsrecht-
liche oder unternehmerische Beteiligung. Die Teilschuldverschrei-
bungen gewdhren keine Teilnahme-, Mitwirkungs-, Stimm- oder
sonstigen Kontrollrechte sowie keine Vermogensrechte in Bezug auf
die Emittentin. Es besteht daher das Risiko, dass die Emittentin eine
andere Geschéftsstrategie verfolgt, als die Anleihegldubiger dies wiin-
schen, und dass sich Entscheidungen der Geschéftsfihrung negativ
auf die Emittentin auswirken. Die konkrete Verwendung des Kapitals
konnte die Bedienung der Teilschuldverschreibungen (das heif3t Zins-
zahlungen und Rickzahlung) beeintrdchtigen oder ausschliel3en.

Risiko der Renditeminderung durch Steuern und Kosten

Fur den Anleiheglaubiger kénnen beim Kauf und Verkauf von Teil-
schuldverschreibungen neben dem aktuellen Preis verschiedene
Neben- und Folgekosten entstehen, die die Rendite der Teilschuld-
verschreibungen erheblich verringern oder gar ausschlieen kdnnen.
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Die in diesem Prospekt erfolgten steuerlichen Ausfihrungen dirfen
darUber hinaus nicht allein als Grundlage fir die Entscheidung zum
Kauf der Teilschuldverschreibungen aus Steuergriinden dienen, da je-
weils die individuelle Situation des Anleihegldubigers zu bertcksich-
tigen ist. Potenzielle Anleihegldubiger sollten vor der Entscheidung
zum Kauf der Teilschuldverschreibungen ihren personlichen Steuer-
berater um Rat fragen. Die Emittentin haftet nicht fir steuerliche Kon-
sequenzen bei dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen.

Inflationsrisiko

Weder die von der Emittentin an die Glaubiger der Teilschuldver-
schreibungen zu leistenden Zinsen noch der Rickzahlungsanspruch
des Nennbetrages sind in der Hohe inflationsgeschiitzt. Es besteht
daher das Risiko, dass der vom Anleger erwartete reale Vermdgens-
zuwachs nicht eintritt.

Zinsdnderungsrisiko

Waéhrend der Laufzeit der Anleihe kann es zu einer Erhéhung des all-
gemeinen Zinsniveaus kommen. Es besteht daher das Risiko, dass sich
der Kurs der Teilschuldverschreibungen mindert und ein sofortiger
Verkauf nur zu einem geringen Preis als bei Erwerb mdglich ist.

Keine konkrete vorher festgelegte Mittelverwendung

Der Nettoemissionserlds aus der Platzierung der Teilschuldverschrei-
bungen kann von der Emittentin zur Finanzierung ihrer allgemei-
nen Geschaftstatigkeit gemall dem Unternehmensgegenstand/der
satzungsmaligen Aufgaben verwendet werden, das heilt im freien
unternehmerischen Ermessen investiert werden. Eine wirtschaftlich
negative Entwicklung eines Investments der Emittentin kann auch
die Insolvenz der Emittentin und damit den ganzen oder teilweisen
Ausfall der Riickzahlungs- und Zinsanspriiche zur Folge haben.

Haftung des Anleiheglaubigers

Die Anleihegldubiger haften gegentber der Emittentin in Hohe der
von ihnen gezeichneten Teilschuldverschreibungen. Diese Haftung
erlischt mit vollstdndiger Einzahlung der jeweiligen Betrdge der Teil-
schuldverschreibungen nebst etwaigen Stlickzinsen. Sollten die Aus-
zahlungen in einem zeitlichen Zusammenhang mit der Insolvenz der
Emittentin erfolgt sein, missen jedoch unter Umstanden bereits er-
folgte Zahlungen an die Anleihegldubiger von diesen zuriickgeleistet
werden.

Gldaubigerversammlung

In gesetzlich geregelten Féllen (Schuldverschreibungsgesetz) kann
eine Versammlung der Glaubiger einer Schuldverschreibung (Glaubi-
gerversammlung) einberufen werden. Die Gldubigerversammlung ist
berechtigt, die jeweils geltenden Anleihebedingungen durch Mehr-
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heitsbeschluss zu @ndern. Insoweit ist nicht ausgeschlossen, dass
einzelne Inhaber von Teilschuldverschreibungen tberstimmt werden
und Beschlisse gefasst werden, die nicht in ihrem Interesse sind bzw.
ihre Rechte einschranken. Gleiches gilt auch, wenn Anleihegldubiger
nicht an derartigen Versammlungen teilnehmen oder sich nicht ver-
treten lassen.

Kein Rating

Da flr die Emittentin kein Rating durchgefthrt wurde, ist eine Beur-
teilung der angebotenen Anleihe ausschliellich anhand dieses Wert-
papierprospekts und sonstiger 6ffentlich zuganglicher Informationen
Uber die Emittentin moglich. Es besteht das Risiko, dass diese Infor-
mationen und die Sachkunde des einzelnen Anleihegldubigers nicht
ausreichen, um eine an seinen persénlichen Zielen ausgerichtete in-
dividuelle Anlageentscheidung zu treffen, und es damit zu Fehlinvest-
ments in Bezug auf den Anlagehorizont bzw. die Risikovorstellung des
Anleihegldubigers kommt.

Keine Sicherheiten

Die Teilschuldverschreibungen sind unbesichert, sodass keine Sicher-
heiten zur Verfligung stehen, die im Fall einer Nichtzahlung durch die
Emittentin verwertet werden konnten.

Emissionskosten

Das eingezahlte Anleihekapital wird auch zum Ausgleich der mit
dem prospektgegenstandlichen Angebot verbundenen Kosten
verwendet und steht folglich nicht in seiner Gesamtheit fur Investi-
tionen zurVerfiigung. Bei einer etwaig notwendigen Intensivierung
der Vertriebsmalnahmen wére die Emittentin moglicherweise da-
rauf angewiesen, hohere als die kalkulierten Vertriebsprovisionen
zu vereinbaren, wodurch die platzierungsabhangigen Nebenkos-
ten ansteigen wirden und sich dieser Sachverhalt negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken
konnte.

Platzierungsrisiko

Eine Platzierungsgarantie besteht nicht, was dazu fihren kann, dass
die Schuldverschreibung nicht vollstandig oder nur in einem gerin-
gen Umfang gezeichnet und eingezahlt wird, was zu Kosten- und In-
vestitionsrisiken flhren kann. Soweit der Emittentin nur wenig Kapital
aus dieser Emission zuflief3t, besteht das Risiko, dass nur ungenligend
Anlagekapital fur Investitionen zur Verfigung steht und die Emitten-

tin die geplanten Investitionen ggf. nicht vornehmen und ihre wirt-
schaftlichen Ziele nicht realisieren kénnte.

Verwdsserung

Die Emittentin ist berechtigt, weiteres Kapital aufzunehmen. Es be-
steht das Risiko, dass durch die Aufnahme weiteren Kapitals, z. B.
durch Begeben einer weiteren Anleihe bzw. Aufstockung dieser An-
leihe und die damit jeweils einhergehende Steigerung der Anzahl der
Anleger, Zins- und/oder Riickzahlungsanspriche einzelner Anleger
nicht oder nicht fristgerecht bedient werden kdnnen.

Fremdfinanzierung

Den Anlegern steht es frei, den Erwerb der Teilschuldverschreibun-
gen ganz oder teilweise durch Fremdmittel zu finanzieren. Dadurch
erhoht sich die Risikostruktur der Anlage in die Teilschuldverschrei-
bungen. Die Rickfihrung der Fremdmittel und die mit einer solchen
Finanzierung verbundenen Zinszahlungen sind vom Anleger zu be-
dienen, unabhdngig von der Rickzahlung des Anleihekapitals zum
Nennbetrag sowie etwaiger Zinszahlungen durch die Emittentin.
Dies kann zu einer Verschlechterung der Finanzlage des Anlegers bis
hin zur Insolvenz fUhren.

Kein ordentliches Kiindigungsrecht des Anleiheglaubigers

Die Anleihegldubiger kénnen ihr investiertes Kapital grundsatzlich
nicht vorzeitig von der Emittentin zurlckfordern. Die Teilschuldver-
schreibungen haben eine feste Laufzeit und werden am 10. Dezem-
ber 2020 zum Nennbetrag zurlickgezahlt. Eine ordentliche Kindi-
gungsmoglichkeit des Anleihegldubigers ist nicht vorgesehen. Fir
Anleihegldubiger mit kurzfristigem Kapitalbedarf besteht daher das
Risiko, dass eine VerduBerung zum gewinschten Zeitpunkt und zum
erwarteten bzw. bendtigten Preis nicht moglich ist und sie wegen der
festen Laufzeit der Teilschuldverschreibungen auf anderweitiges Kapi-
tal zurlickgreifen massen.

Allgemeine steuerliche Risiken

Es besteht das Risiko, dass aufgrund der Fortentwicklung bei der Aus-
legung der geltenden Steuergesetze durch die Rechtsprechung und
die Finanzbehdrden in Deutschland sowie der Anderung von Steu-
ergesetzen nachteilige steuerliche Konsequenzen fur die Emittentin
eintreten. Dies kann die Fahigkeit der Emittentin zur Leistung von
Zins- und Ruickzahlungen aus den Teilschuldverschreibungen an den
Anleihegldubiger vermindern.



1.5 Abschnitt E - Zusammenfassung
Angebot

E.2B GRUNDE FUR DAS ANGEBOT UND
ZWECKBESTIMMUNG DER ERLOSE
Die Emittentin beabsichtigt, den Emissionserlos der prospektgegen-
standlichen Schuldverschreibung i. H. v. EUR 7.750.000 (abzuglich lau-
fender Kapitalkosten und Kapitalbeschaffungskosten) hauptséchlich
zum Erwerb der Anteile an dem Ankerinvestment bzw. zum Erwerb
von Anteilen an weiteren Windenergieprojektgesellschaften zu ver-
wenden.

Der Nettoerlds wird unter der Annahme vollstandiger Platzierung
der Schuldverschreibungen ca. EUR 7.000.000 betragen. Die Emit-
tentin beabsichtigt, aus dem Nettoerlds dieser Anleihe die Kom-
manditanteile der Betreibergesellschaft des Windparks Mertensdorf
(Méarkische Windkraft 80 GmbH & Co. KG) zu Ubernehmen.

Der Windpark Mertensdorf besteht aus insgesamt funf Windener-
gieanlagen des Typs Vestas V90 mit jeweils 2,0 MW (Megawatt)
Leistung. Der Windpark wurde im Landkreis Prignitz in Branden-
burg zwischen Februar und Mérz 2014 in Betrieb genommen. Die
einzelnen Windenergieanlagen haben eine Nabenhohe von je-
weils 105 m.

Fur Investitionen der Emittentin sind konkrete Investitionskriterien un-
abdingbare Anlagevoraussetzungen. Dies gilt auch fir den Kauf des
Ankerinvestments. Nur bei Einhaltung der Investitionskriterien darf
das Anleihekapital durch den externen Mittelverwendungskontrol-
leur zur Auszahlung freigegeben werden.
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E.3 BESCHREIBUNG DER ANGEBOTSKONDITIONEN

Die Emittentin bietet die festverzinsliche Anleihe mit einem Ge-
samtnennbetrag von EUR 7.750.000 an. Die Schuldverschreibung
kann in der Bundesrepublik Deutschland im Rahmen eines offent-
lichen Angebots vertrieben und von jedermann erworben werden.
Die Schuldverschreibung unterliegt deutschem Recht. Die Schuld-
verschreibung wurde und wird nicht gemafl dem US-Wertpapierge-
setz (US Securities Act) registriert und darf, vorbehaltlich bestimmter
Ausnahmen, nicht innerhalb der Vereinigten Staaten angeboten, ver-
kauft, verschenkt, vererbt oder weiterverkauft werden.

Die Angebotsfrist lduft voraussichtlich vom 14. Oktober 2015 bis zum
31. Mérz 2016 bzw. bis zum 30. Juni 2016; die Angebotsfrist kann je-
derzeit verkirzt werden.

E.4 BESCHREIBUNG ALLER FUR DIE EMISSION/DAS
ANGEBOT WESENTLICHEN, AUCH KOLLIDIERENDEN
BETEILIGUNGEN BZW. INTERESSENKONFLIKTE

Entfallt, da die Emittentin selbst die Anleihe begibt.

E.7 SCHATZUNG DER AUSGABEN, DIE DEM

ANLEGER VON DER EMITTENTIN ODER ANBIETER

IN RECHNUNG GESTELLT WERDEN
Entfallt, da die Emittentin den Anlegern weder Gebuhren noch sonsti-
ge Kosten im Zusammenhang mit den hier angebotenen Schuldver-
schreibungen in Rechnung stellt.
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2 Risikofaktoren

2.1 Allgemeine Hinweise

Nach Auffassung der Emittentin sind nachfolgend die wesentlichen
rechtlichen und tatsachlichen Risiken dargestellt, soweit sie der Emit-
tentin bekannt sind. Es besteht allerdings die Moglichkeit, dass die
Emittentin aus anderen als den hier dargestellten Griinden, die der
Emittentin gegenwadrtig nicht bekannt sind, nicht imstande ist, Zins-
und/oder Kapitalzahlungen auf die Teilschuldverschreibungen zu
leisten.

Die Realisierung eines oder mehrerer Risiken kann erheblich nachtei-
lige Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben oder im Extremfall zu einem Totalverlust der ggf.
unter den jeweiligen Teilschuldverschreibungen an den Anleger zu
zahlenden Zinsen und/oder zu einem Totalverlust des vom Anleger
eingesetzten Kapitals fihren. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass sich zusatzliche Risiken auch aus der individuellen Situation des
Anlegers sowie aus bisher unbekannten oder als unwesentlich erach-
teten Risiken ergeben kénnen.

Anleger sollten beachten, dass die beschriebenen Risiken sowohl ein-
zeln als auch in Kombination miteinander auftreten und sich dadurch
gegenseitig verstarken kdnnen. Im ungtnstigsten Fall kann es zu ei-
ner Insolvenz der Emittentin und damit zu einem Totalverlust der vom
Anleger investierten Mittel kommen.

Die Teilschuldverschreibungen sind nicht fur jeden Anleger geeig-
net. Vielmehr sollten interessierte Anleger Uber erforderliche Kennt-
nisse verfligen, um die Risiken einer Investition in die Teilschuldver-
schreibungen beurteilen zu kénnen, und sie sollten sehr grindlich
die ausfihrlich dargelegten Risiken im Wertpapierprospekt studie-
ren, um das Risiko der Anleihe 2015/2020 einschatzen zu kdonnen.
Eine Anlage in die Teilschuldverschreibungen ist nur fir Anleger
geeignet, die

- die Anleihebedingungen der Teilschuldverschreibungen ganzlich
verstanden haben,

- das wirtschaftliche Risiko einer Anlage in die Teilschuldverschrei-
bungen tragen kénnen,

- von dem Risiko der fehlenden VerduBBerbarkeit der Teilschuldver-
schreibungen Uber einen erheblichen Zeitraum, im Zweifel bis zur
Falligkeit, Kenntnis haben,

- inderLage sind, die Vorteile und Risiken vor dem Hintergrund der
eigenen Finanzlage beurteilen zu kénnen,

- in der Lage sind, die Risiken und Vorteile einer Anlage in die Teil-
schuldverschreibungen und die Informationen, die im Prospekt
oder anderen mafgeblichen Dokumenten enthalten sind oder
durch Verweis aufgenommen sind, beurteilen zu kdnnen.

Bei dem diesem Wertpapierprospekt zugrunde liegenden Anlei-
heangebot handelt es sich um eine langfristige, schuldrechtliche
Beziehung. Die Investition in dieses Anleiheangebot ist nicht fir
Investoren geeignet, die kurzfristigen Liquiditatsbedarf haben. Es
ist nur fUr solche Anleger geeignet, die bei negativer Entwicklung
einen teilweisen oder vollstandigen Verlust der Investition finanziell
bewidltigen kdnnen. Dieses Anleiheangebot ist nach Auffassung der
Emittentin insbesondere nicht zur Altersvorsorge geeignet.

Dieses Investitionsangebot ist mit wirtschaftlichen, rechtlichen
und steuerlichen Risiken verbunden. Kdufer von Anleihen wer-
den keine Gesellschafter, sondern Fremdkapitalgeber und damit
Glaubiger der Emittentin. Mit dem Erwerb von Anleihen erwirbt
der Investor insbesondere das Recht auf laufende Zinszahlun-
gen sowie auf die Ruckzahlung des Kapitals am Ende der Lauf-
zeit. Er beteiligt sich nicht unmittelbar als Gesellschafter an der
wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin. Der Investor ist als
Gldubiger auf eine ausreichende Bonitat der Emittentin und ihre
Fahigkeit insbesondere zur Leistung der laufenden Zinszahlun-
gen sowie der Riickzahlung der Anleihen angewiesen. Das Invest-
ment in Anleihen kann sich anders entwickeln als erwartet. Der
Kauf der von der Emittentin angebotenen Anleihe ist mit dem
Risiko des teilweisen oder auch vollstandigen Verlusts der Inves-
tition verbunden.

Es gibt keine Gewahr fur den Eintritt der wirtschaftlichen Ziele
und Erwartungen des Anleihegldubigers. Wenn die kiinftigen wirt-
schaftlichen, rechtlichen, steuerlichen und/oder politischen Rah-
menbedingungen von den diesem Wertpapierprospekt zugrunde
liegenden Annahmen abweichen, kann dies dazu fiihren, dass die
prognostizierten Ergebnisse nur teilweise bzw. Uberhaupt nicht
eintreten.

Die gewahlte Reihenfolge der nachfolgenden Risikodarstellungen
|&sst keine Ruckschlisse auf mogliche Eintrittswahrscheinlichkeiten
oder die Schwere bzw. Bedeutung einer potenziellen Beeintrachti-
gung bzw. einzelner Risiken zu.

2.2 Unternehmensbezogene Risiken

Wie jedes Unternehmen ist auch die Emittentin im Rahmen ihrer Ge-
schaftstatigkeit Risiken ausgesetzt. Der Eintritt dieser Risiken kann zu
erheblichen nachteiligen Auswirkungen auf den Geschaftsbetrieb
und die Ertragslage der Emittentin fihren und die Erfillung der Ver-
pflichtungen aus Geldanlagen und emittierten Teilschuldverschrei-
bungen beeintrachtigen.



Die Riickzahlung des gezeichneten Anleihekapitals sowie Zinszahlun-
gen hangen unmittelbar vom wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin
ab. Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin ist insbesondere vom
wirtschaftlichen Erfolg des beabsichtigten Erwerbs des Ankerinvest-
ments, der Markischen Windkraft 80 GmbH & Co. KG mit dem Wind-
park Mertensdorf (,Ankerinvestment”), bzw. maoglicher zusétzlicher
Projektgesellschaften, in die die Emittentin investiert, sowie vom
Marktzugang zu neuen Windprojekten und vom Zugang zum Kapi-
talmarkt abhangig.

Es besteht aulBerdem das Risiko, dass die Emittentin das Ankerinvest-
ment nicht realisieren kann bzw. ansonsten nicht ausreichend geeig-
nete Investitionsobjekte findet und sie das ihr zur Verfiigung stehen-
de Kapital nicht gewinnbringend investieren kann.

Wirtschaftliche negative Entwicklungen konnen insbesondere auch
die Insolvenz der Emittentin und damit den gesamten oder teilwei-
sen Ausfall von Zins- und/oder Rickzahlungsanspriichen der An-
leger zur Folge haben (Emittentenrisiko). Dartber hinaus ist es im
Insolvenzfall auch moglich, dass der Insolvenzverwalter durch die
Emittentin geleistete Zins- und unter besonderen Umstanden auch
Ruckzahlungen von den Anlegern zurtickfordert. Der wirtschaftliche
Erfolg der Emittentin kann insbesondere durch die nachfolgend be-
schriebenen Marktrisiken, operativen Risiken, Finanzierungsrisiken,
Personalrisiken, rechtlichen und steuerrechtlichen Risiken sowie
Forschungs- und Entwicklungsrisiken und Liquiditatsrisiken negativ
beeinflusst werden.

ALLGEMEINE OPERATIVE RISIKEN

Die Emittentin investiert in fertige bzw. kurz vor der Fertigstellung
stehende, teilweise komplexe Windenergieanlagen bzw. in Projekt-
rechte fur Windenergieanlagen. Die Ertrdge aus diesen Projekten
kénnten sich jedoch nicht wie geplant entwickeln, auch bei der Be-
teiligung in dem Ankerinvestment. Insbesondere kénnten die Kos-
ten der Verwaltung und des Betriebs der einzelnen Projekte sowie
der Projektgesellschaften und/oder insgesamt bei der Emittentin
hoher sein als erwartet. Weiterhin kdnnten héhere Kosten aufgrund
von Reparaturen, Schaden und notwendigen und sinnvollen Inves-
titionen entstehen und zugleich weniger Ertrage, z. B. auch wegen
Komplettausfall von Anlagen, erzielt werden. Solche allgemeinen
operativen Risiken konnten erhebliche Nachteile fir das Ergebnis
und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nach
sich ziehen und kdnnten damit dazu fihren, dass die Bedienung
der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriiche der Anleihegldubiger
durch die Emittentin nicht oder nicht in der geplanten Hohe er-
folgen kann.
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KURZE EXISTENZ DER EMITTENTIN

Die Emittentin wurde fir den Zweck der Investition des Emissions-
erldses aus den Teilschuldverschreibungen in Windkraftprojekte, ins-
besondere in das Ankerinvestment, im Friihjahr 2015 gegriindet. Die
Emittentin hat bisher keinen eigenen Geschaftsbetrieb, dessen Erfolg
bereits bestatigt ist und aus dem die Emittentin mit einem kontinuier-
lichen Cashflow rechnen kann. Sofern das Geschaftsmodell der Emit-
tentin sich damit nicht entsprechend den Vorstellungen der Emitten-
tin entwickelt, insbesondere die Beteiligung in das Ankerinvestment
scheitert, bzw. nicht ausreichend Windanlagen zu den geplanten Kos-
ten und mit den beabsichtigten Renditen erworben, betrieben und
verwaltet werden kdnnen, kénnte sich dies negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

LIQUIDITATSRISIKO

Die Emittentin beabsichtigt, den Erlos der Teilschuldverschreibungen
in bestehende und ans Netz angeschlossene Windparks (sogenannte
Turn-Key-Projekte), wie das Ankerinvestment, zu investieren, d. h. Pro-
jekte, die bereits Ertrdge aus der Energiegewinnung und -einspeisung
generieren oder kurzfristig generieren werden, bzw. in Projektrechte
und deren Entwicklung. Fur die Rickzahlung der Teilschuldverschrei-
bungen und die Zahlung von Zinsen missen ausreichend liquide
Mittel zur Verflgung stehen, indem Ausschittungen oder andere
Auszahlungen von den Projektgesellschaften, in die die Emittentin
investiert hat, an die Emittentin erfolgen, Projekte mit ausreichendem
Erlos verkauft werden und/oder eine Anschlussfinanzierung erreicht
werden kann. Liquiditdtsrisiken bestehen grundsatzlich als Konse-
quenz der Marktrisiken, der operativen Risiken, der Finanzierungsrisi-
ken, der Personalrisiken, der rechtlichen und steuerrechtlichen Risiken
sowie der Forschungs- und Entwicklungsrisiken. Mogliche Liquiditats-
risiken bestehen beispielsweise aufgrund Laufzeitinkongruenzen oder
bei ungentigender Wirtschaftlichkeit der Investitionsobjekte. Kdnnen
die Mittel nicht erzielt werden, besteht das Risiko einer verspateten
Zahlung oder sogar eines teilweisen oder sogar vollstdndigen Verlusts
der Kapitaleinlagen der Anleger sowie der Zinsen.

GEWINNAUSZAHLUNGEN DURCH DIE EMITTENTIN

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin entgegen der Ausschit-
tungssperre gemall § 5 Abs. 4 der Anleihebedingungen Gewinn-
ausschuttungen/Auszahlungen an ihre Gesellschafter vornimmt, die
dazu fihren, dass der Emittentin Liquiditat und/oder andere Vermo-
gensgegenstande entzogen werden, die die Emittentin fur die Fort-
fihrung ihres Geschéftsbetriebes benétigt. Dies kann sich in erhebli-
chem Mal3e negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken.
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MARKT UND WETTBEWERB

Die Entwicklung des Windenergiemarktes ist fortwahrenden und
dynamischen gesetzlichen und technologischen Anderungen unter-
worfen. Die Entwicklung neuer Technologien (Technologiewettbe-
werb) und die Einflisse neuer Erkenntnisse kdnnen sich auch negativ
auf vorhandene und neue Produkte bzw. Dienstleistungen, auf wel-
che sich der Geschéftserfolg der Emittentin stltzt, auswirken. Es ist
daher nicht auszuschliefen, dass allgemeine Verdnderungen in der
jeweiligen Branche oder auch eine sinkende Akzeptanz in der Offent-
lichkeit gegentber den von der Emittentin verwendeten Systemen,
bzw. hierfir verwendeten Komponenten, negativen Einfluss auf die
Geschaftstatigkeit der Emittentin haben konnten. Dies kénnte zu ei-
ner Beeintrachtigung der wirtschaftlichen Ergebnisse der Emittentin
sowie zu einer Reduzierung der Investitionsmaglichkeiten fihren. Das
wirtschaftliche Umfeld, insbesondere die ErschlieBung neuer Wind-
energieprojekte, ist durch einen intensiven Wettbewerb geprégt. Sin-
kende Gewinnmargen, geringere Umsatzerlése sowie ein geringerer
Marktanteil kdnnten Folgen des intensiven Wettbewerbs sein. Sollte
es der Emittentin nicht gelingen, sich in diesem Umfeld zu behaup-
ten und ausreichend geeignete wirtschaftliche Windenergieprojekte
zu finden, kénnten sich die Investitionsmaglichkeiten der Emittentin
erheblich reduzieren. Dadurch besteht das Risiko, dass die Bedienung
der Zins- und/oder Riickzahlungsanspriiche an die Anleger nicht oder
nicht in der geplanten Hohe erfolgen kann.

INVESTITIONSRISIKO, AUCH IN BEZUG

AUF DAS ANKERINVESTMENT

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin hangt auch
von den wirtschaftlichen Entwicklungen der einzelnen Investitions-
vorhaben ab und damit auch von der richtigen Auswahl der jewei-
ligen Investitionsobjekte. Zum Datum des Prospektes beabsichtigt
entsprechend den laufenden Vertragsverhandlungen die Emitten-
tin, einen Kaufvertrag zum Erwerb der Anteile an der Mérkischen
Windkraft 80 GmbH & Co. KG, dem Ankerinvestment, abzuschlielRen,
und plant entsprechend, die Mittel, die durch den Emissionserlos
aus der prospektgegenstéandlichen Anleihe generiert werden, in die
Beteiligung an dem Ankerinvestment zu investieren und sich somit
mittelbar an dem Investitionsobjekt dieser Projektgesellschaft zu be-
teiligen. Grundsétzlich besteht das Risiko, dass trotz Beachtung der
Investitionskriterien und Marktstrategien bzw. -analysen unginstige
Investitionsobjekte, auch in Bezug auf das Ankerinvestment bzw. ne-
ben der Beteiligung an dem Ankerinvestment, ausgewdhlt werden
und/oder die entsprechenden Investitionsobjekte sich negativ entwi-
ckeln, sodass von der Emittentin weniger Gewinne als geplant oder
gar Verluste erwirtschaftet werden und dadurch die Zins- und/oder
Rickzahlungsanspriiche der Anleger nicht bedient werden konn-
ten. AulSerdem besteht das Risiko, dass es nicht zu der Beteiligung
in das Ankerinvestment kommt und damit in andere Windanlagen

bzw. Projektgesellschaften investiert werden muss, die sich ungtins-
tig entwickeln kdnnen, sodass von der Emittentin weniger Gewinne
als geplant oder gar Verluste erwirtschaftet werden und dadurch die
Zins- und/oder Rickzahlungsanspriche der Anleger nicht bedient
werden kdnnten.

FEHLENDE INVESTITIONSMOGLICHKEITEN

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass zum Zeitpunkt einer ge-
planten Investition nicht gentigend geeignete Investitionsmoglichkei-
ten vorhanden sind, in die die Emittentin investieren kann, insbesonde-
re wenn es nicht zur Beteiligung an dem Ankerinvestment kommt. Flir
diesen Fall und aufgrund dadurch fehlender Erldse aus Investitionen
besteht das Risiko, dass die Zins- und/oder Rickzahlungsanspriiche
nicht oder nicht in der geplanten Hohe erfillt werden. Die Investition in
Projekte kann erhebliche Such- und Transaktionskosten nach sich zie-
hen, was negative Auswirkungen auf die Ertragslage der Emittentin ha-
ben und zu einer Verringerung der kalkulierten Renditen fihren kann.

FINANZIERUNGSRISIKO

Die Emittentin ist zur Aufrechterhaltung ihres Geschaftsbetriebs auf
Fremdfinanzierungen angewiesen. Es ist nicht ausgeschlossen, dass
die in den Projektgesellschaften bestehenden Fremdfinanzierun-
gen mit Erwerb durch die Emittentin abzuldsen sind, weil es die die
zu erwerbende Projektgesellschaft finanzierende Bank bei Kindi-
gung aufgrund Anderung des Gesellschaftermehrheitsverhaltnisses
(change of control), wie sie beispielsweise bei dem Ankerinvestment
bestehen wirde, verlangt. Oder die Emittentin mdchte eine solche
Finanzierung abldsen. Solche Projektfinanzierungen bestehen in
der Regel i. H. v. bis zu ca. 80 % der Gesamtfinanzierung. Sofern die
Emittentin bei den Projektgesellschaften in einem solchen Fall nur
Fremdfinanzierungen zu schlechteren Konditionen nutzen kann als
geplant oder gar keine, kann sich dies negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Projektgesellschaft und auch der Emitten-
tin auswirken und auch negative Auswirkungen auf die Zahlung von
Zinsen und die Ruckzahlung der Teilschuldverschreibungen haben.
Dies gilt ebenso, wenn die Emittentin weitere Fremdfinanzierungen
bei sich oder den Projektgesellschaften benétigt, um notwendige
Investitionen einschlieBlich Reparaturen vorzunehmen, oder im Fall
einer Anschlussfinanzierung am Ende der Laufzeit eines Darlehens.
Des Weiteren erfolgt die Fremdfinanzierung moglicherweise teilweise
mit einer variablen Verzinsung. Sofern sich die Zinsen zu Ungunsten
der Emittentin entwickeln, kénnte sich dies negativ auf die Emitten-
tin auswirken. Solche Risiken kénnten ebenso nicht vollstandig durch
entsprechende Sicherungsgeschafte aufgefangen bzw. durch diese
sogar schlechtere Konditionen geschaffen werden. Dies kdnnte sich
negativ auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage der Projektgesell-
schaften und auch der Emittentin auswirken.



Bankdarlehensvertrage sehen auflerdem haufig mehrfache Kundi-
gungsrechte vor, etwa dann, wenn sich die Bonitdt der betroffenen
Gesellschaft verschlechtert. Macht das jeweilige Kreditinstitut hiervon
Gebrauch und ist keine anderweitige Fremdfinanzierung erhaltlich,
konnte dies mittelbar negative Auswirkungen auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

ZINSANDERUNGSRISIKO IN BEZUG

AUF DIE PROJEKTBEWERTUNG

Veranderungen der Zinssatze wirken sich unter Umstanden auch auf
den jeweiligen Diskontierungssatz aus, der zur Bewertung der Pro-
jekte und Unternehmen heranzuziehen ist. Deshalb kann diese Be-
wertung Schwankungen ausgesetzt sein. Dies kann sich negativ auf
die Preise auswirken, die sich bei einer VerduBerung der Investitions-
objekte der Projektgesellschaften erzielen lassen. Es besteht dadurch
insgesamt das Risiko, dass die Emittentin die kalkulierten Ruckflisse
zur Sicherstellung der Zins- und Riickzahlungsanspriiche der Anleihe-
glaubiger nicht erwirtschaften kann.

FINANZIERUNGSBEDARF BEI PROJEKTENTWICKLUNG/
KAUF VON PROJEKTRECHTEN

Die Projektierung und der Bau neuer Windenergieprojekte sind mit
hohen Vorlauf- und Investitionskosten verbunden. Gutachten, Ge-
nehmigungsverfahren, Rechtsberatung, Netzanschluss sowie der
Kauf der Anlagen binden liquide Mittel der Emittentin. Dies kann zu
einem zusétzlichen Finanzierungsbedarf bei dem jeweiligen Projekt
fuhren, was die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
mittelbar nachteilig beeinflussen kénnte. In diesen Fallen besteht das
Risiko, dass die Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspri-
che durch die Emittentin nicht oder nicht in der geplanten Hohe er-
folgen kann.

(NACHRANGIGE) EIGENKAPITALAUSSTATTUNG

DER PROJEKTGESELLSCHAFTEN

Die Emittentin beabsichtigt, Erlose aus den Teilschuldverschreibun-
gen zu verwenden, um das Eigenkapital in Projektgesellschaften dar-
zustellen. Die Erlose aus den Teilschuldverschreibungen haften daher
wirtschaftlich nachrangig im Vergleich zu Verbindlichkeiten der Pro-
jektgesellschaften. Windparkprojektgesellschaften werden neben der
Eigenkapital-Beteiligung des jeweiligen Gesellschafters in der Regel
auch i. H. v. bis zu ca. 80 % des Gesamtinvestitionsvolumens durch
Fremdkapital wie z. B. von Banken — ggf. auch unter Beteiligung der
Kreditanstalt fur Wiederaufbau und der Européischen Investmentbank
- finanziert. Zudem haben Geschéftspartner der Projektgesellschaf-
ten in der Regel nicht nachrangige Verbindlichkeiten gegentiber den
Projektgesellschaften. Das Vermogen der Projektgesellschaft haftet
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dementsprechend primér fiir deren Verbindlichkeiten. Erst nach Erful-
lung der félligen Verbindlichkeiten kann Liquiditat der Projektgesell-
schaften an die Emittentin ausgeschittet werden. An dem Vermogen,
Ertrdgen und eventuell sogar Gesellschaftsanteilen der Projektgesell-
schaften werden zudem der Bank, die die jeweilige Projektgesellschaft
finanziert, in der Regel Sicherheiten bestellt. Das Vermdgen der Pro-
jektgesellschaften haftet damit wirtschaftlich strukturell nachrangig
fUr die Erfullung der Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen.
Sofern nach Erflllung der Verbindlichkeiten der Projektgesellschaften
nicht ausreichend Vermdgen, insbesondere liquide Mittel zur Auszah-
lung an die Emittentin als Gesellschafterin, vorhanden ist, kdnnte bei
der Emittentin nicht gentigend Liquiditdt zur Bedienung der Zins-
und Ruckzahlungsanspriche aus den Teilschuldverschreibungen zur
Verfigung stehen. Fir die Anleger besteht damit auch das Risiko ei-
nes teilweisen oder sogar vollstdndigen Verlusts der Forderungen aus
den Teilschuldverschreibungen.

LAUFZEITINKONGRUENZEN

Da die Emittentin plant, das Anleihekapital grundsatzlich langfristig
zu investieren, besteht zwischen ihren Investitionen und der pros-
pektgegenstandlichen Anleihe regelmallig keine Laufzeitkongruenz.
Die Emittentin wird daher moglicherweise darauf angewiesen sein,
eine Anschlussfinanzierung in Anspruch zu nehmen und/oder im
Einzelfall Beteiligungen oder anderweitige Forderungen aus ihren In-
vestitionen friihzeitig zu verduern. Dabei besteht grundsatzlich das
Risiko, dass es der Emittentin nicht gelingen kénnte, eine Anschluss-
finanzierung zu bekommen. Auch besteht das Risiko, dass die Emit-
tentin ihre Beteiligungen oder anderweitige Forderungen aus ihren
Investitionen nicht oder nicht fristgerecht verduf3ern kann und den
fUr die Bedienung ihrer Zins- und/oder Riickzahlungsverpflichtungen
notwendigen VerduBerungserlds nicht, nicht rechtzeitig oder nicht in
ausreichender Hohe am Markt erzielt. Insofern kdnnen Laufzeitinkon-
gruenzen die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
negativ beeinflussen.

UNGENUGENDE WIRTSCHAFTLICHKEIT

DER INVESTITIONSOBJEKTE

Bei der Emittentin kdnnen sich Risiken bei aul3erplanmaliger Ent-
wicklung der Investitionsobjekte wie einer Beteiligung in dem An-
kerinvestment ergeben. Diese konnten eintreten, wenn die aus den
Investitionen geplanten Ertrdge aus Verzinsungen, Gewinnbeteiligun-
gen, Beteiligungswerterhdhungen und VerduBerungsgewinnen nicht
oder nicht dauerhaft realisiert werden kénnen, weil die Ertragskraft
der jeweiligen Investitionsobjekte nicht den Erwartungen entspro-
chen hat. Dies kann bei Windenergieprojekten der Fall sein, wenn die
Windenergieanlagen nicht die bei der Investition unterstellten Ver-
fUgbarkeiten aufweisen, sich Ertragsgutachten im Nachhinein als zu
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optimistisch erwiesen haben oder sich die Einnahmen- und/oder Kos-
tenseite der jeweiligen Investitionsobjekte anders entwickeln, als zum
Zeitpunkt der Investition unterstellt und/oder prognostiziert wurde.
Auch kénnten durch den Zubau von weiteren Windenergieanlagen
der Parkwirkungsgrad und dadurch die Ertrdge der jeweiligen Inves-
titionsobjekte und somit der Emittentin sinken. Der Parkwirkungs-
grad gibt die Leistungsminderung durch gegenseitige Abschattung
der Windenergieanlagen in einem Windenergieprojekt an. Weiterhin
konnten sich Risiken dadurch ergeben, dass die in die Investitionsob-
jekte investierten Mittel teilweise oder vollstandig als Folge moglicher
Insolvenzen der jeweiligen Projektgesellschaften wertberichtigt wer-
den mdssten. Auch dies kann sich in erheblichem Mal3e negativ auf
die Vermodgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

INVESTITIONSKOSTEN UND OPERATIVE KOSTEN

BEI PROJEKTENTWICKLUNGEN

Die Projektierung des Neubaus von Windenergieanlagen, deren Bau
und die eventuelle VerduBerung von Windenergieanlagen sind mit
erheblichen Investitionskosten verbunden. Sollten die Investitions-
kosten fr die Entwicklung, den Erwerb der Windenergieanlagen, fiir
die Sicherung der Standorte, fir den Netzanschluss und/oder fir Neu-
bauprojekte steigen, kdnnte sich die Rentabilitat der Windenergiepro-
jekte verringern. Gleichermalen kénnte sich der erzielbare Verdufe-
rungsgewinn der Windenergieprojekte verringern. Dementsprechend
konnten steigende Investitionskosten bei der Projektentwicklung und
Anlagenerrichtung die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin und somit den Zugang zu neuen Investitionsmaoglichkeiten fir
die Emittentin negativ beeinflussen.

MANAGEMENT- UND SCHLUSSELPERSONENRISIKO

Der wirtschaftliche Erfolg der Emittentin hangt mal3geblich von der
Qualifikation und dem Einsatz der geschéftsfihrenden Personen und
der weiteren Fihrungskréfte ab. Wenn die handelnden Personen auf-
grund unzureichender Tatsachenkenntnis oder Sachkunde, eigener
Fehleinschatzungen oder falscher oder unzureichender Beratung
oder aus anderen Griinden falsche Entscheidungen treffen und da-
durch zusétzliche Kosten verursachen, vermeidbare Risiken eingehen
oder sich bietende Geschéftschancen nicht wahrnehmen, kann sich
dies in erheblichem Male negativ auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken. Gleiches gilt fur das Risiko des
Verlusts von unternehmenstragenden Personen bzw. Schlisselperso-
nen bei der Emittentin.

INTERESSENKONFLIKTE
Wegen der (teilweise gegebenen) Personenidentitat, der Konzernzu-
gehdrigkeit der Emittentin und der vertraglichen Beziehungen der

Emittentin oder mit ihr verbundenen Unternehmen bestehen bei der
Emittentin Verflechtungstatbesténde in rechtlicher, wirtschaftlicher
und/oder personeller Hinsicht. Herr Karsten Reetz und Herr Carsten
Diettrich, die Geschaftsfihrer der Komplementarin der Emittentin,
sind zugleich Geschaftsfihrer verschiedener Konzerngesellschaften
bzw. Geschaftsfihrer solcher Konzerngesellschaften, die ihrerseits
Komplementarin einer Konzerngesellschaft sind. Es ist nicht auszu-
schlielen, dass die Beteiligten bei der Abwdgung der unterschied-
lichen, ggf. gegenldufigen Interessen nicht zu den Entscheidungen
gelangen, die sie treffen wirden, wenn ein Verflechtungstatbestand
nicht besttinde. Dies kann sich in erheblichem Mafe negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

BETREIBERRISIKO

Mit der Abnahme der Anlagen bei Neubauprojekten Ubernehmen
die jeweiligen Projektgesellschaften sémtliche mit dem Betrieb der
Anlagen verbundenen Risiken, insbesondere die Haftung als An-
lagenbetreiber gegendber Dritten sowie die allgemeinen und ge-
setzlichen Verkehrssicherungspflichten. Aus einer Pflichtverletzung
resultierende Schadensersatzleistungen wdren von den betroffenen
Gesellschaften zu tragen. Dies kann bei Eintritt eines Schadensfalls das
Ergebnis der jeweiligen Projektgesellschaften nachteilig beeintrachti-
gen, sofern ein Regress bei Vertragspartnern der Projektgesellschaften
nicht moglich ist und/oder Versicherungsschutz nicht erlangt werden
kann oder eine Schadensregulierung nicht oder nicht fristgerecht
erfolgt. Dann konnten auch die Rickflisse der Emittentin aus den
betreffenden Investitionen in die Projektgesellschaften betroffen sein
und die Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflusst werden, so-
dass auch diese ihren Zins- und/oder Ruckzahlungsverpflichtungen
gegenUber ihren Anlegern nicht, nicht fristgerecht oder nicht in voller
Hohe nachkommen kann.

VERTRAGSRISIKEN

Die Emittentin schlielt im Rahmen ihres Geschaftsbetriebes mit
zahlreichen unterschiedlichen Vertragspartnern (auch Konzernge-
sellschaften) Vertrédge ab, insbesondere Gber Projektentwicklungen,
Erwerbe, Bauvorhaben, die Planung, Finanzierung, Verwaltung und
Bewirtschaftung, die VerduBerung von Energieprojekten oder Be-
teiligungen oder sonstige Vermdgensgegenstande. Es besteht das
Risiko, dass Vertrdge nicht oder nicht zu den bei der Investitions-
entscheidung geplanten Konditionen abgeschlossen werden kon-
nen, eingegangene Vertrdge einem Drittvergleich nicht standhal-
ten, anders als vereinbart oder gedacht ausgelegt oder gekiindigt
werden oder durch Fristablauf enden und keine Anschlussvertrage
zu vergleichbaren Bedingungen oder mit vergleichbar leistungs-
fahigen Partnern abgeschlossen werden kénnen, Vertragspartner
ihren Verpflichtungen nicht nachkommen und/oder vertragliche



Vereinbarungen beendet werden, unwirksam oder anfechtbar sind.
Dazu tritt das Risiko, dass es im Zusammenhang mit diesen Rechts-
verhdltnissen zu Rechtsstreitigkeiten mit den damit verbundenen
Prozess- und Kostenrisiken kommen kann. Des Weiteren sind Scha-
densersatzanspriiche gegenlber Vertragspartnern wegen Verlet-
zung ihrer vertraglichen Pflichten mdoglicherweise nicht oder nicht
in vollem Umfang durchsetzbar. In Vertragen konnen zudem Haf-
tungsbeschréankungen enthalten sein, sodass sich ein Verlust ergibt,
sofern ein Schaden den zur Verfligung stehenden Haftungsbetrag
Ubersteigt. Diese Risiken kdnnen sich jeweils in erheblichem Mafe
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

AUSFALL WICHTIGER VERTRAGSPARTNER,
Z.B.INSOLVENZRISIKO

Sollten Vertragspartner der Emittentin mit ihren geschuldeten Leis-
tungen, z. B. im Fall der Insolvenz, ausfallen, besteht das Risiko, neue
Vertragspartner nicht oder nur zu schlechteren Konditionen verpflich-
ten zu konnen. Ferner kdnnen beim Ausfall eines wichtigen Vertrags-
partners die von diesem ggf. zugesagten Garantie- oder Schadens-
ersatzleistungen entfallen. Ein Ausfall eines solchen Vertragspartners
kann dazu fihren, dass bereits erfolgte Anzahlungen verloren gehen.
Der Ausfall eines Energieversorgers oder Netzbetreibers kann ferner
zu Unterbrechungen der Erldszahlungen aus der Stromeinspeisung
fuhren. Dieses Insolvenz- und Ausfallrisiko bzgl. der Vertragspartner
betrifft insbesondere auch die Vertragsbeziehungen der Emittentin
mit den mit ihr verbundenen Unternehmen. Sollte ein mit der Emit-
tentin verbundenes Unternehmen auf Basis eines dieser Vertrage oder
aus sonstigen Griinden nicht oder nicht mehr im notwendigen Um-
fang leistungsfahig sein und/oder durch Insolvenz ausfallen, wirde
dies aufgrund der Verflechtungen zwischen den mit der Emittentin
verbundenen Unternehmen voraussichtlich samtliche geschlossenen
Vertradge zwischen der Emittentin und den mit ihr verbundenen Un-
ternehmen betreffen. Die vorstehenden Risiken kdnnen sich jeweils in
erheblichem Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin auswirken.

WARTUNG UND INSTANDHALTUNG

Die laufende Wartung und Instandhaltung der von den Projektge-
sellschaften betriebenen Windanlagen erfolgt regelmafig auf der
Grundlage von Wartungs- und Betriebsfiihrungsvertragen. Der Ab-
schluss neuer Vertrage nach dem Ende der vereinbarten Laufzeiten
oder vorzeitig im Falle einer auBerordentlichen Kiindigung kann ho-
here Kosten auslosen, weil beispielsweise auf andere Drittanbieter
zurlckgegriffen werden muss oder das Kostenniveau in der Branche
Uber die Jahre angestiegen ist. Dies kann bei den Projektgesellschaf-
ten zu zusatzlichen Aufwendungen fihren und somit die Rentabi-
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litdt dieser Investitionsobjekte der Projektgesellschaften mindern
und damit mittelbar auch die Ergebnisse der Emittentin negativ
beeinflussen. Auch kénnen Aufwendungen zur Instandhaltung der
betriebenen Anlagen (z. B. bei der Ersatzteilbeschaffung) erforderlich
werden, die Uber das kalkulierte Niveau hinausgehen, was ebenfalls
die Rentabilitdt der betreffenden Investitionsobjekte der Projektge-
sellschaften mindern und damit mittelbar auch die Ergebnisse der
Emittentin negativ beeinflussen kann. Dies kann sich im Ergebnis in
erheblichem Mafe negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken.

VERFUGBARKEIT UND LEBENSDAUER DER ANLAGEN

Die technische Verfligbarkeit der Windenergieanlagen kann aufgrund
von Abschaltungen und Betriebsunterbrechungen vorlbergehend
oder dauerhaft eingeschrankt sein, sodass weniger Strom erzeugt
werden kann. Auch kénnen schlechte Witterungsbedingungen oder
Umweltereignisse die Produktion negativ beeintrdchtigen. Ferner
kénnten die Anlagen aus technischen Griinden nicht Uber die pro-
gnostizierte Lebensdauer fur ihren bestimmungsgemalen Gebrauch
nutzbar sein. Dies kann dazu fihren, dass entweder zusatzliche Kos-
ten fUr Ersatz oder Aufristung der Anlagen anfallen oder aber der Be-
trieb der Anlagen vorzeitig beendet werden muss. Der Eintritt dieser
Ereignisse (einzeln oder kumulativ) kénnte sich unmittelbar negativ
auf das Ergebnis der jeweiligen Projektgesellschaften auswirken. Mit-
telbar kdnnten somit auch die Ergebnisse der Emittentin aufgrund ge-
ringerer Ausschittungen der Projektgesellschaften geringer ausfallen
und die Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen, sodass die
Emittentin ihren Zins- und/oder Ruckzahlungsverpflichtungen ge-
genuber ihren Anlegern nicht, nicht fristgerecht oder nicht in voller
Hohe nachkommen kann.

NETZUBERLASTUNG

Bei Vollauslastung des Stromnetzes kann die Einspeisekapazitat kurz-
zeitig eingeschrankt werden, sodass die durch die Anlagen produ-
zierte Menge an Strom nicht oder nur teilweise abgesetzt werden
kann. Dies kdnnte auf Seiten der Projektgesellschaften unmittelbar zu
geringeren Ergebnissen und/oder Ertragsausfallen fihren. Mittelbar
konnten daraus die Ergebnisse der Emittentin aufgrund geringerer
Ausschittungen der Projektgesellschaften geringer ausfallen und
negative Folgen auf die Ertrags- und Vermdgenslage der Emittentin
nach sich ziehen.

KLIMA- UND UMWELTRISIKEN

Das wirtschaftliche Betreiben von Windenergieanlagen ist stark von
den klimatischen Schwankungen abhdngig. Der wirtschaftliche
Betrieb von Windenergieanlagen ist im Wesentlichen vom Wind-
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aufkommen abhangig. Erhebliche Abweichungen des jahrlichen
Windaufkommens gegendber dem langjahrigen Mittel sind nicht un-
gewodhnlich. Auch kénnen globale oder regionale Klimaanderungen
urséchlich dafiir sein, dass das kinftige Windaufkommen von den in
der Vergangenheit erfassten Daten abweicht. Schwankungen und
Verringerungen des Windaufkommens konnen die Geschaftstatigkeit
der Projektgesellschaften und damit auch mittelbar die der Emitten-
tin wesentlich beeinflussen. In unterdurchschnittlichen Windjahren
konnen somit Ertrdge aus Investitionen und die Nachfrage nach
Windenergieprojekten sowie nach Kapitalanlageprodukten der Emit-
tentin sinken. Dies kann sich in erheblichem Mal3e negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

VERSICHERUNGSSCHUTZ

Es besteht das Risiko, dass Schaden an den von den Projektgesell-
schaften betriebenen Anlagen, in die die Emittentin investiert hat,
auftreten, die nicht versichert oder versicherbar sind. Bei versicherten
Schadensfallen sind vereinbarte Selbstbehalte und ggf. héhere Bei-
tragsleistungen nach dem Eintritt eines Versicherungsfalles von den
jeweiligen Projektgesellschaften zu tragen. Es besteht ferner das Risi-
ko, dass der Versicherer eine Einstandspflicht ablehnt und ein Rechts-
streit gegen den Versicherer angestrengt werden muss. Auch kann
nach einem Schadensfall der Versicherungsschutz durch Kindigung
des Versicherers entfallen, sodass die Anlagen nicht oder nicht voll-
umfanglich versichert waren. Weitere Schaden an den Anlagen mdiss-
ten folglich von den jeweiligen Projektgesellschaften selbst getragen
werden. Dies kbnnte unmittelbar negative Auswirkungen auf das Er-
gebnis der jeweiligen Projektgesellschaften haben. Mittelbar konnten
dann auch die Ergebnisse der Emittentin aus den Investitionsobjekten
der Projektgesellschaften geringer ausfallen und die Ertragslage der
Emittentin verschlechtern. Dies konnte dazu fihren, dass die Bedie-
nung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriiche nicht oder nicht in
der geplanten Hohe erfolgen kann.

HOHERE GEWALT

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass nicht versicherte und/
oder versicherbare auBergewodhnliche Risiken wie Erdbeben, Umwelt-
katastrophen, kriegerische Auseinandersetzungen, Flugzeugabstirze
oder sonstige Ereignisse hoherer Gewalt auftreten und die jeweiligen
Projektgesellschaften, in die die Emittentin investiert hat und/oder in-
vestieren wird, betreffen. Jedes dieser Ereignisse kann die Rentabilitat
der Emittentin mindern oder unter Umstanden sogar zur Insolvenz
der Projektgesellschaften fuihren und damit mittelbar die Ertragslage
der Emittentin mindern oder gar zur Insolvenz der Emittentin fihren.
Dies kann sich in erheblichem Mafe negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

PROJEKTIERUNG UND BERATUNG BEI NEUBAUPROJEKTEN
Im Rahmen der Projektentwicklung bei Neubauprojekten werden
speziell fir Gutachten, fir Standortsicherung, fir den Genehmigungs-
prozess und den Netzanschluss personelle und finanzielle Ressourcen
gebunden. Sollte die Projektrealisierung scheitern, wiirden die er-
brachten Vorleistungen nicht vergutet. Dies kdnnte die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin und damit insbesondere den
Marktzugang der Emittentin zu geeigneten Investitionsobjekten
nachteilig beeinflussen. Fehler bei der Projektentwicklung kénnten
dazu fuhren, dass das jeweilige Projekt nicht gewinnbringend oder
kostendeckend durchgeflhrt werden kann. Ferner kann nicht ausge-
schlossen werden, dass bei der Projektierung und Beratung im Rah-
men der Entwicklung von Windenergieprojekten Fehler auftreten, die
zu Mdngeln und damit zu Gewadhrleistungsanspriichen gegen die je-
weilige Projektgesellschaft fihren kdnnen. Treten eines oder mehrere
dieser Risiken ein, kann sich dies in erheblichem Mafe negativ auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken. Dari-
ber hinaus kdnnten solche Fehler den Ruf der Emittentin schadigen
und ihre Marktstellung negativ beeinflussen.

GENEHMIGUNGEN

Zur Errichtung und dem Betrieb von Energieanlagen und mdagli-
cherweise auch zur Griindung oder zum Betreiben einer Projektge-
sellschaft bedarf es verschiedener Lizenzen und Genehmigungen
(z. B. Baugenehmigungen, Betriebsgenehmigungen, Stromeinspei-
segenehmigungen, Genehmigungen nach dem Bundes-Immissi-
onsschutzgesetz (BImSch@)). Es besteht das Risiko, dass solche Ge-
nehmigungen nicht oder nur unter nicht erwarteten belastenden
Nebenbestimmungen erlangt werden konnen, unwirksam erteilt
wurden, erfolgreich angefochten oder aus anderen Grinden spater
zuriickgenommen oder eingeschrankt werden. Bei Ubertragungen
von Genehmigungen besteht das Risiko, dass Behdrden oder sons-
tige Dritte diesen Ubertragungen nicht zustimmen und dadurch
Genehmigungen/Lizenzen unwirksam sind oder werden. Lizenzen
zum Betrieb einer Energieanlage beinhalten regelmallig Stromer-
zeugungsvorgaben mit der Folge von Strafzahlungen oder einem
Entzug der Lizenz bei Nichterfullung. Eine etwa erforderliche Uber-
tragung einer Lizenz oder Genehmigung kann trotz einer Zustim-
mung der zustandigen Behdrde unwirksam sein oder die Zustim-
mung nur einen Teil der Ubertragenen Lizenz oder Genehmigung
betreffen. Treten eines oder mehrere dieser Risiken ein, kann sich
dies in erheblichem Mafe negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken. Genehmigungs- und Umwelt-
behorden kdnnten wahrend der Betriebsphase der Windenergiean-
lagen nachtrdglich Auflagen oder Einschrénkungen in Bezug auf die
erteilten behoérdlichen Genehmigungen erlassen, die zu voriiberge-
henden oder dauerhaften Betriebseinschrankungen und/oder zu-
satzlichen Aufwendungen fiihren kdnnten. Gleiches gilt fur rechts-



kraftige Einspriche gegen erteilte Genehmigungen. Der Eintritt
dieser Ereignisse (einzeln oder kumulativ) kénnte sich negativ auf
das Ergebnis der Projektgesellschaften auswirken. Dies konnte sich
mittelbar auch auf das Ergebnis der Emittentin auswirken, sodass
diese die Zins- und/oder Ruckzahlungsverpflichtungen gegentber
ihren Anlegern nicht, nicht fristgerecht oder nicht in voller Hohe be-
dienen kann.

WINDEIGNUNGSGEBIETE

Der weitere Ausbau der Windenergie in Deutschland, und folglich
auch die wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin, ist wesentlich
von der Ausweisung von sogenannten Windeignungsgebieten ab-
hangig.

Sollten zukunftig nicht ausreichend Windeignungsgebiete von den
Behorden ausgewiesen werden, kdnnte dies wesentliche negative
Auswirkungen auf die Ertragslage von reconcept und auf den Markt-
zugang der Emittentin haben. Zunehmende Anforderungen an den
behérdlichen Genehmigungsprozess und Pflichten in der Offentlich-
keitsbeteiligung sowie umfangreiche Widerspruchsrechte erhéhen
das Risiko hinsichtlich der Genehmigungserteilung fur Kraftwerks-
projekte, insbesondere fir Windenergieprojekte. Immer ofter ist eine
gerichtliche Klarung der Widerspriiche erforderlich, wodurch sich
die Planungszeiten in der Projektentwicklung um mehrere Jahre un-
planmaBig verldngern kénnen. Dadurch kann die Realisierung eines
Projektes auch in fortgeschrittenem Planungsstadium beeintrachtigt
werden, sodass erforderliche behordliche Genehmigungen fiir einzel-
ne Projekte nicht erlangt werden kénnen oder sich deren Erteilung
verzogert. Es besteht fur die Emittentin das Risiko, dass sich dies deut-
lich negativ auf deren Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage auswirkt.
Damit besteht auch das Risiko, dass sich der Marktzugang der Emit-
tentin zu neuen Investitionsmaoglichkeiten verschlechtern kann und
die Bedienung der Zins- und/oder Ruickzahlungsanspriiche durch die
Emittentin gegentber ihren Anlegern nicht oder nicht in der geplan-
ten Hohe erfolgen kann.

OFFENTLICHE AUSSCHREIBUNG

Es ist moglich, dass Gegenstande oder Rechte flir eine Energieanla-
ge erworben werden, fur die zuvor eine 6ffentliche Ausschreibung
hatte durchgefiihrt werden mussen. Ist diese Ausschreibung unter-
blieben, kdnnte der betreffende Erwerb angefochten werden oder
unglltig sein. Ein Erwerb im Rahmen eines dann durchzufiihrenden
Ausschreibungsverfahrens kénnte mit hoheren Kosten verbunden
sein oder gar nicht zustande kommen. Bereits getdtigte Aufwen-
dungen blieben nutzlos. Dies kann sich in erheblichem Maf3e ne-
gativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.
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GESETZGEBUNGSANDERUNG

Zukinftige Anderungen der zum Datum des Prospektes geltenden
nationalen Gesetze, Verordnungen und Richtlinien sowie deren Aus-
legung kénnen nicht ausgeschlossen werden. Anderungen kon-
nen die Markt- und Wettbewerbsverhdltnisse beeinflussen und sich
negativ auf die wirtschaftliche Situation der Emittentin auswirken.
Dies gilt insbesondere hinsichtlich der Regulierungen an den Kapi-
talmarkten. Es besteht grundsatzlich die Moglichkeit, dass aufgrund
von gesetzgeberischen bzw. behordlichen Mallnahmen die Emitten-
tin zur Umstellung, Reduzierung oder auch zur Einstellung einzelner
geschaftlicher Aktivitdten gezwungen ist. Auch dies kann sich in er-
heblichem Malle negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken. Der Windmarkt, auf dem sich die Emittentin
bewegt, ist im Ubrigen standigen wirtschaftlichen und politischen
Veranderungen unterworfen. Anderungen der bestehenden gesetzli-
chen Regelungen und eine Verschlechterung der Rahmenbedingun-
gen flr Erneuerbare Energien kénnten zu einer erheblichen Beein-
trdchtigung der Geschdftstatigkeit der Emittentin fuhren. Dies wirkt
sich umso deutlicher aus, sofern sich die Anderungen bestehender
gesetzlicher Regelungen nicht nur auf zuklnftige Investitionsobjek-
te beziehen, sondern sich auch auf bestehende Investitionsobjekte
auswirken (Eingriff in den Bestandsschutz). Dies gilt insbesondere,
aber nicht ausschliellich, fir das in Deutschland maligebliche EEG.
Es konnen insbesondere Anderungen der gesetzlichen Mindestver-
gltungen, der vorrangigen Einspeisung und der Quotenpflichten die
Grundlage der Geschaftstatigkeit der Emittentin entziehen. Dies kann
dazu fihren, dass das jeweilige Projekt nicht, nur verzégert oder ver-
andert oder nur mit Mehrkosten oder mit Mindereinnahmen realisiert
oder betrieben werden und somit nur zu einem niedrigeren Preis als
angenommen verauf3ert werden kann. Fir Deutschland erwartet die
Emittentin, dass das EEG in den kommenden Jahren verschiedenen
Novellierungen unterzogen wird, deren Auswirkungen nachteilig sein
kénnen. Insbesondere kann es zu einer Reduzierung oder sogar zu
einem Entfallen der durch das EEG staatlich garantierten Einspeisever-
gltung kommen. Eine Reduzierung kann sich auch auf bestehende
Investitionsobjekte auswirken (Eingriff in den Bestandsschutz). Jegli-
che Anderungen des EEG kénnen zu gravierenden nachteiligen Fol-
gen furWindanlagen in Deutschland fihren und das Geschaftsmodell
der Emittentin in Frage stellen. Die vorgenannten Risiken kdnnen sich
jeweils in erheblichem Mal3e negativ auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken. Es besteht daher das Risiko, dass
die Bedienung der Zins- und/oder Rickzahlungsanspriiche durch die
Emittentin nicht oder nicht in der geplanten Hohe erfolgen kann.

BETEILIGUNGSRISIKO

Nach Planungen der Emittentin sollen kinftig auch Investitionen
vornehmlich in Form von Kommanditbeteiligungen an Projektge-
sellschaften erfolgen, ggf. auch in Form von Minderheitsbeteiligun-
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gen. Neben einer direkten Beteiligung kdnnen Investitionen in Pro-
jektgesellschaften durch andere Investitionsmoglichkeiten, die gdf.
auch keinen beherrschenden Einfluss auf die Investitionsobjekte
der Projektgesellschaften und die Projektgesellschaften selbst ver-
mitteln, erfolgen. Bei diesen vorgenannten Investitionen, die keinen
beherrschenden Einfluss der Emittentin auf die Projektgesellschaft
vermitteln, kdnnte die Emittentin folglich allenfalls vertragstypische
Kontroll- und Informationsrechte, jedoch keinen aktiven Einfluss auf
die Geschéftsleitung der Gesellschaften austiben, sodass Rechtsge-
schafte und MaBnahmen auch gegen den Willen der Emittentin von
den Gesellschaften umgesetzt werden koénnten. Dies konnte sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

STANDORTRISIKEN

Im Rahmen der Projektentwicklung im Windenergiebereich werden
mit den jeweiligen Eigentimern von Anlagenstandorten Pacht- und
Nutzungsvertrage Uber die gesamte Projektlaufzeit vereinbart. Eine
juristische Anfechtbarkeit solcher Vertrage kann nicht ausgeschlossen
werden. Eine etwaige Anfechtung solcher Vertrage kann zu Verzoge-
rungen bei der Realisierung und Finanzierung einzelner Investitions-
vorhaben fihren. Dadurch kénnten geplante Umsétze verspatet oder
nicht realisiert werden oder erhebliche Kosten entstehen. Dies konnte
negative Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin sowie auf den Zugang zu neuen Investitionsmoglich-
keiten haben. In diesen Féllen und aufgrund dadurch fehlender Erlose
aus Investitionen besteht das Risiko, dass die Bedienung der Zins-
und/oder Ruckzahlungsanspriiche nicht oder nicht in der geplanten
Hohe erfolgen kann.

VERZOGERUNGSRISIKO UND NICHTFERTIGSTELLUNGS-
RISIKO BEI NEUBAUPROJEKTEN

Es besteht das Risiko, dass bei Neubauprojekten die jeweilige Ener-
gieanlage nicht oder erst nach dem vertraglich vereinbarten Termin
fertiggestellt werden kann. Derartige Verzogerungen und Nichtfer-
tigstellungen kdnnen sich z. B. aus nicht erkannten oder erkennba-
ren Umstanden (wie den Eigenschaften des Baugrundes, Lieferpro-
blemen, Qualitatsmdngeln von Komponenten, Bauleitungsfehlern
oder erst in der Bauphase auftretenden Projektierungs- und Pla-
nungsfehlern) oder durch Verzégerungen im Genehmigungspro-
zess oder aber auch durch Witterungsbedingungen ergeben. Es
besteht zudem das Risiko, dass durch MaRnahmen im Rahmen von
Arbeitskampfen, insbesondere Streik und Aussperrung, sowie durch
hohere Gewalt oder andere Umstande eine Fertigstellungsverzége-
rung verursacht wird. Wéhrend der Bauphase kann es zudem dazu
kommen, dass ein an der Erstellung beteiligtes Unternehmen nicht
weiter tatig werden kann oder will. Umstande aul8erhalb der Ener-

gieanlage, etwa Baumalinahmen oder Anlagen auf Nachbargrund-
stlicken, kénnen ebenfalls dazu fihren, dass die Fertigstellung nicht
oder nur verzégert erfolgt. Die genannten Umstdnde kdnnen neben
der Nichtfertigstellung oder der verzégerten Fertigstellung auch
dazu fUhren, dass die jeweilige Energieanlage nur zu Mehrkosten
oder mit Mindereinnahmen realisiert oder betrieben werden kann.
Durch die verspétete Inbetriebnahme kdnnen insbesondere Vergi-
tungssatze nach dem Gesetz flr den Ausbau Erneuerbarer Energien
(,EEG") geringer ausfallen und somit geplante Umsatze nicht erzielt
werden, sodass dadurch die Ergebnisse bei der Emittentin geringer
als geplant ausfallen. Verzégerungen kénnen sich auch beim Erwerb
von Beteiligungen an Projektgesellschaften ergeben, etwa weil be-
hordliche Genehmigungen spéter als bei Vertragsschluss erwartet
erteilt werden. Die vorgenannten Risiken k&nnen sich jeweils in er-
heblichem Malle negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken. In den vorgenannten Féllen besteht
mithin das Risiko, dass die Rentabilitdt der Investitionsobjekte sinkt
und die Zins- und/oder Ruckzahlungsanspriiche der Anleger nicht
oder nicht in der geplanten Hohe durch die Emittentin bedient wer-
den kénnen.

INFLATIONSRISIKO BEI DER STROMVERGUTUNG

In Deutschland erfolgt bei einer Preisinflation keine Erhdhung der
Marktpramie (anzulegender Wert) durch eine Indexierung mit einem
Preisindex. Auch wenn sich bei einer erheblichen Inflation der Markt-
preis fir Strom erhoht, kdnnten die dadurch eventuell steigenden
Kosten sowohl bei der Projektgesellschaft als auch der Emittentin zu
geringeren Ertrdgen fuhren, die nicht oder zumindest nicht umfas-
send durch erhdhte Einnahmen ausgeglichen werden. Dies kdnnte
sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emit-
tentin auswirken.

SICHERUNG VON GRUNDSTUCKS- ODER SONSTIGEN
NUTZUNGSRECHTEN

Unabhéngig von der Erteilung oder Ubertragung &ffentlich-recht-
licher Genehmigungen bedarf es zur Errichtung von Energieanla-
gen der Sicherung grundstlcksbezogener Rechte und eventuell
weiterer Nutzungsrechte, auch im Hinblick auf den Anschluss an
das Stromnetz. Sollten die erforderlichen Rechte nicht oder nur ver-
z6gert oder zu unwirtschaftlichen Bedingungen gesichert werden
kénnen, kann dies dazu fuhren, dass das jeweilige Projekt nicht, nur
verzdgert oder verandert oder zu Mehrkosten oder mit Minderein-
nahmen realisiert oder betrieben werden kann. Dies kann sich in
erheblichem Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken.



MANGEL AN ENERGIEANLAGEN

Es besteht das Risiko, dass Bau-, Gebdude- oder sonstige Médngel einer
Energieanlage erst zu einem spateren Zeitpunkt erkannt werden oder
auftreten und nicht erfolgreich gegentiber dem Planungsverantwort-
lichen, dem Bauunternehmer oder dem Verkéufer geltend gemacht
werden konnen, z. B. weil Gewdhrleistungsfristen abgelaufen sind,
dieser nicht zahlungsféhig ist oder weil die betreffende Rechtsord-
nung bzw. die Behorden eine effektive Durchsetzung solcher Ansprii-
che nicht ermdglichen. Dies kann sich in erheblichem Mal3e negativ
auf die Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

ALTLASTEN

Treten Altlasten unerwartet oder in unerwartetem Umfang auf, kann
die Beseitigung derselben nur mit Kosten oder gar nicht moglich sein.
Dies kann dazu fuhren, dass das jeweilige Projekt nicht, nur verzogert
oder verdndert oder zu Mehrkosten oder mit Mindereinnahmen oder
gar nicht realisiert oder betrieben werden kann, was sich in erhebli-
chem Mal3e negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken kann.

VERLETZUNG DER VERKEHRSSICHERUNGSPFLICHT

Die Projektgesellschaften unterliegen den geltenden allgemeinen
gesetzlichen Verkehrssicherungspflichten. Etwaige Verstole gegen
die Verkehrssicherungspflichten kénnen zu Schadensersatzleistun-
gen fuihren, was sich wiederum in erheblichem Maf3e negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken kann.

MANGEL DER PROJEKTGESELLSCHAFTEN

Die an Projektgesellschaften erworbenen Beteiligungen kdnnen
mangelhaft sein, etwa weil dem VerduBerer die verkauften Beteiligun-
gen gar nicht oder nur mit Einschrankungen zustehen. Dadurch kann
sich der Erwerb verzdgern oder er kann insgesamt scheitern. Mogli-
cherweise sind die erworbenen Beteiligungen weniger wert als bei
Abschluss des auf den Erwerb der Beteiligung gerichteten Vertrags
gedacht. Diese Risiken konnen sich jeweils in erheblichem Maf3e
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken.

GEWAHRLEISTUNGEN UND GARANTIELEISTUNGEN

Etwaige Anspriiche aus Gewahrleistungen und Garantien gegen Lie-
feranten bzw. Hersteller oder Verkaufer von Energieanlagen oder Be-
standteilen davon oder gegen Erbringer von Werk- und Dienstleistun-
gen sowie Generalunternehmer und Verkaufer von Beteiligungen an
Projektgesellschaften kdnnen maoglicherweise tGberhaupt nicht oder
nurim Prozessweg mit den damit verbundenen zeitlichen Risiken und

reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutschland GmbH & Co. KG

Kostenrisiken durchgesetzt werden. Umgekehrt gibt die Emittentin
selbst im Rahmen der VerdufSerung von Windanlagen umfangreiche
Gewahrleistungen und Garantien ab, weshalb bei Eintritt des Gewahr-
leistungs- oder Garantiefalls eine Inanspruchnahme droht. Die vorge-
nannten Risiken kdnnen sich jeweils in erheblichem Malle negativ auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

VERAUSSERUNG VON WINDENERGIEANLAGEN

Die Emittentin kdnnte im Rahmen ihres Geschaftsmodells Anteile
an erworbenen Projektgesellschaften verduern, beispielsweise falls
wirtschaftliche Erwdgungen dies vorteilhaft erscheinen lassen, Inves-
titionskriterien nicht mehr erfullt sind oder um die Forderungen aus
den Teilschuldverschreibungen gegentiber den Anleihegldubigern zu
erflllen. Es besteht das Risiko, dass Energieanlagen bzw. Projektgesell-
schaften, wie z. B. bei der Beteiligung in das Ankerinvestment, von der
Emittentin oder Projektgesellschaften nicht — wie geplant — verduf3ert
werden kénnen oder zwar verdulert werden kdnnen, die Verdul3e-
rungserldse jedoch nicht in der beabsichtigten Héhe oder zum beab-
sichtigten Zeitpunkt erzielt werden kdnnen, beispielsweise aufgrund
einer schwachen Marktlage oder aufgrund eines fortgeschrittenen
Alters der Windenergieanlagen. Auch kdnnte ein Erwerber der Wind-
energieanlagen Rechte, z. B. infolge von Méngeln der verduf3erten
Energieanlagen, insbesondere vertragliche oder gesetzliche Gewahr-
leistungsrechte, geltend machen und ggf. gerichtlich durchsetzen
und sich hieraus Zahlungsverpflichtungen der Emittentin bzw. der be-
treffenden Projektgesellschaften, z. B. aufgrund einer nachtraglichen
Kaufpreisminderung oder Schadensersatzanspriichen der Kaufer, er-
geben. Diese Risiken kénnen sich jeweils in erheblichem Mal3e negativ
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

STROMNETZ

Es besteht das Risiko, dass die technische Ausstattung des Stromnet-
zes oder die rechtlichen Grundlagen fur den Zugang zum Stromnetz
(insbesondere: EEG) nicht fortwdhrend eine Abnahme des zu verau-
Bernden Stroms ermoglichen, sodass in den Netzausfallzeiten kein
Strom verkauft werden kann. Auch kann es aus Rechtsgriinden zu
Einschrankungen bei der Stromeinspeisung kommen. Diese Risiken
kénnen sich jeweils in erheblichem Maf3e negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken.

STROMPREISE, STROMVERKAUF, BONITAT DER
STROMABNEHMER

Bei der gesetzlich vorgeschriebenen Direktvermarktung des erzeug-
ten Stroms besteht das Risiko, dass die erzielbaren Strompreise nied-
riger oder die Vermarktungskosten hoéher ausfallen als erwartet. Die
Strompreise kdnnen zudem deutlichen Schwankungen unterworfen
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sein und sich in verschiedenen Markten sehr unterschiedlich entwi-
ckeln. Sollte sich die wirtschaftliche Bonitat der Stromabnehmer ver-
schlechtern, kann dies zu Einnahmeausfallen fihren. Gesetzliche For-
derhohen fiir aus bestimmten Energieanlagen gewonnenen Strom
(in Deutschland aufgrund der Regelungen des EEG) kénnen reduziert
werden. Sie kdnnen auch ganz entfallen, wodurch sich verminderte
Einnahmen ergeben kdnnen. Es besteht zudem das Risiko, dass die
Marktprdmie und/oder die Stromerldse aus der Direktvermarktung
nur verzogert ausgezahlt werden. Diese Risiken kdnnen sich jeweils in
erheblichem MalRe negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin auswirken.

RISIKO DER SUBVENTION ANDERER TECHNOLOGIEN

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass gesetzlich oder durch
staatliche oder andere Organisationen andere Technologien als die-
jenigen, die in den Projekten der Emittentin eingesetzt werden sollen,
gefordert werden. In diesen Fallen kann der Betrieb der Energiean-
lagen durch diese staatlichen Eingriffe unwirtschaftlich werden. Dies
kann sich in erheblichem Mafe negativ auf die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin auswirken.

KOOPERATIONEN, UMSTRUKTURIERUNGEN

UND AUSLAGERUNG

Soweit die Emittentin oder verbundene Unternehmen einzelne oder
mehrere Tatigkeitsbereiche in Kooperationsunternehmen auslagern,
kann nicht ausgeschlossen werden, dass die mit der Kooperation
verfolgten Ziele nicht erreicht werden und daraus nachteilige Fol-
gen fur die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin re-
sultieren. Dasselbe gilt, soweit innerhalb des Konzerns Umstrukturie-
rungen vorgenommen werden. Auch kdnnten sich Risiken, denen
die Emittentin bisher mittelbar ausgesetzt war, als Folge von Um-
strukturierungen direkt bei der Emittentin verwirklichen und nach-
teilige Folgen auf ihre Vermogens, Finanz- und Ertragslage haben.
Ferner besteht im Rahmen von Kooperationen das Risiko, dass das
den jeweiligen Kooperationspartnern zuganglich gemachte Wissen
vertragswidrig verwendet wird und die Wettbewerbsposition der
Emittentin beeintrachtigt wird. In den vorgenannten Fallen besteht
das Risiko, dass die Bedienung der Zins- und/oder Ruickzahlungs-
ansprliche durch die Emittentin nicht oder nicht in der geplanten
Hohe erfolgen kann.

EMISSIONSTATIGKEIT

Die Finanzierung der Geschaftstétigkeit der Emittentin ist mafgeblich
von der Nachfrage von Anlegern nach Kapitalanlagen im Windener-
giebereich abhangig. Eine allgemein riickldufige Nachfrage kann die
Kapitalbeschaffung der Emittentin beeintrdchtigen. Ebenfalls kann die

Aufnahme von Finanzierungsmitteln wie etwa die Emission der pros-
pektgegenstandlichen Anleihe die zukiinftigen Finanzierungsmaoglich-
keiten einschranken. Die Reputation der reconcept Gruppe als Fonds-
haus und deren erfolgreiche Platzierung weiterer geschlossener Fonds
und anderer Kapitalanlageprodukte ist stark von der Erfullung der Riick-
kaufs-, Ausschittungs-, Platzierungs-, Zins- und Rickzahlungszusagen
bzw. -prognosen abhangig. Ferner ist die Emittentin dem Risiko ausge-
setzt, dass sie von den Erwerbern der Kapitalanlagen wegen vermeint-
licher oder tatsachlicher Prospektmangel und/oder Vermittlungsfehler
haftbar gemacht wird. Insoweit ist nicht auszuschliel3en, dass unvorher-
sehbare und unabwendbare Risiken oder in der Vergangenheit nicht
erkannte Risiken eintreten, sodass eine Inanspruchnahme der Emitten-
tin durch Erwerber der Anleihe oder anderer von ihr ausgegebenen
Schuldtitel nicht ausgeschlossen werden kann. Soweit die fir den Ver-
trieb bestimmter Anlageklassen derzeit oder kiinftig erforderlichen be-
hordlichen Genehmigungen fir die Emittentin und/oder andere grup-
penangehdrige Unternehmen nicht erteilt werden oder bereits erteilte
Genehmigungen wieder entzogen werden, besteht das Risiko, dass der
Vertrieb einzelner Anlageklassen ganz oder teilweise eingestellt werden
muss oder bei Erlangen oder Aufrechterhaltung kunftig ggf. erforder-
licher Genehmigungen einzelne Anlageklassen nur bestimmten Anle-
gern oder nur zu unattraktiven Konditionen angeboten werden kén-
nen. Die vorgenannten Risiken kdnnen zu einer Verschlechterung der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

ANDERUNG DER RAHMENBEDINGUNG

FUR DIE VERGABE VON KREDITEN

Die Projektgesellschaften sind im Rahmen der Geschéftstatigkeit in
groBem Umfang auf Fremdfinanzierungsmittel angewiesen. Fur den
Fall, dass die finanzierenden Banken ihre Kreditpolitik, z. B. aufgrund
zunehmender Risiken auf den Finanzmérkten oder Anderungen der
rechtlichen Rahmenbedingungen, in Zukunft restriktiver gestalten,
besteht fir die Projektgesellschaften das Risiko unzureichender Kapi-
talbeschaffung. Dies kann zu einer Verschlechterung der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin fihren.

ORGANISATIONS- UND PERSONALRISIKO

Die fortwdhrenden und dynamischen Anderungen des Windener-
giemarktes erfordern sowoh! von der Emittentin als auch von der
reconcept Gruppe insgesamt eine permanente Anpassung der
Strukturen — sowohl im personellen Bereich als auch hinsichtlich der
Infrastruktur. Das birgt das Risiko von Fehlentscheidungen im Orga-
nisations- und Personalaufbau. Auch ergibt sich daraus eine starke Ab-
hédngigkeit von dem zur Verfligung stehenden Personal und dessen
Ausbildungsstand. Aufgrund eines teilweise vorhandenen Fachkraf-
temangels besteht stellenweise ein intensiver Wettbewerb auf dem
Personalmarkt, der zu hoheren Kosten flhren kann. Dartber hinaus



kann es zu aggressiven Versuchen von Mitbewerbern kommen, Fiih-
rungskrafte oder sonstiges Fachpersonal abzuwerben. Diese Entwick-
lung kann dazu fihren, dass neue Projekte nicht oder nur zeitverzo-
gert umgesetzt und Auftrége nicht angenommen bzw. bestehende
Auftrdge nicht in der erforderlichen Qualitat abgearbeitet oder dass
neue Technologien nur zeitverzogert weiterentwickelt werden kon-
nen. Dies wiederum kann zu erheblichen Schadensersatzforderungen
seitens der Auftraggeber fiihren. Die vorstehend beschriebenen Risi-
ken kénnen sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken.

RISIKO DER FEHLINVESTITIONEN TROTZ MITTEL-
VERWENDUNGSKONTROLLEUR

Nach dem Mittelverwendungskontrollvertrag nimmt der Mittelver-
wendungskontrolleur nur formale und keine sachlichen, inhaltlichen
Priifungen vor. Unabhéngig von der Uberpriifung, ob alle formalen
Investitionskriterien erfillt sind, unter anderem die technischen, fi-
nanziellen und rechtlichen Prifungen erfolgt sind, und der Nachweis
erbracht ist, dass die Investitionskriterien entsprechend den Vorgaben
des Mittelverwendungskontrollvertrages fir die jeweilige Projektge-
sellschaft eingehalten werden, verbleiben alle Geschaftsentscheidun-
gen bei der Geschéftsfihrung und der Mittelverwendungskontrolleur
nimmt nur eine formale Prifung vor. Der Mittelverwendungskont-
rolleur Gberprift damit insbesondere nicht, ob es sich insgesamt bei
einem Projekt um ein wirtschaftlich sinnvolles Projekt handelt oder
Griinde gegen eine Investition oder vorzugswurdigere Projekte vor-
liegen. Dies gilt ebenso beim Austausch von Projekten und der Ent-
scheidung Uber die Investition freier Mittel. Es besteht damit das Ri-
siko, dass die Emittentin und ihre Organe wirtschaftlich falsche oder
schlechte Entscheidungen treffen, ohne dass der Mittelverwendungs-
kontrolleur dies prift oder auch rechtlich vermeiden kann, solange
die Voraussetzungen nach dem Mittelverwendungskontrollvertrag
formal erfullt sind.

PFLICHTVERLETZUNG UND FEHLENTSCHEIDUNGEN DES
MITTELVERWENDUNGSKONTROLLEURS

Es besteht das Risiko, dass der Mittelverwendungskontrolleur seine
vertraglichen oder gesetzlichen Pflichten verletzt, beispielsweise in-
dem er Teile des Emissionserloses fur die Finanzierung von Projekten
freigibt, obwohl die erforderlichen Investitionskriterien nach dem
Mittelverwendungskontrollvertrag nicht erfullt sind. Verletzt der Mit-
telverwendungskontrolleur seine Pflichten oder er trifft Fehlentschei-
dungen, kann dies zu Nachteilen fir die Anleihegldubiger fihren,
wenn der Mittelverwendungskontrolleur fir seine Pflichtverletzun-
gen - auch aufgrund Haftungsbegrenzungen — nicht oder nicht in
vollem Umfang haftet oder entsprechende Anspriiche gegen diese
nicht durchsetzbar sind.
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ANGABEN UND AUSSAGEN DRITTER

Im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit der Emittentin werden
ggf. externe Berater hinzugezogen. Zu diesen Beratern gehéren unter
anderem Finanz-, Rechts- und Steuer- sowie technische Berater und
Umweltexperten. Insoweit ist zu berlcksichtigen, dass die Einschat-
zungen und Wertungen dieser externen Berater (z. B. Ertragsgutach-
ten) vom tatsdchlichen Zustand bzw. von der zukinftigen Entwick-
lung abweichen kdnnen. Die Emittentin ist unter Umstanden nicht in
der Lage zu prufen, ob diese Quellen richtig und vollstandig und nicht
etwa in sinnentstellender Weise verkirzt wiedergegeben werden. In-
soweit ist auch zu berUcksichtigen, dass es sich dabei ausschliel3lich
um subjektive Einschdtzungen und Schlussfolgerungen handeln
kann. Soweit die tatsdchlichen Verhdltnisse von den subjektiven Ein-
schatzungen und Schlussfolgerungen Dritter abweichen, kdnnte dies
unmittelbar und/oder mittelbar negative Auswirkungen auf die Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben.

STEUERLICHE RISIKEN

Zukinftige Anderungen der Steuergesetze sowie abweichende Ge-
setzesauslegungen durch Finanzbehdrden und -gerichte kdnnen
nicht ausgeschlossen werden. Insoweit kénnen nachteilige Anderun-
gen des Steuerrechts negative Auswirkungen auf die Geschaftstatig-
keit und/oder Ertragslage der Emittentin und der Projektgesellschaf-
ten haben und somit zu einer Verringerung der kalkulierten Renditen
und damit der Fahigkeit der Emittentin zur Zinszahlung bzw. Riickzah-
lung der Teilschuldverschreibungen fiihren.

PLATZIERUNGSRISIKO UND KURZUNGS- BZW.
SCHLIESSUNGSMOGLICHKEIT

Es besteht das Risiko, dass das Volumen der Teilschuldverschreibun-
gen von EUR 7.750.000 bis zum Ablauf der Zeichnungsfrist in groe-
rem Umfang nicht gezeichnet wird. Dies kdnnte zu einer kapitalma-
Bigen Unterversorgung der Emittentin fihren und zur Folge haben,
dass die vorgesehene Geschdftstatigkeit nicht, nur verzégert oder
nicht im vorgesehenen Umfang getdtigt werden kann, insbesondere
das Ankerinvestment nicht wie beabsichtigt erworben werden kann.
Zudem ist die Emittentin berechtigt, das Angebot vor dem Ablauf
der Zeichnungsfrist zu schlieBen oder Zeichnungen wegen Uber-
zeichnung zu kirzen. Da ein Teil der Kosten im Zusammenhang mit
der Emission der Teilschuldverschreibungen nicht variabel ist (etwa
Kosten flr die Rechtsberatung und Druckkosten), steigt bei einem
geringeren Volumen der Teilschuldverschreibungen der Anteil der
Kosten im Verhdltnis zu dem Kapital, das gewinnbringend eingesetzt
werden kann. Die vorgenannten Punkte kénnen sich jeweils in erheb-
lichem MaBe negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin und damit auf die Fahigkeit der Emittentin zur Zinszahlung
bzw. Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen auswirken.
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RISIKEN DES EINZAHLUNGSVERZUGS

Sollten Anleihegldubiger ihre Zahlungen des jeweiligen Nennbe-
trags und/oder etwa zu zahlender Stlickzinsen nicht termingerecht
oder nicht vollstandig leisten, besteht die Gefahr einer verzogerten
Umsetzung der Geschaftstatigkeit der Emittentin. Einzahlungsverzug
der Anleiheglaubiger kann ferner dazu fuhren, dass Vertragspartner
Verzugsschaden bzw. sonstige Verzégerungsschaden geltend ma-
chen. Darliber hinaus ist es moglich, dass wichtige Projektmafnah-
men nicht ergriffen werden kdnnen oder Vertragspartner der Emit-
tentin aufgrund der Nichteinhaltung der Zahlungsverpflichtungen
der Emittentin von Vertrdgen zurlcktreten. Diese Risiken konnen
sich jeweils in erheblichem Mafe negativ auf die Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage der Emittentin und damit auf die Fahigkeit
der Emittentin zur Zinszahlung bzw. Riickzahlung der Teilschuldver-
schreibungen auswirken.

WIDERRUF VON ZEICHNUNGSERKLARUNGEN

Soweit Anleihegldubiger Teilschuldverschreibungen im Wege des
Fernabsatzes oder im Rahmen von Haustlrgeschéften (§§ 312 ff.
BGB) erwerben, besteht fir die betreffenden Anleihegldubiger
ein Widerrufsrecht nach erfolgter Zeichnung. Daher kann es zum
Nichterreichen des Platzierungsvolumens oder zu nachtrdglichen
Liquiditatsabflissen kommen. Sollte die Widerrufsbelehrung nicht
ordnungsgemal3 vorgenommen werden, so besteht moglicherwei-
se die Gefahr eines zeitlich unbeschrankten Widerrufsrechts. Daraus
resultiert das Risiko, dass es auch noch nach mehreren Jahren zu
Liquiditatsabflissen durch die Geltendmachung bestehender Riick-
abwicklungsrechte durch einzelne Anleiheglaubiger kommen kann.
Die vorgenannten Punkte kdnnen sich jeweils in erheblichem Mafe
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und damit auf die Fahigkeit der Emittentin zur Zinszahlung bzw. Rick-
zahlung der Teilschuldverschreibungen auswirken.

2.3 Risikofaktoren in Bezug
auf die Teilschuldverschreibungen

INSOLVENZ DER EMITTENTIN, KEINE EINLAGENSICHERUNG
Die Teilschuldverschreibungen sind Wertpapiere zur Unterneh-
mensfinanzierung. Der Anleihegldubiger ist damit den unterneh-
merischen Risiken der Emittentin ausgesetzt. Die Ruckzahlung der
Teilschuldverschreibungen ist vom Geschéftserfolg der Emittentin
abhéngig, und zwar dadurch, dass ausreichend liquide Mittel ge-
neriert werden, insbesondere durch den Verkauf von Windener-
gieanlagen. Eine Gewahr fir den Eintritt wirtschaftlicher Ziele und
Erwartungen kann die Emittentin nicht leisten. Da keine Einlagen-

sicherung beziglich der Schuldverschreibung besteht, kann es
im Falle der Insolvenz der Emittentin zum Totalverlust beztglich
der Teilschuldverschreibungen kommen. Zudem unterliegen Teil-
schuldverschreibungen keiner laufenden staatlichen Kontrolle. In-
soweit Uberwacht keine staatliche Behorde die Geschaftstatigkeit
und Mittelverwendung der Emittentin mit der Gefahr, dass Zinsen
nicht oder nur in geringerer Hohe geleistet werden und/oder die
Anleihegldubiger ihr eingesetztes Kapital gar nicht oder nur teil-
weise zurlckerhalten. Im Falle der Insolvenz der Emittentin sind
die Anleger gemal} der geltenden Insolvenzordnung mit den nicht
bevorrechtigten Gldaubigern der Emittentin gleichgestellt. Nach
Verwertung des Vermdgens der Emittentin im Insolvenzfall erfolgt
die Befriedigung der jeweiligen Gldubiger im Verhéltnis ihrer Forde-
rungen zu den Gesamtverbindlichkeiten der Emittentin. Die vorge-
nannten Punkte kénnen sich jeweils in erheblichem Mafe negativ
auf die Fahigkeit der Emittentin zur Zinszahlung bzw. Rickzahlung
der Teilschuldverschreibungen auswirken bis hin zum Totalverlust
der Forderungen aus den Teilschuldverschreibungen.

VOLATILITAT

Da die angebotenen Teilschuldverschreibungen eine kleine Emis-
sion mit einem begrenzten Volumen sind, kodnnen erhebliche Kurs-
schwankungen fur die Teilschuldverschreibungen eintreten, und zwar
unabhangig von der Finanzlage der Emittentin oder der allgemeinen
Zinsentwicklung. Die Emittentin kann auch keine Gewahr dafur Gber-
nehmen, dass ein nennenswerter Handel beztglich der Teilschuldver-
schreibungen besteht. Eine negative Geschaftsentwicklung der Emit-
tentin kénnte dariber hinaus zu Uberreaktion hinsichtlich der Kurse
fur die Teilschuldverschreibungen nach unten fihren.

BESCHRANKTE VERAUSSERBARKEIT

DER TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die hier angebotenen Teilschuldverschreibungen sind frei Gber-
tragbar. Trotz der vorgesehenen Einbeziehung der Teilschuldver-
schreibungen in den Teilbereich eines Freiverkehrs einer deutschen
Wertpapierborse kann die VerduBBerbarkeit wahrend der Laufzeit
stark eingeschrankt oder unmaglich sein, wenn aufgrund fehlender
Nachfrage kein liquider Sekundarmarkt besteht oder ein solcher
Markt, sofern er besteht, nicht fortgesetzt wird. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass der Anleger seine Teilschuldverschrei-
bungen nicht, nicht zum gewdiinschten Zeitpunkt oder nicht zu dem
gewunschten Preis verduBBern kann.

Sollten die Teilschuldverschreibungen nicht in einen Handel an ei-
ner Borse einbezogen werden, wadre ihre VerdufBerbarkeit stark ein-
geschrankt oder gar nicht moglich. Im unglnstigsten Fall muss der
Anleger daher damit rechnen, seine Teilschuldverschreibungen nicht



verkaufen zu konnen und das Ende der Laufzeit der Anleihe abwar-
ten zu mussen. AufSerdem wird es in diesem Fall fir die Teilschuldver-
schreibungen keinen an der Borse ermittelten Kurs geben.

KEINE BESCHRANKUNG FUR DIE HOHE

DER VERSCHULDUNG DER EMITTENTIN

Es bestehen weder gesetzliche noch vertragliche oder sonstige Be-
schrankungen hinsichtlich der Aufnahme bzw. des Eingehens von
weiteren Verbindlichkeiten durch die Emittentin oder mit ihr verbun-
denen Unternehmen. Eine weitere Verschuldung kann die Fahigkeit
zur Zinszahlung und Rickzahlung der Anleihe verhindern.

FEHLENDE MITWIRKUNGSRECHTE DER ANLEIHEGLAUBIGER
Die Teilschuldverschreibungen vermitteln keine gesellschaftsrechtli-
che oder unternehmerische Beteiligung. Die Teilschuldverschreibun-
gen gewahren keine Teilnahme-, Mitwirkungs-, Stimm- oder sonstigen
Kontrollrechte sowie keine Vermdgensrechte in Bezug auf die Emitten-
tin. Die Anleiheglaubiger haben daher grundsatzlich keine Moglich-
keit, die Strategie und die Geschicke der Emittentin mitzubestimmen,
und sind in Bezug auf ihre Rechte aus den Teilschuldverschreibungen
von den Entscheidungen der Gesellschafter und der Geschaftsfiih-
rung abhangig. Es besteht daher das Risiko, dass die Emittentin eine
andere Geschiéftsstrategie verfolgt, als die Anleihegldubiger dies win-
schen, und dass sich Entscheidungen der Geschaftsfiihrung negativ
auf die Emittentin auswirken. Das eingeworbene Kapital konnte von
der Emittentin anders als von den Anleihegldubigern erwartet einge-
setzt werden, und die konkrete Verwendung des Kapitals konnte die
Bedienung der Teilschuldverschreibungen (das heif3t Zinszahlungen
und Ruckzahlung) beeintrachtigen oder ausschlie3en.

RISIKO DER RENDITEMINDERUNG

DURCH STEUERN UND KOSTEN

Fur den Anleiheglaubiger konnen beim Kauf und Verkauf von Teil-
schuldverschreibungen neben dem aktuellen Preis verschiedene
Neben- und Folgekosten entstehen, die die Rendite der Teilschuld-
verschreibungen erheblich verringern oder gar ausschlieen konnen.

Zinszahlungen auf die Teilschuldverschreibungen oder auf von Anlei-
hegldubigern bei Verkauf oder Rickzahlung der Teilschuldverschrei-
bungen realisierte Gewinne sind ggf. steuerpflichtig. Die in diesem
Prospekt enthaltenen steuerlichen Ausflihrungen geben die Ansicht
der Emittentin bezlglich der zum Zeitpunkt des Datums dieses Pros-
pektes geltenden Rechtslage wieder. Finanzbehérden und -gerichte
konnen jedoch zu einer anderen steuerlichen Beurteilung kommen.
Die in diesem Prospekt erfolgten steuerlichen Ausfiihrungen dirfen
dartber hinaus nicht allein als Grundlage fir die Entscheidung zum
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Kauf der Teilschuldverschreibungen aus Steuergriinden dienen, da
jeweils die individuelle Situation des Anleihegldubigers zu bertick-
sichtigen ist. Potenzielle Anleiheglaubiger sollten vor der Entschei-
dung zum Kauf der Teilschuldverschreibungen ihren personlichen
Steuerberater um Rat fragen. Die Emittentin haftet nicht fir steuerli-
che Konsequenzen bei dem Erwerb der Teilschuldverschreibungen.

INFLATIONSRISIKO

Weder die von der Emittentin an die Gldubiger der Teilschuldver-
schreibungen zu leistenden Zinsen noch der Rickzahlungsan-
spruch des Nennbetrags sind in ihrer Hohe inflationsgeschitzt.
Aufgrund der Inflation in Deutschland besteht fir den Anleihe-
gldubiger daher das Risiko der Geldentwertung, sodass die an den
Anleihegldubiger zu leistenden Zahlungen nicht bzw. nicht mehr
vollstdndig der Kaufkraft des urspriinglich vom Anleiheglaubiger
eingezahlten Nominalbetrags entsprechen koénnten. Das gilt auch
fur die im Zeitverlauf zu leistenden Zinsen, die ebenfalls in ihrer
Kaufkraft durch Geldentwertung geschmadlert sein kdnnen, weil bei
fester Zinszahlung auf die Teilschuldverschreibungen die inflations-
bereinigte Rendite auf die Zinsen mit steigender Inflation sinkt. Es
besteht daher das Risiko, dass der vom Anleger erwartete reale Ver-
maodgenszuwachs nicht eintritt.

ZINSANDERUNGSRISIKO

Waéhrend der Laufzeit der Anleihe kann es zu einer Erhdhung des all-
gemeinen Zinsniveaus kommen. Es besteht daher das Risiko, dass sich
der Kurs der Teilschuldverschreibungen mindert und ein sofortiger
Verkauf nur zu einem geringen Preis als bei Erwerb maglich ist.

KEINE KONKRETE VORHER FESTGELEGTE MITTEL-
VERWENDUNG

Der Nettoemissionserlds aus der Platzierung der Teilschuldverschrei-
bungen kann von der Emittentin zur Finanzierung ihrer allgemeinen
Geschaftstatigkeit gemall dem Unternehmensgegenstand/den sat-
zungsmaRigen Aufgaben verwendet werden, das heif3t im freien un-
ternehmerischen Ermessen investiert werden. Das bedeutet, dass das
Kapital der Anleihegldubiger in das Vermégen der Emittentin Uber-
geht, ohne dass die Investitionen in einzelne Investments, auch in das
Ankerinvestment, konkret umgesetzt sind. Das hat unter anderem zur
Folge, dass der Anleihegldubiger die einzelnen Projekte nicht vorab
einer Prifung unterziehen kann, etwa nach wirtschaftlichen und
rechtlichen (zum Beispiel steuerrechtlichen) Gesichtspunkten. Eine
wirtschaftlich negative Entwicklung eines Investments der Emittentin
kann auch die Insolvenz der Emittentin und damit den ganzen oder
teilweisen Ausfall der Anleihegldubiger mit ihren Ruckzahlungs- und
Zinsanspruchen zur Folge haben.

31



32

reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutschland GmbH & Co. KG

HAFTUNG DES ANLEIHEGLAUBIGERS

Die Anleihegldubiger haften gegentber der Emittentin in Hohe der
von ihnen gezeichneten Teilschuldverschreibungen. Diese Haftung
erlischt mit vollstandiger Einzahlung der jeweiligen Betrdge der Teil-
schuldverschreibungen nebst etwaigen Stiickzinsen. Auszahlungen,
das hei8t Zins- und Rickzahlungen aus den Teilschuldverschreibun-
gen an die Anleihegldubiger, fihren in der Regel zu keiner Haftung
gegeniber der Emittentin in Hohe des jeweils ausgezahlten Betrages,
d. h, es besteht grundsétzlich kein Riickforderungsanspruch. Sollten
die Auszahlungen in einem zeitlichen Zusammenhang mit der Insol-
venz der Emittentin erfolgt sein, missen jedoch unter Umsténden
bereits erfolgte Zahlungen an die Anleihegldubiger von diesen zu-
rickgeleistet werden.

GLAUBIGERVERSAMMLUNG

In gesetzlich geregelten Fallen (Schuldverschreibungsgesetz) kann
eine Versammlung der Glaubiger einer Schuldverschreibung (Glaubi-
gerversammlung) einberufen werden. Die Glédubigerversammlung ist
berechtigt, die jeweils geltenden Anleihebedingungen durch Mehr-
heitsbeschluss zu @ndern. Insoweit ist nicht ausgeschlossen, dass
einzelne Inhaber von Teilschuldverschreibungen tberstimmt werden
und Beschlisse gefasst werden, die nicht in ihrem Interesse sind bzw.
ihre Rechte einschranken. Gleiches gilt auch, wenn Anleihegldubiger
nicht an derartigen Versammlungen teilnehmen oder sich nicht ver-
treten lassen.

KEIN RATING

Anleiheglaubiger sollten beachten, dass fir die Emittentin weder
ein Rating zur Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit noch ein Emissi-
onsrating in Bezug auf die angebotenen Teilschuldverschreibungen
durchgefihrt wurde. Eine Beurteilung der angebotenen Anleihe ist
ausschliel8lich anhand dieses Wertpapierprospekts und sonstiger
offentlich zuganglicher Informationen Gber die Emittentin maglich.
Es besteht das Risiko, dass diese Informationen und die Sachkun-
de des einzelnen Anleihegldubigers nicht ausreichen, um eine an
seinen personlichen Zielen ausgerichtete individuelle Anlageent-
scheidung zu treffen, und es damit zu Fehlinvestments in Bezug auf
den Anlagehorizont bzw. die Risikovorstellung des Anleihegldubi-
gers kommt.

KEINE SICHERHEITEN

Die Teilschuldverschreibungen sind unbesichert, sodass keine Sicher-
heiten zur Verfligung stehen, die im Fall einer Nichtzahlung durch die
Emittentin verwertet werden konnten.

EMISSIONSKOSTEN

Das eingezahlte Anleihekapital wird auch zum Ausgleich der mit dem
prospektgegenstandlichen Angebot verbundenen Kosten verwendet
und steht folglich nicht in seiner Gesamtheit flr Investitionen zur Ver-
figung. Bei einer etwaig notwendigen Intensivierung der Vertriebs-
malnahmen ware die Emittentin moglicherweise darauf angewiesen,
hohere als die kalkulierten Vertriebsprovisionen zu vereinbaren, wo-
durch die platzierungsabhdngigen Nebenkosten ansteigen wirden
und sich dieser Sachverhalt negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken kénnte. Auch wirde sich das
Verhdltnis von Emissionskosten zu Emissionserlds nachteilig verdn-
dern, sofern die Emission vorzeitig geschlossen wird und weniger
platziert wirde als zum Datum des Prospektes geplant. Dieser Sach-
verhalt kdnnte sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Emittentin auswirken.

PLATZIERUNGSRISIKO

Eine Platzierungsgarantie besteht nicht, was dazu fihren kann, dass
die Schuldverschreibung nicht vollstdndig oder nur in einem gerin-
gen Umfang gezeichnet und eingezahlt wird, was zu Kosten- und In-
vestitionsrisiken flhren kann. Soweit der Emittentin nur wenig Kapital
aus dieser Emission zuflief3t, besteht das Risiko, dass nur ungendgend
Anlagekapital fur Investitionen zur Verfligung steht und die Emitten-
tin die geplanten Investitionen ggf. nicht vornehmen und ihre wirt-
schaftlichen Ziele nicht realisieren kénnte.

VERWASSERUNG

Die Emittentin ist berechtigt, weiteres Kapital aufzunehmen. Es be-
steht das Risiko, dass durch die Aufnahme weiteren Kapitals, z. B.
durch Begeben einer weiteren Anleihe bzw. Aufstockung dieser An-
leihe und die damit jeweils einhergehende Steigerung der Anzahl der
Anleger, Zins- und/oder Riickzahlungsanspriche einzelner Anleger
nicht oder nicht fristgerecht bedient werden kdnnen.



FREMDFINANZIERUNG

Den Anlegern steht es frei, den Erwerb der Teilschuldverschreibun-
gen ganz oder teilweise durch Fremdmittel zu finanzieren. Dadurch
erhoht sich die Risikostruktur der Anlage in die Teilschuldverschrei-
bungen. Die Rickfihrung der Fremdmittel und die mit einer solchen
Finanzierung verbundenen Zinszahlungen sind vom Anleger zu be-
dienen, unabhéngig von der Ruckzahlung des Anleihekapitals zum
Nennbetrag sowie etwaiger Zinszahlungen durch die Emittentin. Dies
kann zu einer Verschlechterung der Finanzlage des Anlegers bis hin
zur Insolvenz fihren.

KEIN ORDENTLICHES KUNDIGUNGSRECHT

DES ANLEIHEGLAUBIGERS

Die Anleiheglaubiger kdnnen ihr investiertes Kapital grundsatzlich
nicht vorzeitig von der Emittentin zurlckfordern. Die Teilschuldver-
schreibungen haben eine feste Laufzeit und werden am 10. Dezem-
ber 2020 zum Nennbetrag zurlickgezahlt. Eine ordentliche Kindi-
gungsmaglichkeit des Anleiheglaubigers ist nicht vorgesehen. Fir
Anleiheglaubiger mit kurzfristigem Kapitalbedarf besteht daher das
Risiko, dass eine VerduRerung zum gewlnschten Zeitpunkt und zum
erwarteten bzw. bengtigten Preis nicht moglich ist und sie wegen der
festen Laufzeit der Teilschuldverschreibungen auf anderweitiges Kapi-
tal zurtickgreifen missen.
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ALLGEMEINE STEUERLICHE RISIKEN

Es besteht das Risiko, dass aufgrund der Fortentwicklung bei der
Auslegung der geltenden Steuergesetze durch die Rechtsprechung
und die Finanzbehdrden in Deutschland sowie der Anderung von
Steuergesetzen nachteilige steuerliche Konsequenzen fir die Emit-
tentin und ihre Gldaubiger, d. h. die Anleihegldubiger, eintreten. Sollte
die Finanzverwaltung die vorliegenden Teilschuldverschreibungen
steuerlich anders beurteilen, kdnnen Bescheide auch fir steuerlich
noch nicht endgultig veranlagte Veranlagungszeitraume rtckwir-
kend gedndert werden. Dies kann die Fahigkeit der Emittentin zur
Leistung von Zins- und Ruckzahlungen aus den Teilschuldverschrei-
bungen an die Anleihegldubiger mindern. Es besteht das Risiko,
dass die Finanzverwaltung die steuerpflichtigen Einktnfte oder die
steuerliche Abzugsfahigkeit von Aufwendungen dem Grunde oder
der Hohe nach anders als die Emittentin beurteilt und es deshalb
zu hoheren steuerlichen Belastungen, auch aufgrund von Nach-
zahlungszinsen oder Strafzahlungen, fur die Emittentin kommt.
Dadurch kénnen sich die Zins- und Rickzahlungen aus den Teil-
schuldverschreibungen an die Anleihegldubiger vermindern. Der
Anleihegldubiger trégt das Risiko, dass die Finanzverwaltung oder
die Finanzgerichte die steuerliche Rechtslage anders einschdtzen, als
dies vom Anleiheglaubiger bei Erwerb der Teilschuldverschreibun-
gen erwartet wird. Ferner besteht das Risiko von Mehrbelastungen
infolge von Rechtsverfolgungskosten, wenn die Emittentin gegen
Entscheidungen der Finanzbehérden Rechtsmittel einlegt bzw. den
Rechtsweg beschreitet. Dies kann die Féhigkeit der Emittentin zur
Leistung von Zins- und Rickzahlungen aus den Teilschuldverschrei-
bungen an den Anleihegldubiger vermindern. Die Ausfihrungen zu
steuerlichen Fragen beziehen sich ausschliel3lich auf Anleihegldu-
biger, die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige naturliche
Personen sind und die Teilschuldverschreibungen in ihrem steu-
erlichen Privatvermédgen halten und diese nicht fremdfinanzieren.
Bei Anleihegldubigern, die nicht in Deutschland unbeschrénkt
steuerpflichtige natdrliche Personen sind und/oder die Teilschuld-
verschreibungen nicht in ihrem steuerlichen Privatvermdgen halten
und/oder diese fremdfinanzieren, kdnnen die steuerlichen Folgen
einer Zeichnung der Teilschuldverschreibungen nachteilig sein, was
bedeutet, dass die vom Anleihegldubiger personlich zu tragenden
Steuern hoher sein kénnen.
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3 Allgemeine Informationen

3.1 Verantwortliche Personen
und wichtiger Hinweis

Die reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutschland
GmbH & Co. KG mit Sitz in Hamburg Ubernimmt fir die in diesem
Prospekt gemachten Angaben gemal3 § 5 Abs. 4 WpPG die alleinige
Verantwortung. Die Emittentin erklart, dass ihres Wissens nach die in
diesem Prospekt gemachten Angaben richtig und keine wesentli-
chen Umstande ausgelassen sind.

Anbieterin und Emittentin der mit diesem Wertpapierprospekt an-
gebotenen Anleihen ist die reconcept 07 Anleihe der Zukunftsener-
gien Wind Deutschland GmbH & Co. KG mit Sitz in Hamburg und
Geschaftsanschrift Cuxhavener Strale 36, 21149 Hamburg (auch
die ,Gesellschaft’, die ,Emittentin” oder die ,Anbieterin” genannt).
Die reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutschland
GmbH & Co. KG, vertreten durch ihre Komplementarin, die reconcept
Capital GmbH, diese wiederum vertreten durch ihre jeweils einzelver-
tretungsberechtigten Geschaftsfihrer Carsten Diettrich und Karsten
Reetz, Ubernimmt die Verantwortung flr den Inhalt dieses Wertpa-
pierprospekts und erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat wal-
ten lassen, um sicherzustellen, dass die Angaben in diesem Prospekt
ihres Wissens nach richtig sind und keine wesentlichen Umstande
ausgelassen wurden.

3.2 Verbreitung von Informationen

Im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem Verkauf der Teilschuld-
verschreibungen ist niemand berechtigt, Informationen zu verbreiten
oder Erkldarungen abzugeben, die im Widerspruch zu den Angaben
stehen, die in diesem Prospekt bzw. etwaigen Nachtrdgen dazu ent-
halten sind. Fur Informationen von Dritten, die nicht in diesem Pros-
pekt enthalten sind, lehnt die Emittentin jegliche Haftung ab.

3.3 Begriffsbestimmungen
Angebotsfrist ist der Zeitraum, in dem die Zeichnung neu aufgeleg-
ter Wertpapiere moglich ist.

Anleihe ist eine Sammelbezeichnung fir alle Schuldverschreibungen
mit vor Ausgabe festgelegter Verzinsung, Laufzeit und Ruickzahlung.

Anleihegldubiger sind Anleiheanleger, Kaufer, Inhaber von Anlei-
hen, welche die Rechte daraus gegenlber der Emittentin geltend
machen kénnen.

Der Begriff Emittentin bezieht sich auf die reconcept 07 Anleihe der
Zukunftsenergien Wind Deutschland GmbH & Co. KG mit Sitz in Ham-
burg, geschéftsansassig Cuxhavener StralSe 36, 21149 Hamburg.

Mit reconcept Gruppe werden die reconcept GmbH mit ihren Toch-
ter- und Enkelgesellschaften bezeichnet. Die Emittentin ist Teil der
reconcept Gruppe.

Inhaberschuldverschreibung ist eine Anleihe, ein Inhaberpapier,
welches die Emittentin verpflichtet, an den jeweiligen Inhaber der
Anleiheurkunde die Zinsen und den Rucknahmebetrag bei Falligkeit
des Papiers zu leisten. Der jeweilige Inhaber der Wertpapierurkunde
ist stets der Forderungsinhaber.

Nennwert bezeichnet den Nennbetrag, Nominalwert einer Aktie,
Anleihe usw. Der Nominalwert entspricht dem Anlage-Ruickzahlungs-
betrag eines Wertpapiers.

Prospekthaftung ist die Haftung der Emittentin fur absichtlich oder
fahrlassig unrichtig oder unvollstandig erteilte Angaben in Verkaufs-,
Wertpapier- oder Bérsenprospekten.

Ankerinvestment Als Investitionsobjekt flr den Nettoerls aus den
Teilschuldverschreibungen ist der Erwerb der Kommanditanteile an
der Markische Windpark 80 GmbH & Co. KG geplant. Es wurde eine
Exklusivitatsvereinbarung abgeschlossen und die rechtliche und
technische Prifung des von der Gesellschaft gehaltenen Windparks
begonnen. Ein Kaufvertrag wurde aber zum Prospektdatum noch
nicht abgeschlossen. Zu Einzelheiten beziglich des Windparks siehe
Kapitel 3.4.

3.4 Griinde fiir das Angebot und
Verwendung der Emissionserlose

Die Emittentin beabsichtigt, den durch die Emission der Anleihe ein-
geworbenen Bruttoerlds von insgesamt bis zu EUR 7.750.000 in der
folgenden Weise zu verwenden:

Die Gesamtkosten der Emission, die von der Emittentin zu tragen sind,
belaufen sich auf ca. EUR 750.000. Dieser Betrag setzt sich zusammen
aus der VergUtung der Hinterlegungsstelle, der Vergitung des Mittel-



verwendungskontrolleurs, den Vertriebskosten, den Marketingkosten
und den Prospekterstellungskosten und Sonstiges. Der Nettoerlos
wird unter der Annahme vollsténdiger Platzierung der Schuldver-
schreibungen ca. EUR 7.000.000 betragen.

Von dem Nettoerlés der Teilschuldverschreibungen sollen rd.
EUR 6.900.000 zum Erwerb von Betreibergesellschaften von Wind-
parkanlagen im Rahmen des Geschaftszwecks der Emittentin ver-
wendet werden, und zwar gemal den laufenden Vertragsverhand-
lungen Uber den Abschluss eines Anteilskaufvertrages hauptsachlich
zum Erwerb der Kommanditanteile an der Betreibergesellschaft des
Windparks Mertensdorf (,Ankerinvestment”). Gegenstand des Unter-
nehmens der Emittentin ist die Verwaltung und der Betrieb von Pro-
jekten aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien (Windenergie in
Deutschland) durch Erwerb von Anlagen zur Erzeugung, zum Trans-
port und zur Speicherung von Strom aus Erneuerbaren Energien, der
hierflr genutzten Infrastruktur und der hierfir genutzten Projektrech-
te, die Vermarktung der erzeugten Energie sowie der Betrieb und der
Verkauf solcher Anlagen, der Infrastruktur und der Projektrechte sowie
die Griindung von Tochtergesellschaften und/oder der Erwerb und
die VerduBerung von Beteiligungen aus dem Bereich der Erneuerba-
ren Energien (einschliefSlich Minderheitsbeteiligungen) bis zu 100 %
sowie alle damit im Zusammenhang stehenden Tatigkeiten aller Art,
ausgenommen erlaubnispflichtige Tatigkeiten aller Art.

Die Emittentin beabsichtigt, aus dem Nettoerlos dieser Anleihe die
Kommanditanteile der Betreibergesellschaft des Windparks Mertens-
dorf (Méarkische Windkraft 80 GmbH & Co. KG) zu Ubernehmen. Die
Emittentin ist derzeit in Vertragsverhandlungen tber den Abschluss
eines Anteilskaufvertrages zum Erwerb der Windparkgesellschaft.

Da der Windpark bereits im ersten Quartal 2014 in Betrieb genommen
wurde, verflgt die Emittentin bereits iber fundierte und damit belast-
bare Ertragserfahrungen. Die Einschétzung zukinftiger Ertrage kann
auf Basis des bestehenden Einspeisegesetzes mit hoher Wahrschein-
lichkeit prognostiziert werden. Das EEG sieht eine feste Vergutung fur
20 Jahre ab Inbetriebnahme der Windparks vor.

Der Windpark verftigt durch eine angenommene Gesamtlaufzeit von 25
Jahren Uber einen hohen Ertragswert. Mittlerweile geht die Branche auf-
grund von langjdhrigen Betriebserfahrungen und Vollwartungskonzep-
ten von einer Nutzungsdauer bei Windparks von bis zu 30 Jahren aus.
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In der folgenden Tabelle sind die technischen Kerndaten des WP
Mertensdorf dargestellt. Eine Priifung durch einen Abschlussprifer ist
nicht erfolgt, wie auch alle anderen zum Windpark Mertensdorf dar-
gestellten Zahlen.

Anleihe REO7
Position (WP Mertensdorf)
Gesamtkapazitat 10 MW

5Vestas Vo0 -2 MW - 105 m
Februar/Marz 2014

Anlagenanzahl
Inbetriebnahme
Langzeitplanung

der Stromproduktion 20.931 MWh/a
Geplante Restlaufzeit EEG Mérz 2034
Gesamtlaufzeit des Windparks Dezember 2040

Standort Landkreis Prignitz, Brandenburg

Diese Kernzahlen sind Grundlage fur die Investition in den Windpark
Mertensdorf. Entsprechend hat die Emittentin folgende Umstdnde
geprdft: Fir den Zeitraum der Anleihe sind beztiglich des Windparks
Stromeinnahmen geplant, die héher sein sollen als das Volumen der
hiesigen Anleihe. Aus dem Verkauf des Windparks sollen nach Abzug
aller Kosten und Tilgungen ebenfalls Ertrdge ausgeschdittet werden,
sodass nach der Planung die Ruickzahlung der Anleihe aus dem Cash-
flow der Emittentin erfolgen kann. Die Uberpriifung erfolgte durch die
Emittentin. Eine Prifung durch einen Abschlusspruifer ist nicht erfolgt.

Der Windpark Mertensdorf wurde im Februar/Mdrz 2014 in Betrieb
genommen, wahrend der Betriebszeit kam es bislang zu keinen rele-
vanten technischen Stérungen. Alle Anfangsdefekte wurden 2014 be-
hoben und die WEA laufen seitdem weitestgehend fehlerfrei.

Die Wartung wird durch den WEA-Lieferanten (Vestas) im Rahmen
eines Vollwartungsvertrages inkl. aller Ersatzteile mit Verfliigbarkeits-
garantie (AOM4000) Uber 15 Jahre abgesichert. Die Uberwachung
dieser Leistungen und des Windparks an sich wird seit Inbetriebnah-
me durch die Notus Operations GmbH & Co. KG als bestellter Betriebs-
fUhrer vorgenommen. Die kaufmannische Verwaltung wird durch die
Saxovent Okologische Investments GmbH & Co. KG fiir die gesamte
Laufzeit der Anleihe vertraglich sichergestellt, sodass ein umfassendes
und unabhédngiges Wissen als Basis fiir ein effizientes Management
gewahrleistet ist.

Die abgeschlossenen Gestattungs- und Nutzungsvertrage haben je-
weils eine Laufzeit von 25 Jahren mit einer Verldngerungsoption um
weitere finf Jahre und gehen somit deutlich tber die Laufzeit der An-
leihe hinaus.

35



36

reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutschland GmbH & Co. KG

Die Windenergieanlagen wurden laut Bebauungsplan in Hinsicht auf
die Ausgleichs- und Erstattungsmaflnahmen errichtet und liegen in
einem sogenannten Windeignungsgebiet. Durch die Ausweisung als
Windeignungsgebiet ist gesichert, dass an den jeweiligen Standorten
langfristig Windenergie betrieben werden kann und auch ein Repow-
ering der bestehenden Windenergieanlagen strategisch moglich ist.

Der zu erwartende mittlere Jahresenergieertrag wurde auf Basis zwei-
er unabhangiger Windgutachten ermittelt, welche alle relevanten
Parameter des Standortes berlcksichtigen. Der Mittelwert (P50) aus
beiden Ertragsberechnungen unter Anwendung aller Verluste ergibt
22.033 MWh. Nach Auswertung der vorliegenden Ertragsdaten durch
die reconcept GmbH wurde ein Sicherheitsabschlag von 5 % einge-
fahrt und somit eine Langzeitprognose von 20.931 MWh der Wirt-
schaftlichkeitsberechnung zugrunde gelegt.

Verfiigbarkeit - WP Mertensdorf
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Die technische Verfligbarkeit der WEA — validiert bei dem Betriebsfih-
rer —lag im Mittel bei 97,2 % zwischen April 2014 bis Dezember 2014.
Von Januar 2015 bis einschlieBlich Juni 2015 betrug die Verfligbarkeit
99 %. Dies zeigt eine eindeutige Verbesserung der technischen Perfor-
mance nach den Inbetriebnahmemonaten.

Die Verwendung der Emissionserldse muss zudem die Investitionskri-
terien der reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutsch-
land GmbH & Co. KG erfiillen. Fur den geplanten Windpark Mertens-
dorf ist dies der Fall, sie lauten wie folgt:

Technische Investitionskriterien

Voraussetzung

Nutzung eines Windenergieanlagen-Prototyps

Technische Mindestverfligbarkeit der Windenergieanlagen
gem. Herstellergarantie

Langfristiges Wartungskonzept (,Full Service")
Technische Priifung (bei Bestandsprojekten)

Ausgeschlossen

Mindestens 95 %
Erforderlich

Gutachten Uber den beanstandungsfreien technischen Zustand des Windparks

Rechtliche Investitionskriterien

Voraussetzung

Positive rechtliche Prifung durch eine unabhangige
Rechtsanwaltskanzlei mit folgendem Prifungsergebnis

Investitionsstandort
Art der Beteiligung

Daraus muss die Aussage zu entnehmen sein, dass keine Feststellungen getroffen
wurden, die einem operativen Betrieb des Windenergieprojektes entgegenstehen,
behindern oder gefdhrden.

AusschlieSlich Deutschland

Grundsatzlich Erwerb zu 100 %, jedoch sind auch Investitionen maglich, bei denen
weniger als 100 % der Anteile gehalten werden.

Wirtschaftliche Investitionskriterien

Voraussetzung

2 unabhangige Ertragsgutachten
Gesicherter Férderanspruch

Erforderlich

EEG-Forderung muss mindestens bis zum Ende der Anleihelaufzeit gesichert sein.




Die Emittentin plant ggf. weitere Erlése ausschliefilich in bestehende
und/oder zu entwickelnde Windparks in Deutschland zu investieren,
die ebenfalls den Investitionskriterien entsprechen mussen. Die je-
weiligen zu erwerbenden Projekte sollen in neu zu grindenden oder
zu erwerbenden Tochtergesellschaften gehalten und betrieben wer-
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den. Vorwiegend beabsichtigt die Emittentin, Kommanditanteile an
solchen Projektgesellschaften zu erwerben. Es kdnnen auch Minder-
heits- oder Mehrheitsbeteiligungen erworben werden. Die Emittentin
wird je nach wirtschaftlicher und finanzieller Attraktivitdt die geeig-
netsten Projekte auswahlen.

Tabellarische Ubersicht der geplanten Verwendung des Emissionserléses unter der Annahme einer Vollplatzierung:

in % der

Investitionsplan in EUR gesamtin EUR  Gesamtinvestition

1 Windpark Mertensdorf 6.917.452 89,26 %
2 Anleiheabhidngige Kosten

2.1 Anleihekapitalvermittiung 406.875 525%

22 Bankgebuhren 15.000 0,19 %

23 Mittelverwendungskontrolle 5650 0,07 %

24 Dienstleistung (Prospekterstellung) 250.000 3,23%

2.5 Kosten der Investitionsphase 21.125 0,27 %

26 Nichtabziehbare Vorsteuer 52.587 0,68 %

Summe Anleiheabhiéngige Kosten 751.237 9,69 %

3 Liquiditatsreserve 82.311 1,06 %

GESAMTINVESTITION 7.751.000 100,00 %

3.5 Interessen und Interessenkonflikte
von Personen, die im Rahmen der
Emission titig werden

Da die Emittentin die Anleihe selbst vertreibt, bestehen keine Interes-
senskonflikte bezlglich der Emission.

Es gibt keine Interessen von Seiten natUrlicher und juristischer Perso-
nen, die fUr die Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung
sind.

3.6 Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin erklart, dass Angaben von Seiten Diritter, die in diesen
Prospekt Ubernommen wurden, korrekt verwendet werden, soweit
es der Emittentin bekannt ist und sie dies aus den von dieser dritten
Partei veroffentlichten Informationen ableiten konnte, und keine Tat-
sachen unterschlagen wurden, die die wiedergegebenen Informatio-
nen inkorrekt oder irrefiihrend machen wirden.
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3.7 Veroffentlichung dieses
Prospektes

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung unverzuglich auf der Inter-
netseite der Emittentin (http://www.reconcept.de/re07) verdffentlicht
und bei der BaFin hinterlegt. Papierfassungen dieses Prospekts sind
aullerdem waéhrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der reconcept
07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutschland GmbH & Co. KG,
Cuxhavener Strafle 36, 21149 Hamburg, kostenlos erhaltlich.

3.8 Einsehbare Unterlagen

Folgende Unterlagen kénnen wahrend der Glltigkeitsdauer dieses
Prospekts, das heif3t bis zum Ablauf von zwolf Monaten nach seiner
Billigung, wéhrend der tblichen Geschéftszeiten in den Geschéftsrau-
men der reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutsch-
land GmbH & Co. KG, Cuxhavener Strale 36, 21149 Hamburg, kos-
tenlos eingesehen werden. Ebenso sind diese Unterlagen auf der
Internetseite der Emittentin (http://www.reconcept.de/re07) verof-
fentlicht:

- Satzung der Emittentin
- Geprifte Zwischenbilanz zum 31. August 2015 nach HGB

Weitere wichtige Angaben wie beispielsweise Jahresabschlisses wer-
den wahrend der Dauer des Angebotes aktualisiert.

3.9 Angaben zur Verwendung dieses
Prospekts durch Finanzintermedidre

Die Emittentin hat keinem Finanzintermedidr die Zustimmung zur
Verwendung dieses Prospekts ab Verdffentlichung des Prospekts bis
zu der am voraussichtlich 14. Oktober 2015 beginnenden und 31.
Mérz 2016 bzw. 30. Juni 2016 endenden Angebotsfrist in der Bundes-
republik Deutschland erteilt.

Sollte die Emittentin eine entsprechende Zustimmung erteilen, so
Ubernimmt die Emittentin die Haftung fur den Inhalt dieses Prospekts
auch hinsichtlich einer spateren WeiterverauRerung oder endgultigen
Platzierung der Schuldverschreibungen durch Finanzintermediare, die
die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts erhalten haben. Die
spatere WeiterveraufSerung oder endgtiltige Platzierung der Schuld-
verschreibungen durch Finanzintermediare, die die Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts erhalten haben, darf nur wéahrend der in
diesem Prospekt vorgesehenen Zeichnungsfrist, d. h. voraussichtlich
vom 14. Oktober 2015 beginnenden und 31. Madrz 2016 bzw. 30. Juni
2016, und nur innerhalb der Bundesrepublik Deutschland erfolgen.
Die Zustimmung entbindet die Finanzintermedidre ausdrtcklich
nicht von der Einhaltung der geltenden Verkaufsbeschrankungen und
samtlicher anwendbarer Vorschriften.

Sollte die Emittentin die Zustimmung zur Verwendung des Prospekts
erteilen oder sollten sonstige Informationen zu Finanzintermedidren
vorliegen, wird die Emittentin diese unverziglich im Internet unter
http://www.reconcept.de/re07 verdffentlichen.

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht,
wird dieser zum Zeitpunkt der Vorlage des Angebots Informa-
tionen iiber das Angebot zur Verfiigung stellen.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermedidr den Prospekt ver-
wendet, muss dieser auf seiner Webseite angeben, dass er den
Prospekt mit Zustimmung und zu den entsprechenden Bedin-
gungen nutzt.

Es ist niemand befugt, andere als die in diesem Prospekt gemachten
Angaben oder Tatsachen zu verbreiten. Sofern solche Angaben den-
noch verbreitet werden sollten, dirfen derartige Angaben oder Tatsa-
chen nicht als von reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind
Deutschland GmbH & Co. KG autorisiert betrachtet werden.
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4 Ausgewdhlte historische
Finanzinformationen

Die im Folgenden aufgefiihrten ausgewahlten Finanzinformationen
ergeben sich aus dem gepriiften Zwischenabschluss zum 31. August
2015:

Ausgewidhlite Posten der Bilanz und 06.07.2015 - Ausgewdhlte Posten 06.07.2015 -
der Gewinn- und Verlustrechnung (HGB) in EUR 31.08.2015 der Kapitalflussrechnung (HGB) in EUR 31.08.2015
Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.727,53 Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -45,59
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit -2.727,53 Cashflow aus Investitionstatigkeit 0,00
Jahresfehlbetrag zum 31.08.2015 -2.727,53 Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 1.000,00
Kapitalanteile Kommanditisten

Festkapitalkonten (Kapitalkonto 1) 1.000,00

Sonstige Ruckstellungen 2.681,94

Bilanzsumme 2.681,94
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5 Angaben iiber die Emittentin

5.1 Firma, Sitz und
Handelsregisterdaten

Die Firma der Emittentin lautet ,reconcept 07 Anleihe der Zukunfts-
energien Wind Deutschland GmbH & Co. KG". Daneben tritt die Emit-
tentin unter den kommerziellen Bezeichnungen ,RE07 Anleihe der
Zukunftsenergien — Wind Deutschland’, ,RE07 Anleihe der Zukunfts-
energien” sowie ,5x5-Anleihe von reconcept” auf. Weitere kommer-
zielle Bezeichnungen werden nicht verwendet. Die urspriingliche
Firma der Emittentin lautete: ADZ Il — Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG und wurde durch Gesellschafter-
beschluss vom 31. Juli 2015 gedndert und am 13. August 2015 im
Handelsregister eingetragen.

Sitz der Emittentin ist Hamburg, die Geschaftsanschrift lautet Cuxha-
vener Stral3e 36, 21149 Hamburg, Telefon +49(0)40/325 2165 10, Tele-
fax +49 (0)40/325 21 65 69. Die Emittentin ist unter der Nummer HRA
119080 beim Amtsgericht Hamburg im Handelsregister eingetragen.

5.2 Abschlusspriifer

Der Zwischenabschluss zum 31. August 2015 wurde durch die Dr.
Steinberg & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuer-
beratungsgesellschaft, Schauenburgerstralle 27, 20095 Hamburg,
geprift. Die Dr. Steinberg & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft Steuerberatungsgesellschaft ist Mitglied der Wirtschaftsprufer-
kammer.

5.3 Land und Datum der Griindung,
Rechtsordnung und Existenzdauer

Die Emittentin ist am 6. Juli 2015 gegriindet worden und im Handels-
register unter HRA 119080 eingetragen.

Die Emittentin ist eine GmbH & Co. KG nach den Gesetzen der Bun-
desrepublik Deutschland. Ma3geblich fiir die Emittentin ist die deut-

sche Rechtsordnung.

Die Emittentin ist auf unbestimmte Zeit errichtet.

5.4 Gegenstand des Unternehmens
und Kontaktinformation

Gegenstand des Unternehmens ist nach § 2 der Satzung die Verwal-
tung und der Betrieb von Projekten aus dem Bereich der Erneuerba-
ren Energien (Windenergie in Deutschland) durch Erwerb von Anla-
gen zur Erzeugung, zum Transport und zur Speicherung von Strom
aus Erneuerbaren Energien, der hierflr genutzten Infrastruktur und
der hierfiir genutzten Projektrechte, die Vermarktung der erzeug-
ten Energie sowie der Betrieb und der Verkauf solcher Anlagen, der
Infrastruktur und der Projektrechte sowie die Griindung von Tochter-
gesellschaften und/oder der Erwerb und die VerdufBerung von Betei-
ligungen aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien (einschliel3lich
Minderheitsbeteiligungen) bis zu 100 % sowie alle damit im Zusam-
menhang stehenden Tatigkeiten aller Art, ausgenommen erlaubnis-
pflichtige Tatigkeiten aller Art.

Die Geschaftsanschrift lautet Cuxhavener StraRe 36, 21149 Hamburg,
Telefon +49(0)40/325 2165 10, Telefax +49 (0)40/325 2165 69.

5.5 Kapital der Gesellschaft,
Gesellschafter und Geschiftsjahr

Die Gesellschaft hat ein Kommanditkapital i. H. v. insgesamt EUR 1.000.
Kommanditistin der Gesellschaft ist die reconcept consulting GmbH
mit einer Ubernommenen Einlage i. H. v. EUR 1.000. Die Komplemen-
tarin der Gesellschaft, die reconcept Capital GmbH, hélt keine kapital-
mafige Beteiligung an der Gesellschaft.

Das Stammkapital der Komplementérin der Gesellschaft, der
reconcept Capital GmbH, betrdgt EUR 25.000. Das Stammkapital
der reconcept Capital GmbH wird in voller Hohe von der reconcept
GmbH gehalten.

Das Geschaftsjahr der Emittentin ist das Kalenderjahr.

5.6 Ereignisse aus jliingster Zeit

Ereignisse aus jangster Zeit in der Geschéftstatigkeit der Emittentin,
die in erheblichem Mal3e fiir die Bewertung der Solvenz der Emitten-
tin relevant sind, sind nicht bekannt.



5.7 Stellung der Emittentin
innerhalb der Gruppe

Die reconcept GmbH wurde 1998 gegriindet und ist eine auf den Be-
reich der geschlossenen Sachwertbeteiligungen spezialisierte Finanz-
strukturierungs- und Beteiligungsgesellschaft mit mehreren Tochter-
gesellschaften. In ihrer Gber 17-jahrigen Geschichte hat die reconcept
GmbH eine Vielzahl von geschlossenen Sachwertbeteiligungen bei
der Konzeption, Finanzierung und Eigenkapitalplatzierung sowie
Vermarktung begleitet, jedoch bis 2009 nicht als Anbieterin der Be-
teiligungsangebote agiert. Seit 2009 setzt die reconcept Gruppe ihre
Erfahrung fir eigene Wind-, Wasser- und Solarprojekte ein und begibt
Sachwertbeteiligungen in Eigenverantwortung unter eigenem Na-
men im deutschen Kapitalmarkt.

Die reconcept GmbH verfugt aktuell Gber diverse Tochtergesellschaften,
welche Beteiligungen an im Konzern untergeordneten Zwischenhol-
dings, Projektgesellschaften sowie Management- bzw. Dienstleistungs-
gesellschaften in erheblichem Umfang (zum Teil als Alleingesellschaf-
ter, zum Teil mehrheitlich und zum Teil als Minderheitsgesellschafter)
halten. Entsprechend ist auch die Emittentin eine Zwischenholding, die
verschiedene Projektgesellschaften erwerben und verwalten kann.
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Entsprechend wird im Folgenden ein kurzer Abriss Uber die Kon-
zerngesellschaften der reconcept Gruppe gegeben, die Leistun-
gen gegenUber der Emittentin erbringen. Da dieses Kriterium der
Leistungserbringung nur auf zwei Tochtergesellschaften zutrifft,
werden nur diese Gesellschaften, die Emittentin und die reconcept
GmbH im nachfolgenden Text bzw. im Organigramm angefthrt.
Auf die Darstellung aller anderen Tochtergesellschaften wird ver-
zichtet.

Die Gesellschafter der Emittentin sind die reconcept Capital GmbH
mit Sitz in Hamburg als personlich haftende Gesellschafterin (im
Folgenden auch ,Komplementarin“) und die reconcept consulting
GmbH als einzige Kommanditistin (im Folgenden auch ,Kommandi-
tistin“). Die Komplementarin erbringt keine Kapitaleinlage und ist am
Vermogen und am Ergebnis der Gesellschaft nicht beteiligt.

Das nachfolgende Schaubild soll die zuvor beschriebene Struktur der
reconcept Gruppe, soweit diese fir die Emittentin von Bedeutung flr
die Leistungserbringung ist, noch einmal veranschaulichen:

reconcept GmbH

100 %

reconcept consulting GmbH
Kommanditistin

100 %

reconcept Capital GmbH
Komplementérin

Kommanditanteil: EUR 1.000

reconcept 07
Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG
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Im Folgenden finden sich die wesentlichen Angaben Gber die reconcept
Gruppe, soweit diese fur die Emittentin von Bedeutung fiir die Leistungs-

erbringung sind:

Firma

reconcept GmbH

reconcept consulting GmbH

reconcept Capital GmbH

Geschéftssitz
Geschaftsanschrift
Handelsregister, Nr.
Grindung
Stammkapital in EUR
Geschéftstatigkeit

Geschéftsfihrer
Beteiligungsquote

Hamburg

Cuxhavener Stral3e 36, 21149 Hamburg
Amtsgericht Hamburg, HRB 111453

19. Mérz 1998

2.400.000

Die Erstellung von Finanzierungskon-
zepten insbesondere durch Entwicklung
von Beteiligungsmodellen fur kapital-
suchende Unternehmen. Gegenstand
des Unternehmens sind ferner alle
erlaubnispflichtigen Tatigkeiten gemaf
§ 34 c der Gewerbeordnung.

Karsten Reetz

Hamburg

Cuxhavener Stral3e 36, 21149 Hamburg
Amtsgericht Hamburg, HRB 123651
5.Juli2012

25.000

Der Vertrieb oder die Vertriebskoordina-
tion von Kapitalanlagen, die Erstellung
von Finanzierungskonzepten und die
vertriebs- und marketingtechnische
Beratung von kapitalsuchenden
Unternehmen sowie alle damitim
Zusammenhang stehenden Tatigkeiten
aller Art

Dennis Gaidosch und Karsten Reetz
100 %

Hamburg

Cuxhavener Stral3e 36, 21149 Hamburg
Amtsgericht Hamburg, HRB 111444
5.Juli2012

25.000

Die Verwaltung von und die Beteiligung
an Unternehmen, die der Erzeugung
und dem Verkauf von Warme und
Strom aus regenerativen Energiequellen
dienen

Carsten Diettrich und Karsten Reetz
100 %

5.8 Geschiftstitigkeit

Entsprechend dem statuarischen Unternehmensgegenstand ist der
Haupttatigkeitsbereich der Emittentin die Investition des eingewor-
benen Kapitals in Windenergieprojekte (einschliel3lich auch Bestands-
objekte) in Deutschland, die zur Trennung von Haftungsrisiken von
verschiedenen Gesellschaften betrieben werden (im Folgenden ,Be-
treibergesellschaften”), an denen die Emittentin beteiligt ist.

Die Emittentin hat bisher nicht in Windernergieprojekte investiert.
Die Emittentin ist aber derzeit in Verhandlungen, um einen Kaufver-
trag Uber den Kauf bzw. Erwerb der Betreibergesellschaft des Wind-
parks Mertensdorf, der Méarkische Windkraft 80 GmbH & Co. KG, fur
ca. EUR 6.900.000 abzuschlie3en. Der Windpark Mertensdorf hat eine
Gesamtkapazitat von 10 MW und erwirtschaftet die Zahlung aller Fi-
nanzverbindlichkeiten einschlieBlich der Zinsen bei Vollplatzierung
dieser Anleihe. Die Inbetriebnahme des Windparks erfolgte bereits
im ersten Quartal 2014. Der Windpark Mertensdorf, d. h. das Ankerin-
vestment, wird im Kapitel 3.4, Seite 34 ausfuhrlich vorgestellt.

Als mdégliche weitere Investitionsobjekte stehen vor allem Onshore-
Windenergieanlagen im Fokus, welche sich auf dem Festland der
Bundesrepublik Deutschland befinden. Aufgrund der Einbettung der
Emittentin in die reconcept Gruppe kann auf ein vielféltiges Angebot
von Investitionsobjekten zurlckgegriffen werden. Die langjahrige Er-
fahrung der reconcept Gruppe im Bereich der Energiegewinnung aus
Windenergie erlaubt es ihr, geeignete Investitionsprojekte ausfindig
zu machen.

Aufgrund der langjdhrigen Erfahrungen der reconcept Gruppe im
Bereich der Forderung von und Investition in Stromerzeugungsan-
lagen im Bereich Windenergie und der Entwicklung eines standar-
disierten Auswahlprozesses fur potenzielle Investitionsobjekte ist es
der reconcept Gruppe moglich, einen hohen Qualitatsstandard fiir
die Investitionsobjekte zu realisieren.



5.9 Investitionsprogramm

5.9.1 INVESTITIONSSTRATEGIE

Hauptziel der beabsichtigten Investitionstatigkeit der Emittentin
ist der Erwerb der Anteile der Betreibergesellschaft des Windparks
Mertensdorf in Brandenburg (s. Kapitel 3.4, Seite 34). Zusatzlich sind
vollstandige und anteilige Beteiligungen an weiteren Betreiber- oder
Projektgesellschaften deutscher Windparks méglich. Es dirfen nur Be-
teiligungen an Betreiber- oder Projektgesellschaften von Windparks in
Deutschland erworben werden.

5.9.2 PROJEKTPIPELINE

Neben den laufenden Verhandlungen dber den Abschluss eines
Anteilskaufvertrages der Betreibergesellschaft des Windparks Mer-
tensdorf besteht eine umfangreiche Projektpipeline, die im Rahmen
des weitergehenden Geschéftsverlaufes planméBig abgearbeitet
werden soll.

5.9.3 PROJEKTSTRUKTURIERUNG UND
PROJEKTENTWICKLUNG

Die Investition des Kapitals der Emittentin erfolgt generell entweder
in Form von Gesellschaftsbeteiligungen an Betreibergesellschaften
entsprechender Windprojekte oder im Wege der entgeltlichen Kapi-
taltberlassung an Projekt- oder Betreibergesellschaften von geeigne-
ten Windenergieanlagen. Andere geeignete Finanzierungsformen fir
Investitionen in Windenergie sind ebenfalls moglich, soweit dies fiir
die Erreichung des Unternehmensgegenstandes forderlich ist.

Jedes Projekt wird rechtlich gesehen Uber eine eigene Betreiber-
bzw. Projektgesellschaft (,SPV" — Special Purpose Vehicle), welche
Eigentimerin der jeweiligen Windparkanlage ist, finanziert und ab-
gewickelt.

Soweit Projektgesellschaften, die Uber Projektrechte verfligen, ge-
kauft werden und damit die jeweilige Windanlage noch zu entwickeln
ist, werden die jeweiligen Dienstleistungen der Projektentwicklung
wie zum Beispiel Liegenschaftssuche, Finanzierungsvermittlung, Pro-
jektmanagement, Projektsteuerung, Generalunternehmerausschrei-
bung, Vermietung, Verkauf etc. von der jeweiligen Dienstleistungsge-
sellschaft der reconcept Gruppe gegentber der Projektgesellschaft
erbracht und von der Projektgesellschaft unter Akzeptanz der finan-
zierenden Banken aus dem jeweiligen Projektbudget bezahlt.
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Nach Fertigstellung des jeweiligen Projekts und dem Betriebsbeginn
wird die technische Betreuung und kaufmannische Verwaltung an
spezialisierte Firmen auf8erhalb der reconcept Gruppe ausgelagert.

In weiterer Folge werden die Geschéftsanteile an den jeweiligen
Projektgesellschaften verkauft und die Emittentin erhdlt als direkte
Gesellschafterin der jeweiligen Projektgesellschaft den Verkaufserlds
bzw. den Projektgewinn nach Abzug der bilanzierten Buchwerte bzw.
der Refinanzierungen.

5.9.4 PROJEKTFINANZIERUNG

Da der Erwerb des Windparks Mertensdorf noch verhandelt wird und
damit noch nicht festbeschlossen ist, ist auch die Projektfinanzierung
noch nicht fest beschlos-sen. Die Emittentin hat als Erwerber jedoch
die Moglichkeit die Finanzierung der zu erwerbenden Betreibergesell-
schaft ohne weitere Beschrankungen fortzusetzen. Die Finanzierung
der Betreibergesellschaft ist wie folgt ausgestaltet: Fir die Finanzie-
rung des Windparks Mertensdorf hat die Betreibergesellschaft bei der
DKB Deutsche Kreditbank AG, Berlin, ein langfristiges Bankdarlehen
i. H.v. EUR 12,5 Mio. aufgenommen. Das Darlehen wurde vollstandig
ausgezahlt. Vertraglich wurden 63 vierteljdhrliche Tilgungsraten i. H. v.
EUR 195313 und eine abweichende Schlussrate i. H. v. EUR 195.281
vereinbart. Die erste Tilgungsrate wurde im Marz 2015 gezahlt. Der
vierteljahrlich nachtréaglich zu zahlende Zins wurde bis zum 30. De-
zember 2023 mit einem Zinssatz zu 3,15 % p. a. fest vereinbart.

Zusatzlich wurde im Mai 2014 mit der DKB Deutsche Kreditbank AG,
Berlin, eine weitere langfristige Finanzierung i. H. v. EUR 500.000 ab-
geschlossen. Das Darlehen wurde vollstandig ausgezahlt. Vertraglich
wurden 63 vierteljdhrliche Tilgungsraten i. H. v. EUR 7.800 und eine ab-
weichende Schlussrate i. H. v. EUR 8.600 vereinbart. Die erste Tilgungs-
rate wurde im Marz 2015 gezahlt. Der vierteljahrlich nachtrédglich zu
zahlende Zins wurde bis zum 30. Dezember 2023 mit einem Zinssatz
zu 3,15 % p. a. fest vereinbart.

Im Rahmen der gesamten Projektfinanzierung des Windparks Mer-
tensdorf wurden Ubliche Sicherheiten gestellt. Dazu gehdren u. a. die
Abtretungserkldarungen auf Anspruch auf Vergitung aus der Strom-
einspeisung oder die Abtretung der Anspriiche aus der allgemeinen
Maschinen- und Betriebsunterbrechungsversicherung.
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Die Finanzierung von weiteren Windparkprojekten soll gemaf den
Marktstandards aus einer Kombination von Eigenkapital (20-40 % der
jeweiligen Gesamtinvestitionskosten) und Fremdkapital (60— 80 % der
jeweiligen Gesamtinvestitionskosten) erfolgen.

Die neben der Fremdkapitalfinanzierung notwendigen Eigenmittel
der jeweiligen Projektgesellschaft werden von der Emittentin in Hohe
ihrer Beteiligungsquote an der Projektgesellschaft zur Verfigung
gestellt. Die Emittentin beabsichtigt, die erforderlichen Mittel zur Ei-
genkapitaldarstellung ihrer Anteile an den jeweiligen Projektgesell-
schaften aus den Nettoerlésen der in diesem Prospekt dargestellten
Anleihe zu generieren. Die Emittentin kann Projektgesellschaften
auch gemeinsam mit Finanzpartnern und bzw. oder strategischen
Partnern erwerben und finanzieren.

Das Fremdkapital der jeweiligen Projektgesellschaft soll gemafs den
Marktstandards Uber einen erstrangigen und besicherten Bankkredit
finanziert werden, und zwar ohne Riickhaftung der Emittentin gegen-
Uber der jeweiligen Projektgesellschaft (,non recourse”).

5.10 Markte und Wettbewerb

5.10.1 MARKTE DER ERNEUERBAREN
ENERGIEN ALLGEMEIN

Energie, gewonnen aus Wind, ist eine unbegrenzt vorhandene Res-
source. Anders als konventionelle Energiequellen wie Erdol, Erdgas
oder Kohle, bei denen zuklnftig eine Verknappung zu befiirchten ist,
steht sie uns dauerhaft zur Verfigung. Die Nutzung der Windenergie
ermdglicht somit eine grélBere Unabhangigkeit von fossilen und end-
lichen Rohstoffen.

Der Wind als Rohstoff fur die Energieerzeugung muss nicht erst kos-
tenintensiv ausfindig gemacht, geborgen, transportiert und anschlie-
Bend zu Energie bzw. Strom verarbeitet werden. Windenergieanlagen
wandeln den Wind direkt am Standort bzw. ,am Entstehungsort des
Windes" in Strom um. Die weltweiten Reserven an Rohstoffen werden
Jahr um Jahr knapper. Der Energieverbrauch steigt jahrlich an. Die
Windenergie dagegen entnimmt keine Rohstoffe aus der Natur, die
Uber Jahrmillionen entstanden und begrenzt sind, sondern nutzt ein
unendliches, sich erneuerndes Gut — den Wind.

Der Wissenschaftliche Beirat der Bundesregierung ,Globale Umwelt-
verdnderungen” (WBGU) geht davon aus, dass die Erneuerbaren Ener-

gien ausreichen, um die Welt langfristig mit Energie zu versorgen. Die
neben der Windenergie am starksten wachsenden Felder sind Photo-
voltaik und Wasserkraft.

Das Gutachten des Wissenschaftlichen Beirats der Bundesregierung
,Globale Umweltverdnderungen” enthélt eine prognostizierte Auf-
schldsselung der Bruttostromerzeugung der EU-Staaten bis 2050.
Weiterhin wird den Erneuerbaren Energien Prioritdt im Energiesystem
eingerdumt, sodass die Nutzung bestehender konventioneller Ener-
gietrdger verdrangt wird.

Energietrdager der Zukunft

Energie ist der Motor jeder Volkswirtschaft, denn eine stabile, ver-
lassliche Energieversorgung tragt entscheidend zu Wohlstand und
Erfolg eines Landes bei. Die Herausforderungen der Energiepolitik
sind insbesondere die Versorgungssicherheit, Wirtschaftlichkeit und
umweltfreundliche Energiegewinnung. Angesichts des Klimawan-
dels und immer knapper werdender Ressourcen gewinnen die Er-
neuerbaren Energietrager wie Sonne, Wind und Wasser zunehmend
an Bedeutung (Statistisches Bundesamt, Erneuerbare Energien in
Europa, 2011). Anders als bei fossilen Energietragern, wie Ol, Erdgas,
Kohle und Atomenergie, stehen ihre Energietrdger nahezu uner-
schopflich in der Natur zur Verfligung und erneuern sich verhaltnis-
maBig schnell (vgl. wikipedia, abrufbar unter https://de.wikipedia.
org/wiki/Erneuerbare_Energien [Stand: 22. Juli 2015]). Damit gelten
Erneuerbare Energien als wichtigste Sdule der Energiewende sowie
einer nachhaltigen Energiepolitik (About Us, Sustainable Energy for
All, Webseite abrufbar unter http://www.se4all.org/about-us/ [Stand:
23.Juli 2015]).

Europa in der Vorreiterrolle

Die Forderung Erneuerbarer Energiequellen ist eine der zentralen
Aufgaben der europdischen Energiepolitik (vgl. Webseite des Euro-
paischen Parlaments, abrufbar unter http://www.europarl.de/de/
europa_und_sie/politikfelder_a_z/klima-und-energiepolitik.ntml
[Stand: 22. Juli 2015]). EU-Kommissionsprasident Jean-Claude Juncker
kundigte in seiner Antrittsrede die Griindung einer ,Energy Union"
an, um die Abhdngigkeit von fossilen Rohstoffimporten zu senken,
die Energieeffizienz zu steigern und Europa zur weltweit fihrenden
Kraft beim Ausbau Erneuerbarer Energien zu machen (Setting Europe
in Motion, President-elect Juncker's Main Messages from his speech
before the European Parliament, 22. Oktober 2014). Mit der Unter-
zeichnung mehrerer Klima- und Energiepakete wurden die Weichen
fUr eine erfolgreiche Umsetzung der Energiewende gestellt (vgl. Paket
zur Energieunion, Mitteilung der Kommission an das Europaische Par-
lament, den Rat, den Européischen Wirtschafts- und Sozialausschuss,



den Ausschuss der Regionen und die Europdische Investitionsbank
vom 25. Februar 2015).

Im Dezember 2008 verabschiedete die Europdische Union das Klima-
und Energiepaket,20-20-20" mit dem Ziel, bis 2020 die Treibhausgas-
emissionen um mindestens 20 % gegenUber 1990 zu reduzieren,
die Energieeffizienz um 20 % zu erhéhen und einen Anteil von 20 %
Erneuerbarer Energien am Gesamtenergieverbrauch zu erzielen (vgl.
Webseite der Europdischen Kommission zu ,The 2020 climate and
energy package’, abrufbar unter http://ec.europa.eu/clima/policies/
package/index_en.htm [Stand: 23. Juli 2015]). Im Oktober 2014 folgte
darauf die Unterzeichnung des,EU-Klima- und Energierahmens 2030",
welcher auf der Energiestrategie ,20-20-20" aufbaut. Die Ziele umfas-
sen eine EU-interne Emissionsminderung bis 2030 von 40 % gegen-
Uber 1990, eine Ausweitung des Anteils Erneuerbarer Energien auf
27 % und eine Verbesserung der Energieeffizienz von 27 % (vgl. Web-
seite der Europdischen Kommission zu ,2030 framework for climate
and energy policies’, abrufbar auf der Webseite der EU-Kommission
unter http://ec.europa.eu/clima/policies/2030/index_en.htm [abge-
rufen am 22. Juli 2015)).

Funf Jahre nach Verabschiedung dieser klima- und energiepoliti-
schen MaBnahmen lagen die Treibhausgasemissionen im Jahr 2013
in Deutschland zuletzt um 23,8 % unter dem Niveau von 1990,
dem internationalen Basisjahr (Nationaler Inventarbericht 2015 zum
Deutschen Treibhausgasinventar 1990-2013, Stand 23. Méarz 2015,
abrufbar unter http//www.bmub.bund.de/themen/klima-energie/
klimaschutz/berichterstattung/artikel/daten-zu-den-treibhausgas-
emissionen-in-deutschland/ [abgerufen am 23. Juli 2015]). Auch der
Anteil Erneuerbarer Energien am Primar- und Endenergieverbrauch
steigt seither stetig. Die Stromerzeugung aus Erneuerbaren Ener-
gien ist im Jahr 2014 erneut gewachsen und betrug nach Angaben
des Bundesverbandes der Energie- und Wasserwirtschaft (BDEW)
nunmehr 25,8 % der Bruttostromerzeugung in Deutschland. Damit
Uberholten Sonne, Wind, Biomasse und Co. zusammen erstmals die
Braunkohle als Energietrdger mit dem hdchsten Anteil im deutschen
Strommix. lhr Anteil am Bruttostromverbrauch liegt sogar bei 27,3 %,
da Deutschland auch 2014 erhebliche Mengen an Strom exportiert
hat. Geothermie, Wind- und Wasserkraft, Solar- und Bioenergie deck-
ten 2012 durchschnittlich 23,4 % des europdischen Bruttostromver-
brauchs (vgl. Webseite der Agentur fir Erneuerbare Energien unter
http://www.unendlich-viel-energie.de/strommix-deutschland-2014
[abgerufen am 22. Juli 2015]).
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Um den Energiebedarf auch in Zukunft zu sichern und langfristig die
Abhangigkeit von Einfuhren aus Drittldndern zu reduzieren (,Ener-
gieerzeugung und -verbrauch im Jahr 2013’ Eurostat Pressemittei-
lung 25/2015 vom 9. Februar 2015), verabschiedete die Europdische
Kommission einen ,Energiefahrplan 2050” mit dem Ziel, eine Emissi-
onssenkung in Europa um mehr als 80 % bis 2050 zu erreichen. Nach
Auffassung der Kommission ist hierfur erforderlich, die Energiepro-
duktion Europas langfristig nahezu CO,-neutral zu stellen. Dies be-
deutet gleichzeitig, dass die Erneuerbaren Energien auch in Zukunft
einen deutlich hoheren Anteil an der Energieproduktion einnehmen
mussen (vgl.,Energiefahrplan 2050: ein sicherer, wettbewerbsfahiger
und CO,-armer Energiesektor ist moglich’, Europdische Kommission-
Pressemitteilung vom 15. Dezember 2011, IP/11/1543).

Globale Entwicklung

Der Ausbau der Erneuerbaren Energien ist nicht nur ein europdisches
Ziel, sondern setzt sich laut dem ,Renewables 2015 Global Status Re-
port” weltweit fort. 2014 war ein Rekordjahr fir Erneuerbare Energien:
Nationale Ziele und andere politische Unterstitzungsmechanismen
lieBen Solar-, Wind- und andere Erneuerbare Energien um 135 GW
(Gigawatt) anwachsen. Damit stieg die Gesamtmenge der regenera-
tiven Kraftwerke innerhalb eines Jahres um 8,5 % auf 1.712 GW. Ende
2014 betrug der Anteil Erneuerbarer Energien an der weltweiten Kraft-
werksleistung 27,7 %. Dies reicht, um geschatzte 22,8 % des globalen
Strombedarfs zu decken. Den grofiten Anteil daran hat nach wie vor
die Wasserkraft, aber die Wachstumsraten der anderen Energietrager,
vor allem der Wind- und Solarenergie, sind beachtlich (http://www.
windwaerts.de/de/infothek/erneuerbare-energien/erneuerbare-
energien-weltweit.html). Die installierte Photovoltaik-Leistung ist in
den letzten zehn Jahren um das 48-Fache gestiegen (von 3,7 GW in
2004 auf 177 GW im Jahr 2014). Auch die Windenergie hat stark zuge-
legt: Sie steigerte sich von 48 GW in 2004 um das 7-Fache auf 370 GW
im Jahr 2014 (REN21, Pressemeldung zur Vorstellung des Renewables
2015 Global Status Reports, 18. Juni 2015).

Und der Ausbau der Erneuerbaren Energien wird auch weltweit in
Zukunft weitergehen. Die Internationale Energie Agentur (IEA) geht
sogar davon aus, dass der Anteil der Erneuerbaren Energien an der
Gesamtenergieerzeugung von 21 % im Jahr 2012 — bei weiter stei-
gendem Energiebedarf — auf 33 % im Jahr 2040 steigen wird und bald
Gas als die zweitgrolte Energiequelle und nach dem Jahr 2035 auch
Kohle als Hauptenergiequelle ablésen wird (World Energy Outlook
2014 Factsheet).
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Die Energiewende ist zu einem globalen Ziel der gesamten Weltbe-
volkerung geworden. Mittlerweile hat sich die Anzahl der Lander mit
Zielvorgaben und gezielter Forderpolitik fiir den weiteren Ausbau der
Erneuerbaren Energien auf 145 Lander erhoht, wovon die Mehrheit
Entwicklungs- und Schwellenldnder sind (REN21, Renewables 2015
Global Status Report, Seite 87).

Steigender weltweiter Energiebedarf

Der weltweite Energiebedarf wird zukinftig noch weiter steigen. Die
Internationale Energie Agentur (IEA) geht in ihrem World Energy Out-
look 2013 Factsheet davon aus, dass der weltweite Energiebedarf vom
Jahr 2011 bis zum Jahr 2035 um ein Drittel steigen wird. Fast die Halfte
des Anstiegs wird laut IEA durch Erneuerbare Energien gedeckt werden.

Der Anstieg des weltweiten Energiebedarfs wird ganz wesentlich
durch die wachsende Stromnachfrage getrieben. Der Bericht The
Outlook for Energy: A View to 2040 (ExxonMobil, Dezember 2014)
geht davon aus, dass der Bedarf an elektrischer Energie zwischen
2010 und 2040 um 85 % steigen wird, was vor allem auf das Indus-
triewachstum, aber auch auf das Bevolkerungswachstum und den
immer hoher werdenden Lebensstandard zuriickgefihrt wird. Aktuell
haben ca. 1,2 Milliarden Menschen weltweit keinen Zugang zu elek-
trischer Energie (Webseite des Weltenergierats, abrufbar unter www.
weltenergierat.de/global-electricity-initiative/ [Stand: 27. Juli 2015]).
AuBerdem wird erwartet, dass die Weltbevolkerung bis zum Jahr
2040 auf ca. neun Milliarden Menschen (im Vergleich zu sieben Milli-
arden im Jahr 2010) anwachsen wird. Indien wird China dabei voraus-
sichtlich zwar als bevolkerungsreichstes Land ablésen, dafr wird sich
in China die Mittelschicht stark vergroBern. Der Bedarf an elektrischer
Energie wird daher vor allem in China und Indien stark steigen, aber
auch in den USA und Europa sind noch Steigerungen zu erwarten.

5.10.2 WINDENERGIEMARKT

Windenergie kann durch Anlagen an Land, die sog. Onshore-Wind-
energieanlagen, oder im Offshore-Bereich und damit auf See gewon-
nen werden. Die European Wind Energy Association (EWEA) prognos-
tiziert in ihrem,mittleren” Szenario, dass Windenergie 2020 14,9 % der
Stromnachfrage der EU decken kann. Um dieses Ziel zu erreichen,
mussten bis 2020 Windenergiekapazitdten von rd. 192 GW installiert
werden, davon ca. 169 GW onshore (Windenergieanlagen an Land)
und ca. 23 GW offshore (Windenergieanlagen im Meer) (EWEA, Wind
energy scenarios for 2020, July 2014). Laut EWEA-Jahrbuch ,Wind
Energy International 2011/2012" nutzen bereits 86 Lander Windener-
gie zur Stromerzeugung. 2012 wurden weltweit Energieanlagen mit
einer Leistung von 45.000 MW und im Jahr 2013 von rd. 35.000 MW

installiert. Im Jahr 2014 konnte der globale Markt im Vergleich zum
Vorjahr um 44 % anwachsen und erreichte erstmals die Rekordmar-
ke von 50 GW an neu installierter Leistung. Die grof3ten Zuwdchse
lagen in China und den Vereinigten Staaten von Amerika (vgl. zum
Vorstehenden: GWEC - Global Wind Energy Council, Global Statistics,
abrufbar unter http://www.gwec.net/global-figures/graphs/ [Stand:
23.Juli 2015]). Und seit 2014 steht in der EU mehr installierte Leistung
bei der Windenergie als bei Atomkraft zur Verfligung. Gemal3 einer im
Juni 2013 verdffentlichten Studie des Umweltbundesamtes eignen
sich fur die Nutzung von Windenergie an Land bis zu 13,8 % der deut-
schen Landesfldche, ohne sensible Schutzgebiete erheblich zu beein-
trdchtigen oder Abstriche beim gesetzlichen Larmschutz zu machen
(Umweltbundesamt, Potenzial der Windenergie an Land, Juni 2013) .
Potenzial in der Nutzung von Windenergie liegt in der immer weiter
verbesserten Technologie der Generatoren, Getriebe und Rotorblat-
ter verbunden mit der Errichtung immer hoherer Anlagen. Einzelne,
technisch optimierte Komponenten steigern die Leistungsfahigkeit
einer Anlage ebenso wie Repowering — der Bau neuer, effizienter An-
lagen an bereits genutzten Standorten.

Unter den Erneuerbaren Energien wird der Windenergie nicht zuletzt
aufgrund der Stromgestehungskosten eine zentrale Rolle zugeschrie-
ben. Ausweislich des,Globalen Statusberichts zu Erneuerbaren Energi-
en 2015" gehoren Windenergieanlagen an einer zunehmenden Anzahl
von Standorten mittlerweile zu den kostengiinstigsten Stromerzeu-
gungseinheiten aus Erneuerbaren Energiequellen (REN21, Renewables
2015 Global Status Report, Seite 22). In Verbindung mit der energeti-
schen Effizienz der Anlagen und dem vorbeschriebenen Ausbaupo-
zential bietet die Windenergie eine geeignete Investitionsmdglichkeit.

Zielmarkt: Deutschland

Die Energieversorgung in Deutschland durch Erneuerbare Energien
spielt von Jahr zu Jahr eine immer bedeutendere Rolle. Im Jahr 2014
ist ihr Anteil an der Bruttostromerzeugung erneut gewachsen und
betrug nach Angaben des Bundesverbandes der Energie- und Was-
serwirtschaft (BDEW) voraussichtlich 25,8 % (vgl. Webseite des BDEW,
abrufbar unter https://www.bdew.de/internet.nsf/id/20141229-pi-
erneuerbare-energien-zum-ersten-mal-wichtigster-energietraeger-
im-deutschen-strommix-de).

Die Erneuerbaren Energien haben ihren heutigen Stellenwert in
Deutschland dem Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) zu verdanken,
welches in seiner urspriinglichen Fassung am 1. April 2000 in Kraft
getreten ist. Mittlerweile leisten Wind, Sonne und andere regenera-
tive Energiequellen zu jeder vierten erzeugten Kilowattstunde Strom
ihren Beitrag.



Vorreiter beim Ausbau der Erneuerbaren Energien

Die Stromproduktion aus Erneuerbaren Energien soll bis zum Jahr
2035 auf bis zu 60 % erhoht werden, wobei die Windenergie bei die-
sen Ausbauzielen den gréBten Anteil leisten soll. Die Nutzung der
Windenergie an Land hat in den vergangenen Jahren mafgeblich zur
Stromerzeugung aus Erneuerbaren Energietrdgern beigetragen. Un-
abhangig davon, dass der Ausbau von Offshore-Windparks in Nord-
und Ostsee verstarkt werden soll, behélt die Windenergie an Land ih-
ren bedeutenden Stellenwert bei, weil sie mit Blick auf die Kosten auch
in den nachsten Jahren das groBte Ausbaupotenzial mit sich bringt.

Im internationalen Vergleich der Windenergienutzung belegt
Deutschland mit 39.165 MW installierter Leistung den dritten Platz
nach China und den USA (REN21, Renewables 2015 Global Status Re-
port, Seite 71 f).

Vergiitungsregelung in Deutschland

Mit dem urspringlich im April 2000 in Kraft getretenen Erneuer-
bare-Energien-Gesetz (EEG; Jahreszahl gibt den Gesetzesstand an)
wurde die Grundlage fur den Ausbau Erneuerbarer Energien in
Deutschland geschaffen. Ziel des Gesetzes ist es, im Interesse des
Klima- und Umweltschutzes eine nachhaltige Entwicklung der Ener-
gieversorgung zu ermoglichen und den Beitrag Erneuerbarer Ener-
gien an der Stromversorgung deutlich zu erhéhen (vgl. § 1 EEG 2000
vom 29. Marz 2000).

Das Prinzip des EEG ist einfach: Durch das EEG wird Anlagenbetrei-
bern eine finanzielle Férderung des erzeugten Stroms gewahrt (vgl.
urspriinglich §§ 3 ff. EEG2000, § 19 EEG2014). Die Forderungsdauer
und -hohe wird in Abhéngigkeit von der Erzeugungsart bestimmt
und findet sich derzeit fur Strom aus Windenergie an Land in §§ 49,
29 EEG2014. Es gewahrleistet Betreibern Uber eine Zeitspanne von
20 Jahren plus dem Inbetriebnahmejahr unter bestimmten Voraus-
setzungen einen Forderanspruch fUr den erzeugten Strom (vgl. § 22
EEG2014).

Seit der Einfihrung wurde das Gesetz laufend an die europarechtli-
chen Anforderungen und die umweltpolitischen Zielsetzungen an-
gepasst (vgl. EEG-Novelle 2004, BGBI. 2004, Teil | S. 1918, EEG-Novelle
2009, BGBI. 2008, Teil | S. 2074; EEG-Novelle 2012 BGBI. 2011, Teil |
S.1634 und 1754; EEG-Novelle 2014, BGBI. 2014, Teil | S. 1066).

Seit der jungsten Novellierung des EEG zum 1. August 2014 soll Strom
aus Erneuerbaren Energien zum Zweck der Marktintegration direkt
vermarktet werden (vgl. § 2 Abs. 3 EEG2014). Dementsprechend be-
steht ein Férderanspruch gegeniber dem Netzbetreiber fir Anlagen,
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in denen Strom ausschlie8lich mit Erneuerbaren Energien erzeugt
wird, abgesehen von Ausnahmefallen nur, wenn der Strom direkt
vermarktet wird und dem Netzbetreiber das Recht Uberlassen wird,
diesen Strom als,Strom aus Erneuerbaren Energien” zu kennzeichnen
(sog. geforderte Direktvermarktung; vgl. § 19 Abs. 1 Nr. 1 EEG2014).
Die Forderung erfolgt im Wege der Marktprdmie unter den Voraus-
setzungen des § 34 EEG2014. Eine Forderung im Wege der gesetzli-
chen Einspeisevergltung findet nurin Ausnahmeféllen statt (vgl. § 19
Abs. T Nr. 2i.V.m. §§ 37 f. EEG2014; Kleinanlagen, Hartefallregelung).

Bei der Forderung im Wege der Marktpramie (,MP") erhdlt der Anla-
genbetreiber zuzlglich zu seinen Direktvermarktungserldsen eine
Zahlung vom Netzbetreiber, die sich nach Mallgabe des anzulegen-
den Wertes (,AW") und des energietragerspezifischen Monatsmarkt-
wertes (MW,,) von Strom bemisst. Diese Zahlung vom Netzbetreiber
wird kalendermonatlich nach folgender Formel berechnet (vgl. Anla-
ge 1 zum EEG2014):

MP = AW — MW,

esp.

Der MW, fur Wind an Land MW,y ., 1.ng ist der tatsachliche Monats-
mittelwert des Marktwertes von Strom aus Windenergieanlagen an
Land am Spotmarkt der Strombdrse EPEX Spot SE in Paris fur die Preis-
zone Deutschland/Osterreich in Cent/kWh (vgl. Ziffer 2.2.2 der Anlage

1 zum EEG2014).

Der Anlagenbetreiber erhdlt mithin grundsatzlich zwei Zahlungen fur
den erzeugten und eingespeisten Strom: Einmal seine Direktvermark-
tungserlose, regelmaig vom Direktvermarkter, und die Marktprami-
enzahlung vom Netzbetreiber. Der anzulegende Wert und damit die
Forderberechtigung sollen spatestens 2017 im Wege der Ausschrei-
bung ermittelt werden. Die Erstellung eines Ausschreibungsdesigns
ist derzeit noch in Bearbeitung, sodass aktuell noch keine verbindli-
chen Aussagen zu den Teilnahmevoraussetzungen, den Ausschrei-
bungsbedingungen und den Verfahrensablaufen getroffen werden
konnen.
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5.11 Wesentliche Vertrage

Bisher hat die Emittentin keine wesentlichen Vertrdge geschlossen.
Im Rahmen ihrer gewohnlichen Geschéftstatigkeit werden von der
Emittentin unter anderem eine Vielzahl von Kauf-, Miet- und Ma-
nagementvertrdgen abgeschlossen. Soweit solche Vertrdge mit einer
Gesellschaft der reconcept Gruppe abgeschlossen werden, wird die
Emittentin daflr Sorge tragen, dass die Vergitungen einem Drittver-
gleich standhalten. Wesentliche Vertrage, die nicht im Rahmen der
gewohnlichen Geschéftstatigkeit der Emittentin passen, liegen bisher
nicht vor.

5.12 Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs- und
Aufsichtsorgane; Interessenkonflikte

Die Organe der Gesellschaft sind die Gesellschafterversammlung und
die Geschaftsfihrung in Gestalt der Komplementérin. Die Organe der
Komplementérin wiederum sind die Gesellschafterversammlung der
Komplementédrin sowie die Geschaftsfiihrung der Komplementarin.

Die Kompetenzen dieser Organe sind im HGB, dem GmbHG, dem Ge-
sellschaftsvertrag der Komplementérin und dem Gesellschaftsvertrag
der Emittentin geregelt.

5.12.1 UBERBLICK

Die Aufgabenfelder und Beschlussgegenstdnde fiir die Geschaftsfuh-
rung und Gesellschafterversammlung sind im Gesellschaftsvertrag der
Emittentin und im Gesellschaftsvertrag der Komplementéarin geregelt.

Die Vertretung der Emittentin gegentber Dritten — sowohl gerichtlich
als auch aulergerichtlich — obliegt der Komplementarin der Gesell-
schaft, der reconcept Capital GmbH. Die Geschéftsfiihrung der Ge-
sellschaft obliegt ebenfalls allein der Komplementarin. Diese nimmt
die Vertretung und Geschéftsfihrung der Gesellschaft durch ihre Ge-
schaftsfihrer wahr. Die Komplementéarin sowie deren Geschaftsfuhrer
sind fur Rechtsgeschéfte zwischen der Komplementarin bzw. deren
Geschéaftsfuhrern und der Emittentin von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit.

Die Vornahme von Geschéften und MaBnahmen der Geschéftsfuh-
rung, die Uber den gewdhnlichen Betrieb des Handelsgewerbes der
Gesellschaft hinausgehen, bedarf der Zustimmung der Gesellschaf-
ter, die dartber durch Beschluss entscheiden. Die Gesellschafterver-
sammlung kann durch einen mit einfacher Mehrheit zu fassenden
Beschluss einen Katalog der zustimmungsbeddrftigen Geschéfte
aufstellen und diesen Katalog wieder aufheben, dndern oder ergan-
zen. Dieser Katalog zustimmungsbeddrftiger Geschéfte ist fur alle
Geschéftsfuhrer bindend. In Einzelfdllen durfen unaufschiebbare Ge-
schafte durch die Geschéftsfihrer der Gesellschaft auch ohne Einwil-
ligung der Gesellschafter vorgenommen werden. Jedoch ist diesen
unter Darlegung der Unaufschiebbarkeit hieriber unverziglich zu
berichten und ihre Genehmigung einzuholen. Die Gesellschafter kon-
nen die Einwilligung fir bestimmte Arten von Geschéften allgemein
im Voraus erteilen.

5.12.2 GESCHAFTSFUHRUNG

Zusammensetzung, Beschlussfassung und Vertretung

GemaR dem Gesellschaftsvertrag der Komplementérin kann die Ge-
schéftsfihrung aus einer oder mehreren Personen bestehen. Ist nur
ein Geschdftsfihrer bestellt, so vertritt er die Komplementérin allein.
Sind mehrere Geschaftsfihrer bestellt, so wird die Komplementdrin
durch zwei Geschaftsfihrer oder durch einen Geschéftsfihrer ge-
meinsam mit einem Prokuristen vertreten.

Durch Gesellschafterbeschluss der Gesellschafterversammiung der
Komplementdrin kann einzelnen Geschéftsfihrern die Befugnis zur
alleinigen Vertretung erteilt werden. Die Befugnis zur Geschaftsfuh-
rung erstreckt sich nur auf Handlungen, die der gewdhnliche Ge-
schaftsverkehr der Komplementdrin mit sich bringt. Zur Vornahme
von Handlungen, die darlber hinausgehen, ist im Innenverhaltnis,
sofern nicht Gefahr im Verzug ist, ein vorheriger zustimmender Ge-
sellschafterbeschluss der Gesellschafterversammlung der Komple-
mentarin erforderlich.

Gegenwartig hat die Komplementdrin zwei Geschaftsfihrer, und
zwar Herr Karsten Reetz und Herr Carsten Diettrich. Beide sind allein-
vertretungsberechtigt.



5.12.3 GEGENWARTIGE MITGLIEDER DER
GESCHAFTSFUHRUNG DER KOMPLEMENTARIN

Derzeitige Geschaftsfihrer der Komplementarin sind:

Karsten Reetz, Geschéftsfiihrer der Emittentin, der reconcept
GmbH, der reconcept consulting GmbH sowie der reconcept
Capital GmbH

Der gelernte Bankkaufmann Karsten Reetz, Jahrgang 1968, hat fir
eine Hamburger Privatbank in verschiedenen Positionen erfolgreich
neue Vertriebs- und Absatzfinanzierungskonzepte am Markt einge-
fuhrt. Seit 2000 ist er im Bereich der geschlossenen Sachwertbetei-
ligungen aktiv. Karsten Reetz hat maf3geblich am Aufbau eines Ham-
burger Emissionshauses mitgewirkt. Dabei fiel die konzeptionelle
Entwicklung von geschlossenen Sachwertbeteiligungen im Bereich
regenerative Energien sowie die Platzierung der Beteiligungen Uber
Banken und freie Finanzdienstleister in seine Zustandigkeit. Seit sei-
nem Eintritt in die reconcept GmbH und Ubernahme der Geschafts-
fihrung 2006 steht er fir die Offnung der Gesellschaft gegentiber
neuen Produkten, die im Sinne der Unternehmensphilosophie inves-
tieren. Das urspringlich auf Windenergie in Deutschland fokussierte
Unternehmen offnete sich unter seiner Fihrung weiteren windrei-
chen Regionen wie z. B. Finnland und neuen Produktsparten wie So-
larbeteiligungen und Wasserkraftwerken in Europa und Nordamerika.

Carsten Diettrich, Geschaftsfiihrer der reconcept Capital GmbH
Carsten Diettrich, Jahrgang 1969, leitet und verantwortet in der Ka-
pitalverwaltungsgesellschaft  reconcept Vermdgensmanagement
GmbH die Bereiche Risikomanagement, Compliance, Liquiditdtsma-
nagement, Geldwasche, IT, interne Revision, Auslagerungscontrolling
sowie Bewertung und Gbernimmt die Funktion des Personal- und Or-
ganisationsverantwortlichen. Die Bestellung zum Geschaftsfuhrer der
reconcept Vermdgensmanagement GmbH und der reconcept Capital

GmbH erfolgte in 2013.

Er studierte nach Abschluss seiner Ausbildung zum Bankkaufmann
Betriebswirtschaftslehre in Géttingen mit den Schwerpunkten Rech-
nungslegung und Prifungswesen, betriebswirtschaftliche Steuer-
lehre sowie Handels-, Gesellschafts- und Wirtschaftsrecht. Seinen
beruflichen Werdegang startete der Diplom-Kaufmann bei der re-
nommierten Arthur Andersen Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steu-
erberatungsgesellschaft mbH. In der Folge war er 15 Jahre bei einem
Bank-Emissionshaus tatig, zundchst als Assistent der Geschdftsleitung
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in den hauseigenen Treuhandgesellschaften. Carsten Diettrich verant-
wortete daraufhin den gesamten After-Sales-Bereich des Emissions-
hauses Uber zehn Jahre lang als Mitglied des Vorstandes der Treuhand.
Neben den klassischen geschlossenen Immobilienfonds mit Gewer-
beimmobilien in den Niederlanden erweiterte er sein Spektrum um
weitere Lander (Deutschland, USA, England, Osterreich, Frankreich und
Polen) und Anlageklassen wie Schifffahrt, Aviation und Private Equity.

Die Geschaftsanschrift der Geschéftsfihrer der Komplementarin lau-
tet: Cuxhavener Stral3e 36, 21149 Hamburg.

5.12.4 GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNG

Die Gesellschafterversammlung der Emittentin ist als Versammlung
der Gesellschafter das oberste Organ der Gesellschaft. Die Gesell-
schafterversammlung ist berechtigt zur Entscheidung in allen An-
gelegenheiten, die den Betrieb des Unternehmens betreffen. Nach
dem Gesellschaftsvertrag der Emittentin in der aktuellen Fassung
werden Beschllsse der Gesellschafterversammlung grundsatzlich mit
der einfachen Stimmenmehrheit gefasst. Fiir Beschlisse, fur die nicht
aufgrund zwingenden Rechts oder aufgrund einer ausdricklichen Be-
stimmung des Gesellschaftsvertrages der Emittentin Einstimmigkeit
oder Zustimmung des betroffenen Gesellschafters erforderlich ist, fir
die aber aufgrund zwingenden Rechts eine einfache Mehrheit nicht
ausreicht, genlgt eine Mehrheit von drei Viertel der abgegebenen
Stimmen. Die Gesellschafterversammlung wird im Regelfall einmal
jéhrlich einberufen (ordentliche Gesellschafterversammlung). DarU-
ber hinaus ist eine Gesellschafterversammlung einzuberufen, wenn
diese im Interesse der Gesellschaft liegt oder ein Gesellschafter deren
Einberufung verlangt.

5.12.5 POTENZIELLE INTERESSENKONFLIKTE

Im Nachfolgenden werden kapitalmaRige und/oder personelle Ver-
flechtungen zwischen der Anbieterin und/oder den wesentlichen
Vertragspartnern sowie ggf. Abhangigkeiten der mit Kontrollfunktio-
nen beauftragten Personen dargestellt. Eine kapitalmaRige Verflech-
tung ist gegeben, wenn die Beteiligung allein oder zusammen mit
Beteiligungen der anderen Vertragspartner oder von nahen Angeho-
rigen im Sinne von § 15 Abs. 1 Nr. 2—4 Abgabenordnung (AO) direkt
oder indirekt mindestens 25 % des Nennkapitals der Gesellschaft be-
tragt oder Stimmrechte oder Gewinnbeteiligungen in diesem Um-
fang gewahrt. Personelle Verflechtungen liegen vor, wenn mehrere

49



50

reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutschland GmbH & Co. KG

wesentliche Funktionen im Rahmen des Gesamtprojekts durch die-
selbe Person, durch nahe Angehdrige im Sinne von § 15 Abs. 1 Nr.
2-4 AO oder durch dieselbe Gesellschaft wahrgenommen werden.
Dies gilt auch, wenn eine solche Funktion durch einen mit mindes-
tens 25 % beteiligten Gesellschafter oder durch Geschéftsleiter wahr-
genommen wird.

Ein Interessenkonflikt besteht insofern, als die Komplementéarin der
Emittentin, die reconcept Capital GmbH, gleichzeitig Komplemen-
tarin der bislang im Rahmen der Unternehmensgruppe aufgelegten
geschlossenen Beteiligungsangebote ist.

Des Weiteren ist die reconcept GmbH alleinige Gesellschafterin der
reconcept Capital GmbH, die als Komplementarin der Emittentin fun-
giert und alleinige Gesellschafterin der reconcept Consulting GmbH,
die einzige Kommanditistin der Emittentin ist.

Karsten Reetz ist zugleich Geschéftsfihrer der Komplementérin der
Emittentin und der reconcept GmbH. Dariiber hinaus ist er Geschaéfts-
fuhrer der folgenden Gesellschaften der reconcept Gruppe, die Leis-
tungen fir die Emittentin erbringen: reconcept consulting GmbH.

Carsten Diettrich ist Geschéftsfihrer der Komplementérin der Emittentin.

Es besteht das Risiko, dass die vorstehend genannten Personen auf-
grund von Interessenkonflikten fur oder wider die Emittentin einer-
seits oder Eigeninteressen andererseits Entscheidungen treffen oder
Handlungen vornehmen, die sich unmittelbar oder mittelbar nachtei-
lig auf den wirtschaftlichen Erfolg der Emittentin und somit letztlich
mittelbar auch negativ auf ihre Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
auswirken.

Dartber hinausgehende potenzielle Interessenkonflikte zwischen
den privaten Interessen der Geschéftsfihrer oder ihren sonstigen Ver-
pflichtungen in Bezug auf ihre Verpflichtungen gegentber der Emit-
tentin gibt es nicht.

5.13 Praktiken der Geschiftsfithrung

Ein Audit-Ausschuss wurde nicht eingerichtet. Eine gesetzliche Ver-
pflichtung hierzu besteht auf Seiten der Emittentin nicht.

Ebenso ist die Emittentin als Kommanditgesellschaft nicht verpflich-
tet, einer Corporate Governance Regelung” zu folgen. Die Emittentin
folgt daher auch nicht dem Deutschen Corporate Governance Kodex.

5.14 Gerichts- und Schiedsverfahren

Seit der Grindung der Emittentin bestanden weder staatliche Inter-
ventionen, Gerichts- oder Schiedsverfahren (einschlieBlich derjenigen
Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhéngig sind oder
eingeleitet werden kénnten), noch wurden solche Verfahren abge-
schlossen.

5.15 Wesentliche Veranderungen in der
Finanzlage oder der Handelsposition
der Emittentin

Es haben sich aufgrund des noch in der Verhandlung bedindlichen
Erwerbes des Windparks Mertensdorf keine wesentliche Anderungen
in der Finanzlage oder der Handelsposition der Emittentin seit dem 31.
August 2015 ergeben.
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6 Trendinformation

Bei der Emittentin hat es seit dem 31. August 2015, dem Stichtag des
gepriften Zwischenabschlusses, keine wesentlichen nachteiligen
Verdnderungen in den Aussichten der Emittentin gegeben.
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7 Angaben zur Anleihe
und iiber das o6ffentliche Angebot

Angeboten wird ein festverzinsliches Wertpapier zur Unternehmens-
finanzierung in verbriefter Form. Es handelt sich um eine Anleihe,
auch Schuldverschreibung genannt, mit einem Anlagevolumen
von insgesamt EUR 7,75 Mio. Im Gegensatz zu Aktien wird bei Anlei-
hen keine gewinnabhéngige Dividende, sondern ein fester Zinssatz
fur die gesamte Laufzeit gezahlt. Dariiber hinaus sind die Zeichner
der Schuldverschreibung, eingeteilt in Teilschuldverschreibungen,
aufgrund der klar begrenzten Laufzeit grundsatzlich nicht auf den
Verkauf der Wertpapiere auf dem Kapitalmarkt angewiesen; der An-
spruch auf Rickzahlung des Kapitals am Ende der Laufzeit erfolgt
zum Nennwert. Die Konditionen der Anleihe ergeben sich aus den
Anleihebedingungen, die unter Kapitel 8. in diesem Prospekt abge-
druckt sind und die die Rechtsgrundlage einer Zeichnung der Teil-
schuldverschreibungen darstellen. Die Wertpapiere wurden somit
aufgrund von Rechtsvorschriften des deutschen Rechts geschaffen.
Das vorliegende offentliche Angebot erfolgt ausschliellich in der
Bundesrepublik Deutschland. Daneben erfolgt eine Privatplatzierung
in ausgewahlten europdischen Staaten. Ein Angebot der Teilschuld-
verschreibungen findet insbesondere in den Vereinigten Staaten
von Amerika, GroB3britannien, Kanada, Australien und Japan nicht
statt. Eine Aufteilung des Angebots in verschiedene Tranchen erfolgt
nicht. Voraussetzung fir den Kauf von Teilschuldverschreibungen ist
das Vorhandensein eines Wertpapierdepots, in das die Teilschuldver-
schreibungen gebucht werden kénnen. Sofern ein solches Depot
nicht vorliegt, kann es bei einem Kreditinstitut eingerichtet werden.
Uber Gebiihren der Depotfiihrung und weitere Transaktionskosten
sollte sich der Anleger vorab bei dem jeweiligen Kreditinstitut infor-
mieren.

7.1 Angaben zur Anleihe

7.1.1 EMISSIONSTAG
Die Anleihe wird voraussichtlich am 10. Dezember 2015 begeben.

7.1.2 IDENTIFIKATIONSNUMMERN
Die International Security Identification Number (ISIN) lautet
DEOOOA1680E7, die Wertpapier-Kennnummer (WKN): AT1680E.

7.1.3 RENDITE

Die nominelle Rendite je Schuldverschreibung ldsst sich erst am Ende
der Laufzeit der Schuldverschreibungen bestimmen und berechnet
sich aus (i) dem Rickzahlungsbetrag und (i) den gezahlten Zinsen.
Die jahrliche Verzinsung je Schuldverschreibung betragt 5,00 % des
Nennbetrags abzlglich der individuellen Transaktionskosten und et-

waiger sonstiger Kosten bzw. Steuern. Die Emittentin stellt dem Anlei-
heglaubiger keine Kosten oder Steuern in Rechnung.

Dartber hinaus erfolgt die Riickzahlung je Schuldverschreibung am
10. Dezember 2020 zu 100 % des Nennbetrages von EUR 1.000 je Teil-
schuldverschreibung.

7.1.4 ERMACHTIGUNGEN, BESCHLUSSE
Die Teilschuldverschreibungen werden aufgrund des Beschlusses der
Geschaftsfihrung der Emittentin vom 14. August 2015 begeben.

7.1.5 CLEARING UND ABWICKLUNG

Die Teilschuldverschreibungen werden Gber das Clearing-System der
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, ab-
gewickelt.

7.1.6 ZAHLSTELLE
Die Funktion der Zahlstelle Gbernimmt die Bankhaus Neelmeyer AG
mit Sitz Am Markt 14-16, 28195 Bremen.

7.1.7 UBERTRAGBARKEIT/VERKAUF/

VERERBUNG DER ANLEIHEN
Die Ubertragung einer Teilschuldverschreibung ist nur insgesamt
maoglich. Die teilweise Ubertragung von Rechten aus einer Teilschuld-
verschreibung ist nicht moglich; d. h., der Zinszahlungsanspruch oder
der Ruckzahlungsanspruch der Teilschuldverschreibung kann nicht
gesondert Ubertragen werden.

Anleger kénnen Ubertragungen von Teilschuldverschreibungen vor-
nehmen, indem sie ihre depotfihrende Stelle (z. B. Hausbank oder
Online-Broker), bei der sie die Teilschuldverschreibungen in ihrem
Wertpapierdepot halten, anweisen, die Teilschuldverschreibungen in
das Wertpapierdepot des jeweiligen Empfangers zu Ubertragen. Ge-
mal3 den Geschaftsbedingungen der Clearstream Banking AG kénnen
die Anleiheglaubiger die Teilschuldverschreibungen frei Gbertragen.
Dabei werden jeweils die entsprechenden Miteigentumsrechte an
der Globalurkunde auf den Erwerber tbertragen.

7.1.8 VERBRIEFUNG

Die Teilschuldverschreibungen werden in einer Globalurkunde ver-
brieft, die bei der Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61,
65760 Eschborn, in Girosammelverwahrung hinterlegt wird. Aufgrund
der Globalverbriefung ist ein Anspruch auf Ausdruck oder Ausliefe-
rung effektiver Teilschuldverschreibungen oder Zinsscheine wéahrend
der gesamten Laufzeit der Anleihe ausgeschlossen.



7.2 Angaben iiber das offentliche Angebot

BEGINN DES OFFENTLICHEN ANGEBOTS

UND VERKAUFSBEGINN

Ab dem 14. Oktober 2015 werden die Schuldverschreibungen bis zu
einer Beendigung des Angebots durch die Emittentin (voraussichtlich
am 1. April 2016, langstens jedoch fur einen Zeitraum von insgesamt
zwolf Monaten ab dem Datum der Hinterlegung der maf3geblichen
Endgultigen Bedingungen) Anlegern in Deutschland freibleibend 6f-
fentlich angeboten. Die Zeichnungsphase vor Beginn des Zinslaufes
beginnt am 14. Oktober 2015 und endet am 9. Dezember 2015. Sollte
die Anleihe nicht bis zum 31. Méarz 2016 vollplatziert sein, wird das
offentliche Angebot automatisch bis zum 30. Juni 2016 verlangert.
Die Schuldverschreibungen werden nach Eingang der Zeichnung bei
der Emittentin ausschliel3lich bei der Bankhaus Neelmeyer AG mit Sitz
Am Markt 14-16, 28195 Bremen, ggf. gegen Zahlung von Ublichen
Bankgebuhren bezogen.

7.2.1

7.2.2 EMISSIONSVOLUMEN UND AUSGABEPREIS

Das Angebot umfasst 7.750 Teilschuldverschreibungen. Der Ausga-
bepreis betragt 100 % des Nominalbetrages je Teilschuldverschrei-
bung (EUR 1.000). Die Emittentin wird dem Anleger keine Kosten und
Steuern in Rechnung stellen. Nach dem Ende der Zeichnungsphase
entspricht der Ausgabepreis, so noch Teilschuldverschreibungen zu
platzieren sind, dem Nominalbetrag plus aufgelaufene Stlickzinsen.

7.2.3 KATEGORIEN VON ANLEGERN

In der Bundesrepublik Deutschland sollen die Schuldverschreibun-
gen durch die Emittentin im Rahmen eines 6ffentlichen Angebots
platziert werden. Die Teilschuldverschreibungen kénnen tber die je-
weilige Depotbank des Anlegers in Deutschland erworben werden.
Daneben werden die Teilschuldverschreibungen im Rahmen einer
Privatplatzierung bei ausgewahlten institutionellen Investoren von
registrierten Selling Agents in der Bundesrepublik Deutschland sowie
in ausgewahlten europdischen Staaten angeboten, die von den insti-
tutionellen Investoren Zeichnungsangebote entgegennehmen.

7.2.4 ZUTEILUNG UND LIEFERUNG DER
TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN
Die Zuteilung erfolgt grundsatzlich nach dem Prinzip ,First Come —
First Serve’, d. h., die Wahrscheinlichkeit fiir eine Zuteilung erhoht sich
fur einen Anleger, je friher er seinen Zeichnungsauftrag erteilt. Dies
bedeutet, dass solange keine Uberzeichnung (wie unten definiert)
vorliegt, werden die eingegangenen Zeichnungsantrage/Kaufange-
bote grundsétzlich jeweils vollstandig zugeteilt. Der Anleger kann ei-
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nen Zeichnungsauftrag nicht mehr reduzieren, wenn dieser der Emit-
tentin und der Zahlstelle vorliegt.

Sobald eine Uberzeichnung vorliegt, werden die am Tag der Uber-
zeichnung eingegangenen Kaufangebote in Abstimmung zwischen
der Emittentin und Zahlstelle ganz oder teilweise zugeteilt. Die nicht
zugeteilten Zeichnungen werden geldscht. Die Abwicklung der Ge-
schafte erfolgt am Tag der Primdrvaluta, mithin zeitlich nach der Zu-
teilung, sodass eine Erstattung zu viel gezahlter Betrdge nicht vorge-
sehen ist, da eine solche Uberzahlung ausgeschlossen ist. Im Ubrigen
ist die Emittentin bzw. die Zahlstelle berechtigt, Zeichnungsantrdge
zu kirzen oder einzelne Zeichnungen zurlickzuweisen. Zeichnungs-
rechte bestehen nicht bzw. sind nicht vereinbart.

Das offentliche Angebot endet jedoch vor Ablauf der vorgenannten
Frist, sobald eine Uberzeichnung vorliegt. Eine Uberzeichnung liegt
bereits vor, wenn der Gesamtbetrag der an die Zahlstelle Gbermittelten
Zeichnungsantrdge betreffend das Neuplatzierungsvolumen i. H. v.
EUR 7.750.000 Ubersteigt. Anleger k&nnen bei ihrer Depotbank Infor-
mationen Uber die ihnen zugeteilte Anzahl an Schuldverschreibun-
gen erhalten. Anspriiche in Bezug auf bereits erbrachte Zeichnungs-
gebihren und im Zusammenhang mit der Zeichnung entstandene
Kosten eines Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsverhéltnis
zwischen dem Anleger und dem Institut, bei dem er sein Angebot
abgegeben hat. Die Lieferung der Teilschuldverschreibungen erfolgt
auf Veranlassung der Zahlstelle durch die Clearstream Banking AG,
Eschborn, Zug um Zug gegen Zahlung des Ausgabebetrages, durch
Einbuchung in das Wertpapierdepot, das vom Zeichner der Anleihe
im Rahmen der Kauforder angegeben wird. Die Einbuchung erfolgt
per Erscheinen. Effektive Stlicke werden nicht geliefert. Vielmehr er-
halt der Anleihegldubiger anteilig seiner Beteiligung Miteigentum an
der Globalurkunde, die bei der Clearstream Banking AG hinterlegt ist.

7.3 Ergebnis des Angebotes/Keine Ein-
beziehung in den Bérsenhandel

Das Ergebnis des Angebots der Teilschuldverschreibungen wird die
Emittentin jeweils am Ende eines jeden abgelaufenen Monats des 6f-
fentlichen Angebotes bzw. nach Vollplatzierung auf der Internetseite
der reconcept Gruppe unter (http://www.reconcept.de/re07) verdf-
fentlichen. Die Emittentin plant, die Teilschuldverschreibungen in den
Freiverkehr an einer deutschen Wertpapierbdrse, voraussichtlich Bor-
se Hamburg, einzubeziehen, vorrausichtlich am 10. Dezember 2015.
Die Zulassung der Teilschuldverschreibungen zum Handel an einem
organisierten Markt oder eine Einbeziehung in den Handel an einem
organisierten Markt ist nicht geplant.
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8 Anleihebedingungen

DIE ANLEIHEBEDINGUNGEN DER REO7 ANLEIHE DER
ZUKUNFTSENERGIEN - WIND DEUTSCHLAND

WKN A1680E/ ISIN DEOOOA1680E7

Die Anleihebedingungen (Bedingungen der Schuldverschreibung)
lauten wie folgt:

§1 Gesamtnennbetrag, Form, Wahrung, Stiickelung, Status

1. Die reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutsch-
land GmbH & Co. KG (nachfolgend ,Emittentin”) begibt eine
festverzinsliche Anleihe im Gesamtnennbetrag von anfangs
bis zu EUR 7.750.000 (in Worten: Euro siebenmillionensieben-
hundertfinfzigtausend).

2. Die Anleihe ist eingeteilt in auf den Inhaber lautende und un-
tereinander gleichberechtigte, nicht nachrangige bis zu 7.750
Teilschuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je
EUR 1.000 (die ,Teilschuldverschreibungen®). Die Mindestzeich-
nungsgrole betragt EUR 5.000.

3. Jedem Inhaber einer Teilschuldverschreibung stehen die in
diesen Anleihebedingungen bestimmten Rechte zu.,Anleihe-
gldubiger”ist jeder Inhaber einer Teilschuldverschreibung.

4. Die Teilschuldverschreibungen begrinden unmittelbare, un-
bedingte, nicht nachrangige und nicht besicherte Verbindlich-
keiten der Emittentin und stehen im gleichen Rang unterei-
nander und mindestens im gleichen Rang mit allen anderen
gegenwadrtigen und zukUnftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit be-
stimmte zwingende gesetzliche Bestimmungen nichts ande-
res vorschreiben.

§2 Verbriefung, Eigentumsrecht, Ubertragung,
Mittelverwendungskontrolleur

1. Die Teilschuldverschreibungen werden fir ihre gesamte Lauf-
zeit in einer Dauerglobalurkunde (die ,Globalurkunde”) ohne
Zinsscheine verbrieft und bei der Clearstream Banking AG hin-
terlegt, bis samtliche Verpflichtungen der Emittentin aus den
Teilschuldverschreibungen erfillt sind. Die Globalurkunde wird
handschriftlich durch rechtsgultige Unterschrift eines Vertre-
ters der Emittentin unterzeichnet. Ein Anspruch auf Ausdruck
und Auslieferung effektiver Teilschuldverschreibungen oder
Zinsscheine ist wahrend der gesamten Laufzeit der Anleihe
ausgeschlossen.

Den Anleihegldubigern stehen Miteigentumsanteile an der
Globalurkunde zu, die nach Mal3gabe des jeweils anwendba-
ren Rechts und der Regeln und Bestimmungen des Clearing-
Systems (wie nachstehend definiert) Ubertragen werden koén-
nen. Weder die Emittentin noch die Zahlstelle sind verpflichtet,
das Eigentumsrecht desjenigen, der Teilschuldverschreibun-
gen vorlegt, zu Uberprufen.

Die Ubertragung einer Teilschuldverschreibung ist nur insge-
samt maglich. Die teilweise Ubertragung von Rechten aus einer
Teilschuldverschreibung ist nicht moglich; d. h,, der Zinszah-
lungsanspruch oder der Rickzahlungsanspruch der Teilschuld-
verschreibung kann nicht gesondert Ubertragen werden.

Die Emittentin hat Wegner & Gottschalk GmbH Wirtschafts-
prifungsgesellschaft (,Mittelverwendungskontrolleur”) nach
Malgabe des Mittelverwendungskontrollvertrages zwischen
der Emittentin und dem Mittelverwendungskontrolleur vom
17. August 2015 (der,Mittelverwendungskontrollvertrag”) zum
Mittelverwendungskontrolleur bestellt, der die im Mittelver-
wendungskontrollvertrag geregelten Aufgaben wahrnimmt.

Zinsen

Die Teilschuldverschreibungen werden bezogen auf ihren je-
weiligen Nennbetrag verzinst, und zwar mit jéhrlich 5,0 % von
dem (einschlieB3lich) 10. Dezember 2015 (der ,Begebungstag”)
bis zum Ablauf des 9. Dezember 2020. Die Zinsen werden jéhr-
lich nachtréaglich berechnet und sind jeweils zum 10. Dezember
eines jeden Jahres (jeweils ein ,Zinszahlungstag” und der Zeit-
raum ab dem Begebungstag bzw. Zeichnungstag (jeweils ein-
schlielich) bis zum ersten Zinszahlungstag (ausschlieflich) und
danach von jedem Zinszahlungstag (einschliefSlich) bis zum
nachstfolgenden Zinszahlungstag (ausschlieSlich) jeweils eine
,Zinsperiode”) zur Zahlung féllig. Die erste Zinszahlung ist am
10. Dezember 2016 fallig. Die letzte Zinszahlung ist am 10. De-
zember 2020 féllig. Fallt der Zahltag am Erflllungsort auf einen
Sonnabend, Sonntag oder gesetzlichen Feiertag, verschiebt
sich der Zahltag auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Félligkeit
nicht einlost, erfolgt die Verzinsung der Schuldverschreibun-
gen vom Tag der Falligkeit entsprechend § 4 bis zum Tag der
tatsachlichen Rickzahlung der Schuldverschreibungen i. H. v.
5 Prozentpunkten Uber dem jeweils von der Bundesbank ver-
offentlichten Basiszinssatz. Ein Anspruch auf weitergehenden
Schadensersatz ist mit Ausnahme von Vorsatz und grober Fahr-
lassigkeit ausgeschlossen.



Die Zinsen werden jahrlich berechnet. Sind Zinsen fiir einen
Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die
Berechnung auf Grundlage der Anzahl von Tagen einer Zins-
periode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit 12 Monaten zu je 30
Tagen zu ermitteln ist (30/360).

Zahlungen, Vorlegungsfrist, Verjahrung, Hinterlegung
Die Emittentin verpflichtet sich, alle nach diesen Anleihebe-
dingungen geschuldeten Betrdge bei Félligkeit (der ,Fallig-
keitstag"”) ohne Abzlge in frei verfliigbarer und konvertierbarer
gesetzlicher Wahrung der Bundesrepublik Deutschland an die
Zahlstelle zu zahlen, ohne dass, abgesehen von der Beachtung
anwendbarer gesetzlicher Vorschriften, von den Gléubigemn
die Abgabe einer gesonderten Erklérung oder die Erflllung
irgendeiner anderen Formlichkeit verlangt werden kann. Die
Zahlstelle wird nicht in Vorleistung treten und ist auch nicht
dazu verpflichtet.

Die Zahlung von Kapital und Zinsen erfolgt, vorbehaltlich gel-
tender steuerrechtlicher und sonstiger gesetzlicher Regelun-
gen und Vorschriften, Gber die Zahlstelle zur Weiterleitung an
Clearstream oder nach deren Weisung zur Gutschrift fur die je-
weiligen Kontoinhaber. Die Zahlung an Clearstream oder nach
deren Weisung befreit die Emittentin in Hohe der geleisteten
Zahlung von ihren entsprechenden Verbindlichkeiten aus den
Teilschuldverschreibungen.

Falls eine Zahlung auf Kapital oder Zinsen einer Teilschuldver-
schreibung an einem Tag zu leisten ist, der kein Geschéftstag
ist, so erfolgt die Zahlung am nachstfolgenden Geschéftstag. In
diesem Fall steht den betreffenden Anleiheglaubigern weder
eine Zahlung noch ein Anspruch auf Verzugszinsen oder eine
andere Entschadigung wegen dieser Verzégerung zu.

,Geschéftstag” im Sinne dieser Anleihebedingungen be-
zeichnet einen Tag (auler Sonnabend und Sonntag), an dem
Clearstream Banking, Frankfurt am Main, sowie alle betroffe-
nen Bereiche des Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2) (,TARGET")
betriebsbereit sind, um die betreffenden Zahlungen weiterzu-
leiten.

Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Kapital
der Teilschuldverschreibungen schliel3en, soweit anwendbar,
die folgenden Betrdge ein: den Rickzahlungsbetrag der Teil-
schuldverschreibungen (wie in § 5.2 definiert) sowie sonstige
auf oder in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen zahlbaren
Betrage.
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§5

Die in § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird
fur die Teilschuldverschreibungen auf drei Jahre verkirzt. Die
Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus den Teilschuldverschreibun-
gen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur Zahlung vorgelegt
wurden, betrdgt zwei Jahre von dem Ende der Vorlegungsfrist
an. Fur die Dauer der Verwahrung der Globalurkunde gentigt
die bloRe Anspruchserhebung als Vorlegung.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Hamburg
Betrdge der Forderungen aus den Teilschuldverschreibun-
gen zu hinterlegen, die von den Anleihegldubigern nicht
innerhalb von zwolf Monaten nach dem Falligkeitstag bzw.
dem Tag der Rickzahlung beansprucht worden sind, auch
wenn die Anleihegldubiger sich nicht in Annahmeverzug
befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf
das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erldschen die
diesbezlglichen Anspriiche der Anleihegldubiger gegen die
Emittentin.

Félligkeit, Riickzahlung, sowie Riickkauf und
Ausschiittungssperre

Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen ist auf den Ablauf
des 9. Dezember 2020 befristet. An diesem Zeitpunkt werden
die Teilschuldverschreibungen zur Rickzahlung zum Nennbe-
trag fallig. Soweit nicht zuvor bereits zurlickgekauft, werden
die Teilschuldverschreibungen in Hohe ihres Ruickzahlungsbe-
trags (vgl. nachfolgender Abs. 2) am 10. Dezember 2020 (,Fal-
ligkeitstag") zurlickgezahlt. Eine vorzeitige Rickzahlung findet
nicht statt.

Der ,Ruckzahlungsbetrag” in Bezug auf jede Teilschuldver-
schreibung nach Abs. 1 entspricht dem Nennbetrag (100 %)
der jeweiligen Teilschuldverschreibung. Fir die Zeit zwischen
der Wirksamkeit einer Kiindigung oder Beendigung der Teil-
schuldverschreibungen und Rickzahlung des Anleihekapitals
bestehen keine Anspriiche auf Verzinsung nach § 3.

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis Teilschuldver-
schreibungen zu jedem beliebigen Preis ankaufen. Die von der
Emittentin  erworbenen Teilschuldverschreibungen kénnen
nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder
entwertet werden. Die Entwertung der Teilschuldverschrei-
bungen erfolgt durch Einreichung bei der Zahlstelle.

Die Emittentin verpflichtet sich, solange Teilschuldverschrei-
bungen ausstehen, jedoch nur bis zu dem Zeitpunkt, an dem
alle Betrdge an Kapital und Zinsen der Zahlstelle zur Verfiigung
gestellt worden sind, eine Ausschuttungssperre fir die Gesell-
schafter zu beachten.
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Steuern

Samtliche in Bezug auf die Teilschuldverschreibungen zu zahlen-
den Betrage werden ohne Abzug oder Einbehalt von oder wegen
gegenwartiger oder zukUnftiger Steuern oder sonstiger Abgaben
jedweder Art gezahlt, es sei denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt
ist gesetzlich vorgeschrieben. Dies gilt fir Steuern und Abgaben,
die durch oder fur die Bundesrepublik Deutschland oder fr deren
Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer dort zur Steuererhe-
bung ermachtigten Gebietskorperschaft oder Behorde durch Ab-
zug oder Einbehalt an der Quelle auferlegt oder erhoben werden.

In diesem Fall wird die Emittentin diejenigen zusatzlichen Betrage
(die ,Zusétzlichen Betrdge”) zahlen, die erforderlich sind, um si-
cherzustellen, dass der nach einem solchen Abzug oder Einbehalt
verbleibende Nettobetrag denjenigen Betrdgen entspricht, die
ohne solchen Abzug oder Einbehalt zu zahlen gewesen waren.

Zusatzliche Betrage gemal § 6.1 sind nicht zahlbar wegen
Steuern oder Abgaben, die:

a) voneinerals Depotbank oder Inkassobeauftragter des An-
leiheglaubigers handelnden Person oder sonst auf andere
Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin
aus den von ihr zu leistenden Zahlungen von Kapital oder
Zinsen einen Abzug oder Einbehalt vornimmt; oder

b) durch den Anleihegldubiger wegen einer anderen ge-
genwartigen oder friiheren personlichen oder geschaft-
lichen Beziehung zur Bundesrepublik Deutschland zu
zahlen sind als der blo3en Tatsache, dass Zahlungen auf
die Teilschuldverschreibungen aus Quellen in der Bundes-
republik Deutschland stammen (oder fir Zwecke der Be-
steuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind;

c) aufgrund (A) einer Richtlinie oder Verordnung der Europa-
ischen Union betreffend die Besteuerung von Zinsertra-
gen oder (B) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung tGber
deren Besteuerung, an der die Bundesrepublik Deutsch-
land oder die Europdische Union beteiligt ist, oder (C)
einer gesetzlichen Vorschrift, die diese Richtlinie, Verord-
nung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuzie-
hen oder einzubehalten sind; oder

d) aufgrund einer Rechtsanderung zu zahlen sind, welche
spater als 30 Tage nach Falligkeit der betreffenden Zah-
lung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spater er-
folgt, nach ordnungsgemafier Bereitstellung aller falligen
Betrdge und einer diesbezliglichen Bekanntmachung ge-
mafs § 11 wirksam wird.

Zabhistelle

Zahlstelle ist die Bankhaus Neelmeyer AG, Am Markt 14-16,
28195 Bremen. Die Bankhaus Neelmeyer AG in ihrer Eigenschaft
als Zahlstelle und jede an ihre Stelle tretende Zahlstelle werden
in diesen Anleihebedingungen auch als,Zahlstelle” bezeichnet.

Die Emittentin wird daflr Sorge tragen, dass stets eine Zahl-
stelle vorhanden ist. Die Emittentin ist berechtigt, andere Ban-
ken als Zahlstelle zu bestellen. Die Emittentin ist weiterhin be-
rechtigt, die Bestellung einer Bank zur Zahlstelle zu widerrufen.
Im Falle einer solchen Abberufung oder falls die bestellte Bank
nicht mehr als Zahlstelle tatig werden kann oder will, bestellt
die Emittentin eine andere Bank als Zahlstelle. Eine solche Be-
stellung oder ein solcher Widerruf der Bestellung ist gemal3
§ 11 oder, falls dies nicht mdoglich sein sollte, durch eine &ffent-
liche Bekanntmachung in sonstiger Weise bekannt zu machen.

Die Zahlstelle ist in dieser Funktion ausschliel3lich Beauftragte
der Emittentin. Zwischen der Zahlstelle und den Anleihegldu-
bigern besteht kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis.

Kiindigung durch Anleiheglaubiger

Die Anleihegldubiger sind zu einer ordentlichen Kindigung
nicht berechtigt. Das Recht zur fristlosen, aullerordentlichen
Kindigung bleibt hiervon unberihrt mit der Folge, dass die
entsprechenden Teilschuldverschreibungen sofort in Hohe des
gekundigten Ruckzahlungsbetrags zum Nennwert zzgl. der zu
diesem gekiindigten Teil aufgelaufenen Zinsen fallig und rtick-
zahlbar werden. Als ein auferordentlicher Kiindigungsgrund
gilt insbesondere, wenn:

a) die Emittentin Kapital oder Zinsen nicht innerhalb von 60
Tagen nach dem betreffenden Félligkeitstag zahlt; oder

b) die Emittentin die ordnungsgemafe Erfillung irgendei-
ner anderen Verpflichtung aus den Teilschuldverschrei-
bungen unterldsst und diese Unterlassung nicht geheilt
werden kann oder, falls sie geheilt werden kann, ldanger als
60 Tage fortdauert; oder

c) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekannt gibt oder
ihre Zahlungen einstellt, und dies 60 Tage fortdauert; oder

d) ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin von einer
Aufsichts- oder sonstigen Behorde, deren Zustandigkeit
die Emittentin unterliegt, eingeleitet oder erdffnet wird,
welches nicht binnen 90 Tagen nach seiner Einleitung
endgultig oder einstweilen eingestellt worden ist, oder
die Emittentin die Eréffnung eines solchen Verfahrens be-



antragt oder eine allgemeine Schuldenregelung zuguns-
ten ihrer Gladubiger anbietet oder trifft; oder

e) die Emittentin aufgelost oder liquidiert wird, es sei denn,
dass die Auflosung oder Liquidation im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen Zusammen-
schluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern
dieses andere Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten der Emit-
tentin aus den Teilschuldverschreibungen Gbernimmt; oder

f)  die Emittentin ihre Geschaftstatigkeit ganz oder weit
Uberwiegend (im Umfang von 50 % ihres Umsatzes oder
mehr) einstellt, verduBBert oder ihr gesamtes oder nahe-
zu gesamtes Anlagevermdgen anderweitig abgibt und
es dadurch wahrscheinlich wird, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen gegenlber den Anleiheglaubi-
gern nicht mehr erfillen kann; oder

g) ein Kontrollwechsel vorliegt, also wenn ein Dritter oder
mehrere gemeinsam handelnde Dritte mehr als 50 % der
Geschéftsanteile der Emittentin erwerben, und die Stel-
lung der Anleiheglaubiger infolge des Kontrollwechsels
mebhr als nur unwesentlich beriihrt wird. Ubertragungen
von Geschéftsanteilen innerhalb einer etwaigen Unter-
nehmensgruppe der Emittentin sind nicht zu bertcksich-
tigen. Die Stellung der Anleihegldubiger ist insbesondere
mehr als nur unwesentlich berdhrt, wenn in der Folge des
Kontrollwechsels eine wesentliche Anderung der Strate-
gie des Unternehmens eintritt; oder

h) ein Verstol3 gegen die Ausschittungssperre gemal3 § 5
Abs. 4 vorliegt.

In den Fallen gem. Abs. 1 lit. a, d oder g wird eine Kiindigungs-
erkldrung, sofern nicht bei deren Eingang zugleich einer der in
Abs. 1 lit. b oder ¢ bezeichneten Kiindigungsgrinde vorliegt,
erst wirksam, wenn bei der Emittentin Kiindigungserkldrungen
von Anleihegldubigern im Nennbetrag von mindestens 30 %
des Gesamtnennbetrags der zu diesem Zeitpunkt noch insge-
samt eingezahlten und nicht zurlickgezahlten Teilschuldver-
schreibungen eingegangen sind.

Die Kundigungserkldrung ist schriftlich gegentiber der Emit-
tentin zu erkldren und per Einschreiben an die Emittentin zu
Ubermitteln zusammen mit dem Nachweis in Form einer Be-
scheinigung der Depotbank (wie in § 12.4 definiert) oder in
einer anderen geeigneten Weise, dass der Kindigende zum
Zeitpunkt der Kiindigung ein Gldubiger der betreffenden Teil-
schuldverschreibung ist.
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Weitere Teilschuldverschreibungen, Aufstockung

Die Emittentin behalt sich vor, jederzeit ohne Zustimmung der
Anleihegldubiger weitere Teilschuldverschreibungen mit im
Wesentlichen gleicher Ausstattung wie die Teilschuldverschrei-
bungen (ggf. mit Ausnahme des Begebungstages, des Verzin-
sungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu
begeben, dass sie mit den Teilschuldverschreibungen zu einer
einheitlichen Serie von Teilschuldverschreibungen konsolidiert
werden kdnnen und ihren Gesamtnennbetrag erhdhen (Auf-
stockung). Der Begriff ,Teilschuldverschreibung” umfasst im
Falle einer solchen Konsolidierung auch solche zusatzlich be-
gebenen Teilschuldverschreibungen.

Die Begebung weiterer Teilschuldverschreibungen, die mit den
Teilschuldverschreibungen keine Einheit bilden und die Uber
andere Ausstattungsmerkmale verfligen, sowie die Begebung
von anderen Schuldtiteln bleiben der Emittentin unbenommen.

Die Anleiheschuldnerin behalt sich weiter vor, weitere An-
leihen, die mit dieser Teilschuldverschreibung keine Einheit
bilden, oder andere Schuldtitel zu begeben, die den Verwen-
dungszweck der Teilschuldverschreibung haben und diese
teilweise oder vollstandig ablosen.

Anderung der Anleihebedingungen durch Beschluss
der Anleihegldubiger; Gemeinsamer Vertreter;
Glaubigerversammlung, Mehrheitsbeschluss

Die Anleihebedingungen kénnen durch die Emittentin mit
Zustimmung der Anleihegldubiger aufgrund Mehrheitsbe-
schlusses nach Maf3gabe der §§ 5 ff. des Gesetzes Uber Schuld-
verschreibungen aus Gesamtemissionen (,SchVG") in seiner
jeweiligen gultigen Fassung gedndert werden. Die Anleihe-
gldubiger kdnnen insbesondere einer Anderung wesentlicher
Inhalte der Anleihebedingungen, einschlief3lich derin § 5 Abs. 3
SchVG vorgesehenen MalSnahmen, mit den in dem nachstehen-
den § 10.2 genannten Mehrheiten zustimmen. Ein ordnungsge-
mal gefasster Mehrheitsbeschluss ist fir alle Anleihegldubiger
verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss der Anleihegldubiger, der
nicht gleiche Bedingungen fir alle Anleiheglaubiger vorsieht, ist
unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Anleihegldubiger
stimmen ihrer Benachteiligung ausdriicklich zu.

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung
der erforderlichen Beschlussfahigkeit beschlielSen die Anleihe-
glaubiger mit der einfachen Mehrheit der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. Beschllsse, durch welche der
wesentliche Inhalt der Anleihebedingungen, insbesondere in
den Féllen des § 5 Abs. 3 Nummern 1 bis 9 SchVG, gedndert
wird, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von min-
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destens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimm-
rechte (eine,Qualifizierte Mehrheit”).

Beschlisse der Anleihegldubiger werden entweder in einer
Glaubigerversammlung nach § 10.3 a) oder im Wege der Ab-
stimmung ohne Versammlung nach & 10.3 b) getroffen.

a) Beschlisse der Anleihegldubiger im Rahmen einer Glau-
bigerversammlung werden nach §§ 9 ff. SchVG getroffen.
Anleihegldubiger, deren Teilschuldverschreibungen zu-
sammen 5 % des jeweils ausstehenden Gesamtnennbe-
trags der Teilschuldverschreibungen erreichen, kénnen
schriftlich die Durchfihrung einer Glaubigerversamm-
lung nach MaB3gabe von § 9 SchVG verlangen. Die Ein-
berufung der Glaubigerversammlung regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung.
Mit der Einberufung der Glaubigerversammlung werden
in der Tagesordnung die Beschlussgegenstande sowie die
Vorschldge zur Beschlussfassung den Anleiheglaubigern
bekannt gegeben. Fur die Teilnahme an der Glaubigerver-
sammlung oder die Austbung der Stimmrechte ist eine
Anmeldung der Anleihegldubiger vor der Versammlung
erforderlich. Die Anmeldung muss unter der in der Einbe-
rufung mitgeteilten Adresse spatestens am dritten Kalen-
dertag vor der Glaubigerversammlung zugehen.

b) Beschlisse der Anleiheglaubiger im Wege der Abstim-
mung ohneVersammlung werden nach § 18 SchVG getrof-
fen. Anleiheglaubiger, deren Teilschuldverschreibungen
zusammen 5 % des jeweils ausstehenden Gesamtnenn-
betrags der Teilschuldverschreibungen erreichen, kénnen
schriftlich die DurchfUhrung einer Abstimmung ohne
Versammlung nach Maf3gabe von § 9 iV.m. § 18 SchVG
verlangen. Die Aufforderung zur Stimmabgabe durch den
Abstimmungsleiter regelt die weiteren Einzelheiten der
Beschlussfassung und der Abstimmung. Mit der Aufforde-
rung zur Stimmabgabe werden die Beschlussgegenstan-
de sowie die Vorschlage zur Beschlussfassung den Anlei-
hegldubigern bekannt gegeben.

An Abstimmungen der Anleihegldubiger nimmt jeder Glau-
biger nach Mallgabe des Nennwerts oder des rechnerischen
Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden Teilschuld-
verschreibungen teil. Das Stimmrecht ruht, solange die An-
teile der Emittentin oder einem mit ihr verbundenen Unter-
nehmen (§ 271 Abs. (2) Handelsgesetzbuch) zustehen oder
fur Rechnung der Emittentin oder eines mit ihr verbundenen
Unternehmens gehalten werden. Die Emittentin darf Teil-
schuldverschreibungen, deren Stimmrechte ruhen, einem

anderen nicht zu dem Zweck Uberlassen, die Stimmrechte
an ihrer Stelle auszuilben; dies gilt auch flr ein mit der Emit-
tentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf das Stimm-
recht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten Zweck
ausiben.

Anleihegldubiger haben die Berechtigung zur Teilnahme an
der Abstimmung zum Zeitpunkt der Stimmabgabe durch be-
sonderen Nachweis der Depotbank gemaf § 12.4 und die Vor-
lage eines Sperrvermerks der Depotbank zugunsten der Zahl-
stelle als Hinterlegungsstelle fir den Abstimmungszeitraum
nachzuweisen.

Die Anleiheglaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschluss zur
Wahrung ihrer Rechte nach Mal3gabe des SchVG einen ge-
meinsamen Vertreter fUr alle Gldubiger (der ,Gemeinsame Ver-
treter”) bestellen.

a)  Der Gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befug-
nisse, welche ihm durch Gesetz oder von den Anleihegldu-
bigern durch Mehrheitsbeschluss eingerdumt wurden.
Er hat die Weisungen der Anleiheglaubiger zu befolgen.
Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Anleihe-
gldubiger ermédchtigt ist, sind die einzelnen Anleihegldu-
biger zur selbstandigen Geltendmachung dieser Rechte
nicht befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss sieht
dies ausdriicklich vor. Uber seine Tatigkeit hat der Gemein-
same Vertreter den Anleihegldubigern zu berichten. Die
Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters bedarf einer
Qualifizierten Mehrheit, wenn er ermdchtigt wird, we-
sentlichen Anderungen der Anleihebedingungen gemanR
§10.2 zuzustimmen.

b) Der Gemeinsame Vertreter kann von den Anleiheglaubi-
gern jederzeit ohne Angabe von Griinden abberufen wer-
den. Der Gemeinsame Vertreter kann von der Emittentin
verlangen, alle Auskinfte zu erteilen, die zur Erfullung der
ihm Ubertragenen Aufgaben erforderlich sind. Die durch
die Bestellung eines Gemeinsamen Vertreters entste-
henden Kosten und Aufwendungen, einschlielich einer
angemessenen Vergltung des Gemeinsamen Vertreters,
tragt die Emittentin.

c) Der Gemeinsame Vertreter haftet den Anleihegldubigern
als Gesamtgldubiger fir die ordnungsgemafe Erfiillung
seiner Aufgaben; bei seiner Tatigkeit hat er die Sorgfalt
eines ordentlichen und gewissenhaften Geschaftsleiters
anzuwenden. Die Haftung des Gemeinsamen Vertreters
kann durch Beschluss der Gldubiger beschrénkt werden.



§11

§12

Uber die Geltendmachung von Ersatzanspriichen der An-
leihegldubiger gegen den Gemeinsamen Vertreter ent-
scheiden die Anleihegldubiger.

Bekanntmachungen betreffend diesen & 10 erfolgen gemaf
den §§ 5 ff. SchVG sowie nach § 11.

Beschlisse der Glaubigerversammlung sind durch notariel-
le Niederschriften in entsprechender Anwendung des § 130
Abs. 2 bis 4 AktG zu beurkunden.

Mitteilungen

Alle die Teilschuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen
der Emittentin erfolgen, soweit gesetzlich nicht anders vorge-
schrieben, durch elektronische Publikation auf der Internetsei-
te der Emittentin (http://www.reconcept.de/re07) und auf der
Veroffentlichungsplattform des Bundesanzeigers. Jede Mittei-
lung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veroffentlichung als
wirksam erfolgt und den Anleiheglaubigern zugegangen. Einer
besonderen Benachrichtigung der einzelnen Glaubiger bedarf
es nicht.

Mitteilungen, die von einem Anleihegldubiger gemacht wer-
den, mussen schriftlich erfolgen und per Einschreiben an die
Emittentin geleitet werden.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und gerichtliche
Geltendmachung

Form und Inhalt der Teilschuldverschreibungen sowie die
Rechte und Pflichten der Anleihegldubiger und der Emittentin
bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

Gerichtsstand fr alle sich aus den in diesen Anleihebedingun-
gen geregelten Rechtsverhdltnissen ergebenden Rechtsstrei-
tigkeiten mit der Emittentin ist — soweit gesetzlich zuldssig —
Hamburg. Fur Entscheidungen gemaR §§ 9 Abs. 2, 13 Abs. 3 und
18 Abs. 2 SchVG ist gemal § 9 Abs. 3 SchVG das Amtsgericht
zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fur Ent-
scheidungen Uber die Anfechtung von Beschlissen der Glaubi-
ger ist gemals § 20 Abs. 3 SchVG das Landgericht ausschliefSlich
zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat.

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst.

Jeder Anleihegldubiger kann in Rechtsstreitigkeiten gegen die
Emittentin oder in Rechtsstreitigkeiten, an denen der Anleihe-
gldubiger und die Emittentin beteiligt sind, im eigenen Namen
seine Rechte aus den von ihm gehaltenen Teilschuldverschrei-
bungen geltend machen. Voraussetzung ist die Vorlage einer
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§13

Bescheinigung seiner Depotbank, die den vollen Namen und
die volle Anschrift des Anleiheglaubigers enthalt und den Ge-
samtnennbetrag der Teilschuldverschreibungen angibt, die
am Tag der Ausstellung dieser Bescheinigung dem bei dieser
Depotbank bestehenden Depot des Anleiheglaubigers gutge-
schrieben sind.

Im Sinne der vorstehenden Bestimmungen ist,Depotbank”ein
Bank- oder sonstiges Finanzinstitut (einschlief3lich Clearstream,
Clearstream Luxemburg und Euroclear), das eine Genehmi-
gung fur das Wertpapier-Depotgeschdft hat und bei dem der
Anleihegldubiger Teilschuldverschreibungen im Depot ver-
wahren Iasst.

Sonstiges

Mindliche Nebenabreden wurden nicht getroffen. Anderun-
gen und Ergdnzungen zu diesen Anleihebedingungen sowie
die Aufhebung der Anleihebedingungen bedirfen zu ihrer
Wirksamkeit der Schriftform.

Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen unwirk-
sam sein oder werden oder die Bestimmungen llckenhaft
sein, wird dadurch die Wirksamkeit der Gbrigen Bestimmungen
nicht berthrt. An die Stelle ungultiger Bestimmungen treten
Bestimmungen, die wirtschaftlich und sachlich der ungltigen
Bestimmung moglichst gleichkommen.

Die zur Vertragserfullung notwendigen anlegerbezogenen Da-
ten werden elektronisch gespeichert und verarbeitet. Sofern
eine Weitergabe erforderlich ist, wird diese ausschliellich auf-
grund vertraglicher oder gesetzlicher Vorschriften unter Beach-
tung des Bundesdatenschutzgesetzes erfolgen.

Fur die Kraftloserklarung abhandengekommener oder ver-
nichteter Teilschuldverschreibungen sind ausschlieflich die
Gerichte der Bundesrepublik Deutschland zustandig.
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9 Mittelverwendungskontrolle

MITTELVERWENDUNGSKONTROLLVERTRAG
zwischen der

reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG
Cuxhavener StraBe 36
21149 Hamburg
- nachstehend,Gesellschaft” genannt —
und der

Wegner & Gottschalk GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft
Neuer Wall 55
20354 Hamburg
- nachstehend ,Mittelverwendungskontrolleurin” genannt —

PRAAMBEL

Gegenstand des Unternehmens ist die Verwaltung und der Betrieb
von Projekten aus dem Bereich der erneuerbaren Energien (Wind-
energie in Deutschland) durch Erwerb von Anlagen zur Erzeugung,
zum Transport und zur Speicherung von Strom aus erneuerbaren
Energien, der hierfiir genutzten Infrastruktur und der hierflir genutz-
ten Projektrechte, die Vermarktung der erzeugten Energie sowie der
Betrieb und der Verkauf solcher Anlagen, der Infrastruktur und der Pro-
jektrechte sowie die Grindung von Tochtergesellschaften und/oder
der Erwerb und die VerduBerung von Beteiligungen(einschlieflich
Minderheitsbeteiligungen) aus dem Bereich der erneuerbaren Ener-
gien bis zu 100 %.

Hierzu ist beabsichtigt, zusatzlich zum Kommanditkapital der Kom-
manditisten Anleihekapital von bis zu EUR 7.750.000 und ggf. mehr
im Erhohungsfall einzuwerben. Die Bedingungen des Anleihekapi-
tals sowie dessen vorgesehene Verwendung ergeben sich aus dem
Anleiheprospekt. Die Mittelverwendungskontrolleurin soll die pro-
spektkonforme Verwendung des Anleihekapitals, das auf ein Son-
derkonto der Gesellschaft einzuzahlen ist Gberwachen. Nur die auf
dem Sonderkonto der Gesellschaft eingehenden Darlehensmittel
sind Gegenstand dieses Vertrages. Dazu vereinbaren die Parteien
das Folgende:

§1

§2

Bankkonten
Die Gesellschaft hat zwei Konten bei der Commerzbank,
BLZ 210400 10 eingerichtet:

- das eine Konto dient der Gesellschaft zur Abwicklung
ihrer taglichen Geschéfte (Konto mit IBAN: DE24 2104
0010 0620 1099 00, BIC: COBADEFFXXX, im Folgenden das
,Geschéftskonto”),

- das andere Konto dient der Gesellschaft ausschliefllich
zur Abwicklung der Anleiheemission und ihrer Mittelver-
wendung (Konto mit IBAN: DE27 2104 0010 0620 1081 00,
BIC: COBADEFFXXX, im Folgenden das ,Sonderkonto”).

Die Mittelverwendungskontrolle bezieht sich ausschlief3lich
auf das Sonderkonto. Auf das Sonderkonto zahlen die Investo-
ren das Anleihekapital ein. Verfligungen zulasten dieses Kontos
sind nur gemeinsam durch die Gesellschaft und die Mittelver-
wendungskontrolleurin moéglich (UND-Konto). Die Mittelver-
wendungskontrolleurin erteilt ihre Zustimmung zu einer Verfu-
gung, wenn die in § 2 genannten Voraussetzungen erfullt sind.

Im Verhaltnis zwischen den Vertragsparteien (Innenverhalt-
nis) steht ein Kontoguthaben ausschlielich der Gesellschaft
zu. Sie ist im Verhéltnis zur Mittelverwendungskontrolleurin
allein verpflichtet, mit dem Sonderkonto verbundene Lasten
und Kosten zu tragen und die Mittelverwendungskontrolleurin
insoweit von etwaigen Verpflichtungen freizuhalten. Das Kon-
toguthaben des Sonderkontos ist nach Ma3gabe dieses Vertra-
ges flr Zwecke der Gesellschaft zu verwenden.

Verfligungsvoraussetzungen

Die Mittelverwendungskontrolleurin prift, ob formal eine der
nachfolgenden Auszahlungsvoraussetzungen erfullt ist. Es ist nicht
ihre Aufgabe, die Bonitdt des Zahlungsempfangers und/oder die
wirtschaftliche Vorteilhaftigkeit der Verfligungen zu priifen.

Auszahlungsvoraussetzungen sind (alternativ):

- die Ruckzahlung von eingezahltem Anleihekapital an In-
vestoren,

- die Ubertragung von Stiickzinsen auf das Geschéftskonto,

- die Zwischenanlage auf einem Tages- oder Festgeldkonto,
Uber das Verflgungen nur zugunsten des Mittelverwen-
dungskontos maglich sind,

- die Zahlung von Verbindlichkeiten mit dem Verwen-
dungszweck entsprechend der aktuellen Fassung des ver-
bindlichen Investitionsplanes (vgl. Wertpapierprospekt;
hierbei ist auf die dort genannten absoluten Euro-Betrdge
abzustellen).



Der Verwendungszweck ist durch Rechnungen, Vertrdge oder
vergleichbare Unterlagen nachzuweisen. Bei Investitionen in
Projekte der Windenergie bestatigt die Geschéftsfihrung der
Gesellschaft der Mittelverwendungskontrolleurin die Einhal-
tung der Investitionskriterien. In diesem Zusammenhang sind
die in den Investitionskriterien genannten Gutachten und Ga-
rantien vorzulegen, wobei die Mittelverwendungskontrolleurin
lediglich deren Vorhandensein kontrolliert ohne diesbeziglich
weitere inhaltliche Prifungshandlungen vorzunehmen. Fir die
Bezahlung von Rechnungen Uber Kosten, die Uber dem Plan-
ansatz gemal dem im Wertpapierprospekt wiedergegebenen
aktuellen Investitionsplan liegen, ist eine auf dem Sonderkonto
ggf. vorhandene Liquiditatsreserve zu verwenden. Die Mittelver-
wendungskontrolleurin gibt diese Zahlungen entsprechend frei.
Grundsatzlich werden Rechnungen mit einem Prifvermerk zur
sachlichen und rechnerischen Richtigkeit, Vertrage bzw. Leis-
tungsnachweise oder gleichwertige Unterlagen seitens der Ge-
sellschaft vorgelegt. Die Belege missen den Anforderungen der
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung entspre-
chen bzw. gleichermafBen nachweiskraftig sein. Die Zahlungen
erfolgen an die in den Rechnungen jeweils genannten Empfan-
gerinderdort genannten Hohe. Die vorzulegenden schriftlichen
Unterschriften Uberprift die Mittelverwendungskontrolleurin
nicht daraufhin, ob die Unterschriften auf Originalurkunden von
zeichnungsberechtigten Personen stammen und ob vorgelegte
Fotokopien mit den Originalen Ubereinstimmen.

Weitere Kontrollpflichten treffen die Mittelverwendungskon-
trolleurin nach diesem Vertrag nicht. Insbesondere ist die
Mittelverwendungskontrolleurin nicht verpflichtet, den Anlei-
heprospekt und die darin enthaltenen Angaben auf ihre Rich-
tigkeit, die Durchfihrung der Investitionsvorhaben sowie die
Wirtschaftlichkeit der Investitionen und ggf. damit verfolgter
steuerlicher Ziele zu priifen. Ferner prift die Mittelverwen-
dungskontrolleurin nicht, ob die freizugebenden Zahlungen
unter wirtschaftlichen, rechtlichen oder steuerlichen Gesichts-
punkten notwendig oder sinnvoll sind. Des Weiteren nimmt
die Mittelverwendungskontrolleurin keine Prifung der Bonitat
von beteiligten Personen, Unternehmen und Vertragspartnern
oder der Werthaltigkeit von Garantien vor.

Der Mittelverwendungskontrolleurin sind die zur Prifung der
Mittelfreigabevoraussetzungen gem. Prdambel dieses Vertra-
ges erforderlichen Unterlagen von der Gesellschaft zur Verfi-
gung zu stellen.
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§3

§4

Vergiitung der Mittelverwendungskontrolleurin

Die Mittelverwendungskontrolleurin erhdlt fur die Durchfuh-
rung ihrer Kontrolltdtigkeit von der Gesellschaft eine einmalige
Gebdihri. H. v. 0,06 % der zu kontrollierenden Mittel zzgl. Um-
satzsteuer, mindestens jedoch EUR 2.325 zzgl. Umsatzsteuer.

Die Gebuhr ist wie folgt fallig:

50 % bei Erteilung der erstmaligen Mittelfreigabe, der Rest-
betrag, sobald samtliche auf das Sonderkonto eingezahlten
Mittel — bis auf eine ggf. zu bildende Liquiditatsreserve —
gemaR § 2 dieses Vertrages verwendet wurden, spatestens
jedoch sechs Monate nach dem Zeitpunkt der erstmaligen
Mittelfreigabe. Bei vorzeitiger Kiindigung dieses Vertrages
aus wichtigem Grund, den nicht die Mittelverwendungskon-
trolleurin zu vertreten hat, ist der Restbetrag sofort fallig.

Die zum Abschluss einer Vermdgensschadenhaftpflichtversi-
cherung aufgewendeten Versicherungspramien werden der
Mittelverwendungskontrolleurin von der Gesellschaft pau-
schal mit EUR 1.000 zzgl. Umsatzsteuer erstattet. Der Erstat-
tungsbetrag ist am Tag der Erteilung der erstmaligen Mittel-
freigabe fallig.

Haftung

Die Mittelverwendungskontrolleurin handelt mit der Sorgfalt
eines ordentlichen Kaufmanns. Sie haftet nur bei grob fahrlds-
siger oder vorsatzlicher Verletzung ihrer Pflichten. Die Haftung
fur einfache Fahrldssigkeit ist ausgeschlossen, es sei denn, es
sind vertragswesentliche Pflichten verletzt. Anspriiche gegen
die Mittelverwendungskontrolleurin sind auf den Ersatz des
unmittelbaren Schadens beschrankt und kénnen nur geltend
gemacht werden, wenn der Berechtigte nicht auf andere Weise
Ersatz verlangen kann.

Die Mittelverwendungskontrolleurin haftet nicht fir den
wirtschaftlichen Erfolg der Beteiligung, die Bonitat der Ver-
tragspartner der Gesellschaft oder dafir, dass die Vertrags-
partner der Gesellschaft die eingegangenen vertraglichen
Pflichten ordnungsgemaR erfillen. Ebenso haftet die Mittel-
verwendungskontrolleurin nicht fur die Verwirklichung der
steuerlichen Absichten der Kommanditisten und fir die Pros-
pektangaben.

Schadenersatzanspriiche verjahren 6 Monate nach Beendi-
gung dieses Vertrages. Fir die Durchfiihrung der Kontroll-
tatigkeit und die Haftung der Mittelverwendungskontrol-
leurin auch gegenuber Dritten gelten die vom Institut der
Wirtschaftsprifer in Deutschland e. V. herausgegebenen und
als wesentlicher Bestandteil diesem Vertrag beigefigten ,All-
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§5

gemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften” (AAB) in der Fassung vom
1. Januar 2002. Es wird darauf hingewiesen, dass die Haftung
der Mittelverwendungskontrolleurin fiir fahrldssig verursachte
Schédden nach Mal3gabe von Ziff. 9 Abs. 2 der AAB grundsatz-
lich auf 4.000.000 EUR beschrankt ist.

Fur Serienschéaden, die fahrldssig verursacht werden, ist die
Haftung des Mittelverwendungskontrolleurs auf 5.000.000 EUR
beschrankt. Als Serienschdden gelten mehrere Schaden, die
auf der gleichen Pflichtverletzung im Rahmen mehrerer gleich-
artiger Beratungen bzw. Leistungen beruhen. Ist neben dem
fahrlassigen Verhalten des Mittelverwendungskontrolleurs ein
Verhalten Dritter fUr einen Schaden mitursachlich, so haftet der
Mittelverwendungskontrolleur anteilig in Hohe seines Verursa-
chungsbeitrages. Die Begrenzung der Hohe der Haftung bleibt
hiervon unberihrt. Es wird darauf hingewiesen, dass Mittel aus
einer Vermogensschadenhaftpflichtversicherung zum Scha-
densersatz maglicherweise nicht oder nicht ausreichend in
dem in den AAB genannten Umfang zur Verfligung stehen,
falls die Vermogensschadenhaftpflichtversicherung bereits
andere durch die Mittelverwendungskontrolleurin verursachte
Schaden ersetzt hat.

Vertragsdauer

Der Vertrag endet mit Abschluss der Investitionsphase. Die
Geschaftsfihrung der Gesellschaft teilt der Mittelkontrolleurin
schriftlich mit, wann die Investitionsphase abgeschlossen ist.
Eine zu diesem Zeitpunkt auf dem Sonderkonto befindliche
Liquiditatsreserve ist auf das Geschéftskonto der Gesellschaft
zu Uberweisen und unterliegt nicht mehr der Mittelverwen-
dungskontrolle. Eine Kindigung dieses Vertrages ist ausge-
schlossen. Das Recht der Vertragsparteien zur auflerordent-
lichen Kiindigung des Vertrages aus wichtigem Grund bleibt
hiervon unberihrt. Die Kontrolltdtigkeit endet in dem Fall, dass
die Voraussetzungen fur die Mittelfreigabe endgdiltig nicht ein-
treten, mit der Rickzahlung des vorhandenen Anleihekapitals
aus den Teilschuldverschreibungen an die Anleger.

§6

Schlussbestimmungen

Anderungen und Ergdnzungen dieses Vertrages bedurfen der
Schriftform. Friihere Vereinbarungen verlieren ihre Wirksamkeit.
Sollte eine Bestimmung dieses Vertrages unwirksam sein oder
werden, so bleibt der Vertrag im Ubrigen wirksam. Es sollen
dann im Wege der (auch ergdnzenden) Auslegung die Regelun-
gen gelten, die dem wirtschaftlichen Zweck der unwirksamen
Bestimmung so weit wie mdglich entsprechen. Wenn eine Aus-
legung aus Rechtsgriinden ausscheidet, verpflichten sich die
Vertragsparteien, dementsprechende erganzende Vereinbarun-
gen zu treffen. Das gilt auch, wenn sich bei Durchftihrung oder
Auslegung des Vertrages eine erganzungsbedurftige Licke er-
gibt. Alle Anspriiche aus und im Zusammenhang mit diesem
Vertrag unterliegen deutschem Recht.

Erfullungsort und Gerichtsstand fir alle Anspriiche aus diesem Ver-

trag ist Hamburg.

Hamburg, den 17. August 2015

Karsten Reetz
fUr die reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG

Matthias Gottschalk

Christoph Wegner

Markus Eisenblatter
fur die Wegner & Gottschalk GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft



10 Besteuerung

Die hier gegebenen Hinweise stellen fur Anleger, die in Deutsch-
land unbeschrénkt steuerpflichtig sind, wesentliche steuerliche
Eckdaten auf der Grundlage des zum Zeitpunkt der Prospekther-
ausgabe gultigen Steuerrechts dar. Hierbei ist zu beachten, dass
die steuerliche Situation jedes Anlegers grundsatzlich individuell
unterschiedlich ist.

Die nachfolgend hier gegebenen allgemeinen steuerlichen Hinweise
sind daher nicht verbindlich und stellen keine steuerliche Beratung
dar; sie sind auch nicht abschlieBend und entbinden den Anleihe-
gldubiger daher nicht davon, zur konkreten individuellen steuerli-
chen Behandlung der Teilschuldverschreibungen einen steuerlichen
Berater zu konsultieren. Es besteht keine Garantie, dass die deut-
schen Finanzbehdorden zu den nachstehenden allgemeinen steuerli-
chen Hinweisen dieselbe Auffassung wie die Emittentin vertreten. Es
wird daher dringend empfohlen, dass sich die Anleger durch eigene
steuerliche Berater im Hinblick auf die steuerrechtlichen Folgen des
Kaufs, des Besitzes und der VerduRerung der Teilschuldverschrei-
bungen individuell beraten lassen. Die nachfolgenden allgemeinen
steuerlichen Hinweise basieren auf dem Rechtsstand vom Datum
des Prospekts. Fiir magliche Abweichungen aufgrund kiinftiger An-
derungen von Gesetzen oder der Rechtsprechung oder der Ausle-
gung durch die Finanzverwaltung kann keine Gewdhr Gbernommen
werden.

Grundsatzlich wird auf die Zinszahlungen durch die depotfiihrende
Bank ein Steuerabzug vorgenommen und an die Finanzverwaltung
abgefluhrt. Die Emittentin Gbernimmt nicht die Verantwortung fur
den Einbehalt von Steuern auf Ertrage aus dieser Anleihe an der
Quelle.
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10.1 Im Inland ansassige Anleger

Gewinne aus der VerduBerung der Teilschuldverschreibung wie
auch die laufenden Zinsen aus der Anleihe unterliegen bei einer
unbeschrankt einkommensteuerpflichtigen naturlichen Person als
Einklnfte aus Kapitalvermdgen gem. § 20 Abs. 1 Nr. 7 Einkommen-
steuergesetz (EStG) der Einkommensteuer. Diese entsteht mit dem
Zufluss der Zinsen. Seit dem 1. Januar 2009 zuflieBende Kapitalertra-
ge unterliegen bei privaten Empfdngern, die steuerlich in der Bun-
desrepublik Deutschland ansdssig sind, der sog. Abgeltungssteuer.
Private Kapitalertrdge unterliegen danach grundséatzlich einem ein-
heitlichen Abgeltungssteuersatz i. H. v. derzeit 25 % zuzUglich des
hierauf berechneten Solidaritatszuschlags von derzeit 5,5 %, also in
Summe 26,375 %, und ggf. zuztiglich Kirchensteuer.

10.1.1 BESTEUERUNG VON IM PRIVATVERMOGEN
GEHALTENEN TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Werden die Teilschuldverschreibungen im steuerlichen Privatver-
mogen eines in der Bundesrepublik Deutschland unbeschrankt
Steuerpflichtigen gehalten, sind daraus resultierende Zinsen sowie
Ertrdge aus einer Einlésung oder VerduRerung des Wertpapiers als
Kapitalertrage im Sinne des § 20 Einkommensteuergesetz (EStG) zu
versteuern.

Die Kapitalertrage (Zinsen) unterliegen bei Zufluss als auch bei Einlo-
sung oder VerduRerung der Teilschuldverschreibung — soweit der An-
leger keine Nichtveranlagungsbescheinigung vorlegt — der Kapital-
ertragsteuer durch die auszahlende Stelle, d. h. durch die Emittentin
bzw. Kreditinstitute (Steuereinbehalt an der Quelle). Ausgezahlt wird
an den Anleger daher nur ein Betrag nach Abzug der Kapitalertrag-
steuer nebst Solidaritdtszuschlag und ggf. Kirchensteuer.
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Bemessungsgrundlage fiir die Kapitalertragsteuer ist bei Zinsertragen
der sich ergebende Zinsbetrag. Bei einer Verauf3erung oder Einlosung
der Teilschuldverschreibung ist Bemessungsgrundlage fur die Kapi-
talertragsteuer der Differenzbetrag zwischen den Einnahmen aus der
VerduBerung oder Einlésung nach Abzug der Aufwendungen, die im
unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem Verduf3erungsge-
schaft stehen. Zu den VerdufBBerungsgewinnen gehdéren auch die Ein-
nahmen aus der Verauf3erung von sogenannten Stlickzinsen. Werden
Schuldverschreibungen im Laufe eines Zinszahlungszeitraums mit
dem laufenden Zinsschein verduBert, hat der Erwerber dem Verduf3e-
rer in der Regel den Zinsbetrag zu verglten, der auf die Zeit seit dem
Beginn des laufenden Zinszahlungszeitraums bis zur VerduBerung
entfallt. Diese Zinsen heifen Stickzinsen. Sie werden in der Regel be-
sonders berechnet und vergttet. Der Verduf3erer hat die besonders
in Rechnung gestellten und vereinnahmten Stickzinsen als Einktnf-
te aus Kapitalvermogen im Sinne des § 20 Abs. 2 Satz 1 Nummer 7
EStG zu versteuern. Fir den Erwerber der Schuldverschreibung sind
die bezahlten Stlickzinsen keine Anschaffungskosten der Schuldver-
schreibung, sondern diese werden vielmehr im Jahr der Zahlung als
abziehbare negative Einnahmen aus Zinsen, § 20 Abs. 1 Nummer 7
EStG, behandelt. Der anzuwendende Kapitalertragsteuersatz betragt
einschliel3lich Solidaritatszuschlag 26,375 %.

Steuerpflichtige mit einem geringeren personlichen Einkom-
mensteuersatz als dem Abgeltungssteuersatz haben die M6g-
lichkeit, im Rahmen ihrer Veranlagung eine sog. Giinstigerprii-
fung in Anspruch zu nehmen.

Sofern der depotfiihrenden Bank ein ausreichender Freistellungsauf-
trag oder eine Nichtveranlagungs-Bescheinigung erteilt wird, wird
der Steuerabzug in entsprechender Héhe nicht vorgenommen. Eine
Nichtveranlagungs-Bescheinigung ist bei dem zustandigen Finanz-
amt zu beantragen. Sie wird Personen erteilt, von denen anzuneh-
men ist, dass sie flr die Veranlagung zur Einkommensteuer nicht in
Betracht kommen.

Die Kirchensteuer auf Kapitalertrage wird ab dem 1. Januar 2015 von
den sog. Abzugsverpflichteten (z. B. den Kreditinstituten bzw. der
Emittentin) automatisch einbehalten. Hierzu wird der Abzugsver-
pflichtete — sofern ihm die Identifikationsnummer des Anlegers noch
nicht bekanntist — diese zundchst beim Bundeszentralamt fir Steuern
(BZSt) abfragen. Unter Verwendung der Identifikationsnummer fragt
der Abzugsverpflichtete dann beim BZSt die Kirchensteuerabzugs-
merkmale des jeweiligen Anlegers ab und fuhrt die auf Basis dieser
Abzugsmerkmale ermittelte Kirchensteuer an die steuererhebenden
Religionsgemeinschaften ab. Sofern die Kirchensteuer nicht vom Ab-
zugsverpflichteten einbehalten werden soll, sondern der Abzugsver-
pflichtete diese selbststandig von dem fr ihn zustandigen Finanzamt
im Rahmen seiner Einkommensteuerveranlagung erheben lassen
mochte, muss er der Ubermittlung seiner Kirchensteuermerkmale
gegenUber dem BZSt widersprechen (Sperrvermerk). Die Erklarung
des Widerspruchs muss der Anleger auf einem amtlich vorgeschrie-
benen Vordruck bei dem BZSt einreichen oder elektronisch Gber das
BZSt Online-Portal Ubermitteln (,Sperrvermerkserklarung”). Der Vor-
druck steht auf der Internetseite www.formulare-bfinv.de unter dem
Stichwort Kirchensteuer” bereit. Der Abfrage der Identifikationsnum-
mer kann der Anleger hingegen nicht widersprechen.

Private Anleger kdnnen unter bestimmten Voraussetzungen, insbe-
sondere wenn sie eine Nichtveranlagungsbescheinigung oder einen
Freistellungsauftrag vorlegen und das darin genannte Freistellungs-
volumen noch nicht ausgeschdpft wurde, ihre Zinsen ohne Abzug
von Kapitalertragsteuer vereinnahmen. In diesem Fall missen sie die-
sen Freistellungsauftrag vor der jeweiligen Zinszahlung der Emittentin
bzw. der Zahlstelle vorlegen. Die einbehaltene Kapitalertragsteuer so-
wie der Solidaritatszuschlag und ggf. die Kirchensteuer werden im Fall
der Einbeziehung der Kapitaleinklnfte in die Einkommensteuererkla-
rung als Vorauszahlungen auf die deutsche Steuer des in Deutschland
unbeschrankt Steuerpflichtigen angerechnet. Zu viel einbehaltene
Betrdge berechtigen die Inhaber der Teilschuldverschreibungen zur
Anrechnung im Rahmen deren Steuerveranlagung.



10.1.2 BESTEUERUNG DER IM BETRIEBSVERMOGEN
GEHALTENEN TEILSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Falls die Teilschuldverschreibungen von Kapitalgesellschaften, Per-
sonengesellschaften oder nattrlichen Personen im steuerlichen Be-
triebsvermdgen gehalten werden, sind die vorstehend erorterten Re-
gelungen zur Abgeltungssteuer nicht anwendbar. Daher unterliegen
Zinsen und Gewinne einer evtl. Verduerung oder Einlésung der Teil-
schuldverschreibung der Kérperschaftsteuer bzw. Einkommensteu-
er (jeweils zuzlglich Solidaritatszuschlag) und — soweit anwendbar
— auch der Gewerbesteuer. Mit dem Wertpapier im Zusammenhang
stehende Aufwendungen sind grundsétzlich als Betriebsausgaben
abzugsfdhig. Die auszahlende Stelle hat Kapitalertragsteuer sowie
Solidaritatszuschlag einzubehalten. Die Zinsen und Gewinne aus der
Teilschuldverschreibung sind im Rahmen der Steuerveranlagung an-
zugeben. Die einbehaltenen Betrdge kdnnen unter bestimmten Vor-
aussetzungen bei der Steuerveranlagung angerechnet werden, wenn
die einbehaltenen Betrdge die Einkommen- oder Korperschaftsteuer-
schuld des betrieblichen Anlegers Ubersteigen.

10.2 Erbschaft- und Schenkungsteuer

Der Erwerb von Teilschuldverschreibungen von Todes wegen oder
durch eine Schenkung unter Lebenden unterliegt grundsatzlich der
Erbschaft- und Schenkungsteuer. Die Hohe der Steuer richtet sich
nach dem Wert des gesamten Ubertragenen Vermdgens, dem Ver-
wandtschaftsgrad zum Schenker bzw. Erblasser und der Hohe des fir
den Beschenkten bzw. Erben anzuwendenden Freibetrages.
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10.3 Andere Steuern

Im Zusammenhang mit der Emission, Ausgabe oder Ausfertigung der
Schuldtitel fallen in Deutschland keine Stempel-, Emissions-, Regist-
rierungssteuern oder dhnliche Steuern oder Abgaben an. Der Erwerb,
das Halten, die Zinszahlungen sowie die VerduBerung der Teilschuld-
verschreibungen unterliegen nicht der Umsatzsteuer.

10.4 Nicht in der Bundesrepublik
Deutschland ansdssiger Anleger

Zinszahlungen und sonstige Leistungen im Zusammenhang mit der
Anleihe werden jeweils fir nicht in der Bundesrepublik Deutschland
unbeschrankt Steuerpflichtige nach dem fur den Zinsempfanger gel-
tenden nationalen Steuerrecht besteuert. Kapitalertragsteuer wird
wie eine Objektsteuer ohne Prifung der persénlichen Verhaltnisse
erhoben. Sie erfasst auch Zahlungen an ausldndische naturliche
Personen, Personengesellschaften und Kérperschaften. Die Kapital-
ertragsteuer wird im Einzelfall nicht erhoben bzw. erstattet, wenn
es sich um solche Einkunfte aus Kapitalvermdgen handelt, die nicht
der Kapitalertragsteuer unterliegen. Auslandischen Anleihezeichnern
wird daher dringend angeraten, bei diesbeziiglichen Fragen zur Be-
steuerung den Rat eines Steuerfachmanns einzuholen.
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11 Glossar und Abkiirzungsverzeichnis

Abk.

Abkiirzung

bzw.
ca.
d.h.

ggf.
IEA

i.H.v.

p.a.
rd.

SPV
u.a.
WEA
WP
z.B.

beziehungsweise

circa

das heilst
gegebenenfalls
International Energy Agency
in Hohe von

per annum (pro Jahr)
rund

Special Purpose Vehicle
unter anderem
Windenergieanlage
Windpark

zum Beispiel
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Anhang F - Finanzinformationen

Zwischenabschluss, Kapitalflussrechnung und Anhang zum 31. August 2015 nebst Bestidtigungsvermerk
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Abkiirzungsverzeichnis

DRS
EU-ProspV

Gesellschaft

HGB
HR

IDW

IKS
Komplementarin
PH

PS

TEUR

WpPG
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Deutscher Rechnungslegungsstandard
Verordnung (EG) Nr. 809/2004

reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind
Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

Handelsgesetzbuch
Handelsregister

Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V.,
Dusseldorf

Internes Kontrollsystem

reconcept Capital GmbH, Hamburg
Prufungshinweis des IDW
Prufungsstandard des IDW
Tausend Euro

Wertpapierprospektgesetz
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WIEDERGABE DES BESTATIGUNGSVERMERKS

"Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Zwischenabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung und Anhang - unter Einbeziehung der Buchflihrung und die
Kapitalflussrechnung der reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind
Deutschland GmbH & Co. KG fur den Zeitraum vom 6. Juli 2015 bis

31. August 2015 gepruft. Die Buchfuhrung und die Aufstellung des Zwischen-
abschlusses sowie der Kapitalflussrechnung nach den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften und den ergédnzenden Bestimmungen des Gesellschaftsver-
trags liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiuhrten Prifung
eine Beurteilung Uber den Zwischenabschluss unter Einbeziehung der Buchfih-
rung abzugeben und ob die Kapitalflussrechnung ordnungsgemaf aus dem

Zwischenabschluss und der zugrunde liegenden Buchflihrung abgeleitet wurde.

Wir haben unsere Zwischenabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grund-
satze ordnungsmaliger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Pri-
fung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstole, die
sich auf die Darstellung des durch den Zwischenabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermoégens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit er-
kannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Geschaftstatigkeit und tber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tber mogliche Fehler bertick-
sichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben

in Buchflihrung und Zwischenabschluss Uberwiegend auf der Basis von Stich-
proben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Ver-
treter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Zwischenabschlusses.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grund-

lage fur unsere Beurteilung bildet. Weiterhin haben wir unsere Prifung unter
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Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prufung von zusatzlichen Abschlus-
selementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche
Fehler bei der Ableitung der Kapitalflussrechnung aus dem Zwischenabschluss
fur den Zeitraum vom 6. Juli 2015 bis 31. August 2015 sowie der zugrunde

liegenden Buchfuhrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkennt-
nisse entspricht der Zwischenabschluss den gesetzlichen Vorschriften und den
erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Be-
achtung der Grundsatze ordnungsmaliger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft. Die Kapitalflussrechnung flr den Zeitraum vom 6. Juli 2015 bis
31. August 2015 wurde ordnungsgemaf aus dem Zwischenabschluss fir den
Zeitraum vom 6. Juli 2015 bis 31. August 2015 sowie der zugrunde liegenden

Buchflihrung nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Hamburg, 18. September 2015

Dr. Steinberg & Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Jorn Dieckmann gez. Sonja Karwinski
Wirtschaftsprufer Wirtschaftspriferin”
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Firma
reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
fiir den Zeitraum vom 6. Juli 2015 bis 31. August 2015

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit

3. Jahresfehlbetrag

4. Belastung auf Ergebnissonderkonten

5. Bilanzgewinn

EUR

2.727,53

-2.727,53

2.727,53

2.727,53

0,00
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Firma
reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

ANHANG 2015
. Allgemeine Angaben zum Zwischenabschluss

Der Zwischenabschluss zum 31. August 2015 wurde nach den Vorschriften des Handels-
gesetzbuches (HGB) sowie den einschlagigen Vorschriften im Gesellschaftsvertrag aufge-
stellt. Die Gliederung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgte nach dem Gesamtkosten-
verfahren gem. § 275 Abs. 2 HGB. Bei der Gesellschaft handelt es sich um eine Personen-
handelsgesellschaft, auf die nach § 267 HGB i.V.m. § 264a HGB die Rechnungslegungs-
grundsatze einer kleinen Kapitalgesellschaft anzuwenden sind. Die Gesellschaft ist ebenfalls
gemal § 267a HGB eine sogenannte Kleinstkapitalgesellschaft. Von den Erleichterungen fir
Kleinstkapitalgesellschaften wurde kein Gebrauch gemacht. Weitere Erleichterungen fir klei-
ne Kapitalgesellschaften wurden teilweise in Anspruch genommen.

Die Gesellschaft wurde am 6. Juli 2015 gegriindet.

ll. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die Bewertung erfolgte unter dem Aspekt der Fortfllhrung der Unternehmenstatigkeit
(Going-Concern-Prinzip). Hierbei ist zu beachten, dass die Gesellschaft den aktiven Ge-

schéaftsbetrieb erst im IV. Quartal 2015 aufnehmen wird.

Die Forderungen und sonstige Vermoégensgegenstande wurden zu Nennwerten bilan-
ziert.

Das Guthaben bei Kreditinstituten wurde zum Nominalwert angesetzt.

Die Rickstellungen erfassen alle erkennbaren Risiken und ungewisse Verbindlichkeiten
und sind mit dem Erfullungsbetrag bewertet, der nach verninftiger kaufmannischer Beurtei-
lung notwendig ist.

lll. Erlauterungen zur Bilanz

Eigenkapital

Zum Bilanzstichtag betragt die auf dem Festkapitalkonto verbuchte Pflichteinlage der Komm-
anditistin EUR 1.000,00. Die personlich haftende Gesellschafterin ist nicht am Vermogen der
Gesellschaft beteiligt und weder berechtigt noch verpflichtet, eine Einlage zu leisten.

Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen betreffen im Wesentlichen die Kosten flir die Prifung des Zwi-
schenabschlusses und der Kapitalflussrechnung.
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Firma
reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG, Hamburg

ANHANG 2015
IV. Sonstige Pflichtangaben
Organe der Gesellschaft
Die Geschaftsfuhrung und Vertretung der reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind
Deutschland GmbH & Co. KG obliegt der persdnlich haftenden Gesellschafterin reconcept
Capital GmbH, Hamburg. Das gezeichnete Kapital der personlich haftenden Gesellschafterin

betragt TEUR 25.

Einzelvertretungsberechtigte Geschaftsfiihrer der personlich haftenden Gesellschafterin
sind:

Herr Karsten Reetz, Kaufmann,
Herr Carsten Diettrich, Kaufmann.

Ergebnisverwendung

Der Jahresfehlbetrag wurde den Ergebnissonderkonten zugeschrieben.

Hamburg, den 17. September 2015

reconcept Capital GmbH, vertreten durch den Geschaftsfihrer

gez. Karsten Reetz
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Firma
reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG

Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum
vom 6. Juli 2015 bis zum 31. August 2015

EUR
Laufende Geschaftstatigkeit
Periodenergebnis -2.727,53
+/- Ab-/ Zuschreibungen auf Anlagevermoégen 0,00
+/- Zunahme / Abnahme der Riickstellungen 2.681,94
-/+ Zunahme / Abnahme der Forderungen bzw. anderer Aktiva, die
nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 0,00
+/- Zunahme / Abnahme der Verbindlichkeiten bzw. anderer Passiva, die
nicht der Investitions- oder der Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 0,00
+/- Zinsaufwendungen / Zinsertrage 0,00
Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit -45,59
Investitionstatigkeit
- Auszahlungen fir Investitionen in das Anlagevermdgen 0,00
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 0,00
Finanzierungstatigkeit
+ Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern 1.000,00
- Auszahlungen an Gesellschafter 0,00
+ Aufnahme von Krediten 0,00
- Tilgungen von Krediten 0,00
- Gezahlte Zinsen 0,00
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 1.000,00
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 954 41
Veranderung des Finanzmittelfonds
Finanzmittelfonds am 06.07. 0,00
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 954,41

Finanzmittelfonds am 31.08. 954 .41
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Anhang U - Unterschriften

Hamburg, den 8. Oktober 2015

b AY Jlig e

reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien econcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien
Wind Deutschland GmbH & Co. KG Wind Deutschland GmbH & Co. KG
Karsten Reetz, Geschéftsfiihrer der Komplementérin Carsten Diettrich, Geschéftsfiihrer der Komplementérin
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