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Hinweis nach § 7 Absatz 2 Satz 1
VermAnIG (Vermogensanlagengesetz)
Die inhaltliche Richtigkeit der Angaben im Verkaufsprospekt

ist nicht Gegenstand der Priifung des Verkaufsprospektes
durch die Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin).

RE15

EnergieZins 2025




Die inhaltliche Richtigkeit der Angaben in diesem Verkaufsprospekt ist nicht Gegen-
stand der Prufung des Verkaufsprospektes durch die Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht.

Die Emittentin reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG bietet Anlegern auf
den Namen lautende nachrangige Schuldverschreibungen (nachrangige Namens-
schuldverschreibungen) zu einem teilweise festen und teilweise variablen Zinssatz
an.

Die Investition der Anleger in die angebotenen Namensschuldverschreibungen er-
folgt ausschlieBlich auf Grundlage dieses Verkaufsprospektes, der in diesem Verkaufs-
prospekt abgedruckten Namensschuldverschreibungsbedingungen und der diesem
Verkaufsprospekt anliegenden Zeichnungserklarung einschlieBSlich der Widerrufsbe-
lehrung.

Potenzielle Anleger sollten daher den gesamten Verkaufsprospekt aufmerksam lesen
und jede Entscheidung zur Anlage in die Namensschuldverschreibungen der Emit-
tentin auf die Prifung des gesamten Verkaufsprospektes stiitzen. Insbesondere sollte
die Vermogensanlage der Anlegerin/des Anlegers ihren/seinen wirtschaftlichen Ver-
haltnissen entsprechen und ihre/seine Anlagehdhe nur einen unwesentlichen Teil
ihres/seines Ubrigen Vermdgens ausmachen. Die angebotenen Namensschuldver-
schreibungen sind nicht zur Altersvorsorge geeignet.

Die Namensschuldverschreibungsbedingungen sind vollstandig auf Seite 78 wieder-
gegeben. Sie unterliegen deutschem Recht. In ihnen sind die Rechte und Pflichten
der Anleger gegentber der Emittentin sowie gegentber den anderen Namens-
schuldverschreibungsglidubigern festgelegt. Im Ubrigen gelten insbesondere die
Bestimmungen des Birgerlichen Gesetzbuches (BGB).

Dieser Verkaufsprospekt ist ausschlieSlich in deutscher Sprache abgefasst.

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG



Geld verniinftig anlegen -
nachhaltig und inflationsgeschiitzt

SEHR GEEHRTE LESERINNEN UND LESER,

niedrige Zinsen fur Sparprodukte, verstarkte Marktschwankungen durch Corona und die stetige Inflation — Geldanlage ist
in diesen Zeiten eine echte Herausforderung. Nach Berechnungen der Bundesbank liegt der Realzins fur Sparbuchbesitzer,
also der Zins abzlglich der Inflationsrate, schon seit 2011 im Minus. Die Sicherheit, die sich Sparer mit der Anlage auf dem

Sparbuch erhoffen, kostet sie seit Jahren Geld. Was also tun gegen diese schleichende Enteignung?

Wir bei reconcept sind Uberzeugt: Gut beraten ist, wer sein Geld nachhaltig anlegt. Investments in Erneuerbare Energien ge-
hoéren dazu und sollten Bestandteil jedes Portfolios sein. Die neue reconcept-Namensschuldverschreibung ,RE15 EnergieZins

2025" bietet Ihnen darlber hinaus einen auf die Inflation ausgerichteten Bonuszins.

Sauberer Zins plus Bonus: 4 Prozent plus Inflationsausgleich jahrlich

L,RET5 EnergieZins 2025" verzinst das Anlegerkapital mit 4 Prozent jahrlich, bei einer Laufzeit von rund funf Jahren bis Ende
2025. Zuséatzlich erhoht sich Ihr Zinsanspruch um die jeweilige Inflationsrate. Ein Beispiel: Liegt die Inflationsrate 2020 wie im
Vorjahr bei 1,5 Prozent, wird |hr investiertes Kapital mit 5,5 Prozent verzinst.

Mit griinen Investments unsicheren Zeiten entgegensteuern

Immer mehr Investoren richten ihre Portfolios verstarkt auf Zukunftsenergien aus und verabschieden sich von konventio-
nellen, klimaschadigenden Branchen. Vor allem aus zwei Grinden: Erstens, um bessere Ergebnisse im Niedrigzinsumfeld zu
erzielen. Zweitens, um sich vor,Stranded Assets” (6konomisch gescheitertem Kapital) zu schiitzen. Da Unternehmen, deren
Geschaftsmodell auf der Ausbeutung fossiler Reserven basiert, voraussichtlich massiv an Wert verlieren werden. In Zukunft

werden flr,grine” Investments im Vergleich zu anderen Investitionen héhere Renditen erwartet.

Bedeutung der Erneuerbaren Energien wachst weltweit
Wie kaum ein anderer Bereich haben Zukunftsenergien in den vergangenen Jahrzehnten gezeigt, welche Méglichkeiten in
ihnen stecken. Die Energiewende ist kein fernes Zukunftsprojekt - sie ist ldngst Gegenwart. Mittlerweile gibt es fast keine

Regierung mehr, die den Ausbau der Erneuerbaren Energien nicht férdern und beschleunigen mochte.

Corona-Krise? Nachhaltige Investments zeigen sich robust

Die Corona-Krise hat viele Unternehmen schwer getroffen, sie gab aber auch einen Impuls fir einen weitldufigen Wandel

—in vielen Bereichen, auch in der Frage, wie die Wirtschaft von morgen aussehen wird. Dazu gehort eine klimafreundliche
Energieversorgung, die auf Erneuerbare Energien setzt. In Deutschland bericksichtigt die Bundesregierung in ihrem
milliardenschweren Corona-Konjunkturpaket zahlreiche nachhaltige Zukunftssektoren. Kanada geht sogar so weit, staatliche
Hilfen nur gegen Klimaauflagen zu gewdhren. Der Beginn des Wandels zur Green Economy zeichnet sich also bereits ab und
wir sind fest davon Uberzeugt, dass diese Entwicklung auch langfristig anhalten wird. Die Welt wird einen wachsenden Bedarf
an griinen Technologien erleben. Unter dem Druck des weltweiten globalen Klimawandels geben Regierungen zudem

unverandert Investitionsanreize.

Dies alles bietet interessante Chancen fiir Anleger.

Hamburg, im Oktober 2020
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GeschéftsfUhrender Gesellschafter
der reconcept Gruppe

Karsfen Reetz
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Wichtige Hinweise

und Prospektverantwortung

EMITTENTIN/ANBIETERIN DER VERMOGENSANLAGE/
PROSPEKTVERANTWORTUNG
reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

Sitz der Gesellschaft
Hamburg

Geschéftsanschrift der Gesellschaft
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Telefon 040-32521650
Telefax 040-325216569
E-Mail info@reconcept.de

Handelsregister
Amtsgericht Hamburg HRA 125878

Geschiftsfiihrung
Die Geschaftsfihrung erfolgt durch die Komplementérin reconcept
Capital 02 GmbH, Hamburg, diese vertreten durch ihren Geschafts-
fUhrer Karsten Reetz.

Hinweis gemaf § 7 Absatz 2 Vermogensanlagengesetz

Bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt kénnen Haftungsanspriiche nur
dann bestehen, wenn die Vermdgensanlage wahrend der Dauer des
offentlichen Angebotes, spatestens jedoch innerhalb von zwei Jahren
nach dem ersten offentlichen Angebot der Vermégensanlage im In-
land, erworben wird.

ERKLARUNG ZUR PROSPEKTVERANTWORTUNG

Die Angaben in diesem Verkaufsprospekt sind das Ergebnis sorgfal-
tiger Berechnungen, Recherchen und Planungen auf der Grundlage
der Vertrdge und der gegenwadrtig geltenden gesetzlichen Bestim-
mungen. Fir den Inhalt des Verkaufsprospektes sind nur die bis zum
Datum der Aufstellung des Verkaufsprospektes bekannten und er-
kennbaren Sachverhalte mal3geblich.

Eine Haftung fir den Eintritt der angestrebten Ergebnisse sowie fiir
Abweichungen durch kinftige wirtschaftliche, steuerliche und/oder
rechtliche Anderungen wird, soweit gesetzlich zuldssig, nicht tber-
nommen.

Von diesem Verkaufsprospekt abweichende Angaben sind unbe-
achtlich, es sei denn, sie sind von der reconcept 15 EnergieZins 2025
GmbH & Co. KG schriftlich bestatigt worden. Ebenso haben mundli-
che Absprachen keine Glltigkeit.

Eine Haftung fur Angaben Dritter fir von diesem Verkaufsprospekt
abweichende Aussagen wird von der reconcept 15 EnergieZins 2025
GmbH & Co. KG nicht Gbernommen, soweit der Haftungsausschluss
gesetzlich zuldssig ist. Eine Uber die gesetzliche Prospekthaftung hin-
ausgehende Haftung der reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co.
KG oder der Vertriebspartner (Anlagevermittler oder -berater, Banken
oder Makler) ist ausgeschlossen. Dieser Haftungsausschluss erstreckt
sich auch auf alle anderen Veroffentlichungen, insbesondere Werbe-
materialien oder im Zusammenhang mit den einzelnen Projekten vor-
genommene Veroffentlichungen.

Der Verkaufsprospekt zu den hiermit angebotenen nachrangigen Na-
mensschuldverschreibungen mit teilweise fester und teilweise varia-
bler Verzinsung kann kostenfrei als Druckversion bei der Emittentin
unter der o. g. Anschrift und den Geschéftskontaktdaten angefordert
werden. Auf der Webprasenz www.reconcept.de steht eine digitale
Version zum Download bereit.

Die Emittentin, Anbieterin und Prospektverantwortliche reconcept 15
EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG mit Sitz in Hamburg Gbernimmt die
Verantwortung fur den Inhalt dieses Verkaufsprospektes und erklart
hiermit, dass ihres Wissens die Angaben richtig und keine wesentli-
chen Umstande ausgelassen sind.

Prospektaufstellungsdatum: 23. Oktober 2020

reconcept Capital 02 GmbH
Komplementérin der reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG
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Karsten Reetz
Geschaftsfuhrer

Wichtige Hinweise und Prospektverantwortung



Das Angebot im Uberblick (Prognose)

Emittentin, Anbieterin und
Prospektverantwortliche

Art der Vermogensanlage

Ausstattung der
Namensschuldverschreibungen

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Telefon 040-32521650

Telefax 040-325216569

E-Mail info@reconcept.de

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg, HRA 125878

Nachrangige Namensschuldverschreibung mit teilweise fester und teilweise variabler Verzinsung
(nachfolgend: die ,Namensschuldverschreibungen”)

Laufzeit, Kindigung:

Die Laufzeit der Vermdgensanlage beginnt flr jeden Namensschuldverschreibungsgldubiger (auch die
LAnlegerin” bzw. der ,Anleger”) jeweils individuell mit vollstaindigem Eingang des gesamten Erwerbspreises
(Namensschuldverschreibungskapital; mindestens EUR 5.000) auf dem Konto der Emittentin und ist gemaf
§ 4 der Namensschuldverschreibungsbedingungen mit qualifiziertem Rangriicktritt (nachfolgend: die ,Na-
mensschuldverschreibungsbedingungen”) bis zum 31. Dezember 2025 befristet.

Die Emittentin kann die Namensschuldverschreibungen nach ihrer Wahl ganz oder teilweise vor Laufzei-
tende, friihestens aber 24 Monate nach dem Ende der Zeichnungsfrist, mit einer Kiindigungsfrist von sechs
Monaten gegenuber allen Anlegern im gleichen Verhdltnis kiindigen. Je nach Kindigungszeitpunkt hat die
Emittentin hierfur eine Vorfalligkeitsentschadigung von bis zu 2 Prozent des gekindigten Namensschuld-
verschreibungskapitals zu zahlen. Die Emittentin kann bei Teilkindigungen diese auch mehrfach erklaren.

Fur die Namensschuldverschreibungsgldubiger ist eine ordentliche Kiindigung ausgeschlossen; das Recht
auf auBBerordentliche Kindigung bleibt sowohl fur die Emittentin als auch fir die Namensschuldverschrei-
bungsglaubiger unberihrt. Wichtige Grinde, die Namensschuldverschreibungsgldubiger insbesondere zur
aufSerordentlichen Kiindigung der Namensschuldverschreibungen berechtigen, sind in § 5 Absatz 3 der Na-
mensschuldverschreibungsbedingungen (siehe Seite 80) aufgelistet.

Die Kundigung eines Namensschuldverschreibungsglaubigers ist schriftlich per Einschreiben gegentber
der Emittentin zu erkldren. Die Kiindigung durch die Emittentin erfolgt durch einfachen Brief an die dem
Namensschuldverschreibungsregister zuletzt bekannt gegebene Adresse des jeweiligen Namensschuldver-
schreibungsgléubigers (Anlegerin/Anleger).

Da die Laufzeit der Vermdgensanlage bis zum 31. Dezember 2025 befristet ist und das vorstehend beschrie-
bene Kundigungsrecht der Emittentin frihestens zum Ablauf von 24 Monaten ab dem Ende der Zeich-
nungsfrist besteht, hat die Vermogensanlage eine Laufzeit von mindestens 24 Monaten ab dem Zeitpunkt
des erstmaligen Erwerbs (§ 5a des Vermdgensanlagengesetzes — VermAnIG).

Verzinsung:

Die Namensschuldverschreibungen werden bis zum Ende ihrer Laufzeit, mithin bis zum 31. Dezember 2025,
bezogen auf ihren Nennbetrag verzinst. Die Verzinsung besteht einerseits aus einem fixen Zins in Hohe von
jahrlich 4 Prozent (,Grundverzinsung”) und andererseits aus einer zusatzlichen, variablen Verzinsung (,varia-
ble Verzinsung’, gemeinsam mit der Grundverzinsung auch nur Verzinsung") in Hohe der Inflationsrate wie
nachfolgend definiert: Die jahrliche variable Verzinsung entspricht der Verdnderung des vom Statistischen
Bundesamt ermittelten Verbraucherpreisindex eines Kalenderjahres (vom Statistischen Bundesamt als ,Jah-
resdurchschnitt Verbraucherpreisindex insgesamt” bezeichnet, ,Verbraucherpreisindex”) im Vergleich zum
vorherigen Kalenderjahr. Steigt der Verbraucherpreisindex daher z. B. wie im Jahr 2019 um 1,5 Punkte im Ver-
gleich zum Jahr 2018, betragt die variable Verzinsung 1,5 Prozent. Verdndert sich der Verbraucherpreisindex
im Vergleich zum Vorjahr nicht oder fallt er, erfolgt keine variable Verzinsung. Sollte zu einem Zinszahlungs-
tag der Verbraucherpreisindex flr das vorangegangene Kalenderjahr noch nicht veroffentlicht sein, erfolgt
am Zinszahlungstag nur die Grundverzinsung. Die variable Verzinsung erfolgt dann innerhalb von 14 Tagen
nach Veréffentlichung des Verbraucherpreisindexes fur das vorangegangene Kalenderjahr.

Der Zinsanspruch entsteht jeweils erstmalig ab dem Datum des Eingangs des jeweiligen Erwerbspreises (Na-
mensschuldverschreibungskapital) auf dem Konto der Emittentin. Die Verzinsung wird jahrlich nachschissig
ausgezahlt, jeweils am 31. Mdrz des Folgejahres. Deswegen und wegen der Rickzahlung des Namensschuld-
verschreibungskapitals mit der letzten Zinszahlung ist der Effektivzins geringer als die genannte Verzinsung.
Die letzte Zinsauszahlung erfolgt am 31. Méarz 2026. Sollte zu einem Zinszahlungstag der Verbraucherpreisin-
dex fUr das vorangegangene Kalenderjahr noch nicht verdffentlicht sein, erfolgt am Zinszahlungstag nur die
Grundverzinsung. Die variable Verzinsung erfolgt dann innerhalb von 14 Tagen nach Veréffentlichung des
Verbraucherpreisindexes fir das vorangegangene Kalenderjahr.

Rickzahlung:

100 Prozent des Nennwertes zum Ende der Laufzeit (vorbehaltlich einer vollstéandigen oder teilweisen vorzei-
tigen Ruckzahlung im Falle der Ausibung des der Emittentin zustehenden Kindigungsrechts). Die Auszah-
lung erfolgt zusammen mit der letzten Zinsauszahlung am 31. Marz 2026.

Glaubigerrechte, keine Gesellschafterrechte:

Die Namensschuldverschreibungen gewéhren Glaubigerrechte, die keine Gesellschafterrechte beinhalten,
insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in den Gesellschafterversammlungen der
Emittentin. Sie gewahren auch keine Beteiligung am Ergebnis (Gewinn und Verlust) oder am Vermdgen der
Emittentin.

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG



Qualifizierter Rangriicktritt mit
vorinsolvenzlicher Durchsetzungs-
sperre

Geplantes Emissionsvolumen,
Gesamtbetrag der angebotenen
Vermdgensanlage

Zeichnungsfrist

Ende der Zeichnungsfrist

Erwerbspreis
Mindestzeichnungssumme

Verbriefung
Nachschusspflicht

Die Namensschuldverschreibungen verfligen Uber einen sogenannten ,qualifizierten Rangrucktritt” mit vor-
insolvenzlicher Durchsetzungssperre: Die Anspriiche der Namensschuldverschreibungsglaubiger gegen die
Emittentin aus den Namensschuldverschreibungen auf Zinsen und Rickzahlung sind nachrangig. Sie kdnnen
nicht geltend gemacht werden, soweit die Erflullung falliger Anspriiche auf Zinsen oder Rickzahlung durch
einen oder alle Namensschuldverschreibungsgldubiger zur Zahlungsunfahigkeit (§ 17 InsO), drohenden
Zahlungsunfahigkeit (§ 18 InsO) oder zur Uberschuldung (§ 19 InsO) der Emittentin und damit zu einem
Grund fur die Eréffnung eines Insolvenzverfahrens tber das Vermoégen der Emittentin flhren wirde oder
eine Zahlungsunfahigkeit, eine drohende Zahlungsunfahigkeit oder eine Uberschuldung bereits vorliegt.
Zinszahlungen oder die Rickzahlung der Namensschuldverschreibung kénnen damit nur aus Vermogen der
Emittentin verlangt werden, welches nicht zur Befriedigung vorrangiger Glaubiger bendétigt wird, und nur
soweit, wie dies zur gleichmaBigen Befriedigung aller Namensschuldverschreibungsgldubiger und sonstiger
gleich nachrangiger Glaubiger der Emittentin ausreicht (siehe Seite 10, ,Rang der Namensschuldverschrei-
bungen - Qualifizierter Rangricktritt mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre” sowie Seite 22, ,Risiken im
Zusammenhang mit dem qualifizierten Rangricktritt mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre”).

EUR 10.000.000

Die Emission ist eingeteilt in bis zu 10.000 untereinander gleichberechtigte Namensschuldverschreibungen im
Nennbetrag von jeweils EUR 1.000.

Die Zeichnungsfrist beginnt am ersten Werktag nach dem Tag der Veroffentlichung des Verkaufsprospektes und
endet mit der Vollplatzierung der Namensschuldverschreibungen, spatestens aber mit Ablauf der Gultigkeit des
Verkaufsprospektes von zwolf Monaten nach Billigung durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
gemal § 8a Vermdgensanlagengesetz.

Die Anbieterin kann das Namensschuldverschreibungsangebot durch Bekanntgabe auf ihrer Internetseite
bzw. der Internetseite ihrer Unternehmensgruppe (www.reconcept.de) jederzeit und ohne weitere Vorausset-
zungen nach freiem Ermessen der Geschaftsflhrung vorzeitig schlieBen und die Zeichnungsphase entspre-
chend verkurzen Dies ist insbesondere im Fall des Erreichens des geplanten Emissionsvolumens in Hohe von
EUR 10.000.000 geplant. Andere Moglichkeiten, die Zeichnung vorzeitig zu schlieBen, bestehen nicht.

Die Ausgabe der Namensschuldverschreibungen erfolgt zum Nennbetrag. Der Erwerbspreis entspricht der indi-
viduellen Zeichnungssumme des Anlegers. Es wird kein Agio erhoben.

Die Mindestzeichnungssumme betragt EUR 5.000. Zeichnungen mussen aufgrund des Nennbetrages der Na-
mensschuldverschreibungen ganzzahlig ohne Rest durch 1.000 teilbar sein.

Keine
Es besteht keine Nachschusspflicht.

Geplante Zahlungen in Bezug auf das Namensschuldverschreibungskapital vor Steuern bei Einzahlung zum 1. Januar 2021 (Prognose)

Geplante Zinszahlungen vor
Steuern bei einer angenommenen
Inflation von 1,5 Prozent

Geplante Ruckzahlung

Geplanter Gesamtmittelrlickfluss
vor Steuern

27,5 Prozent (4 Prozent p. a. fest und 1,5 Prozent p. a. variable Verzinsung bei Einzahlung zum 1. Januar 2021)
100 Prozent

127.5 Prozent

Das Angebot im Uberblick (Prognose)



RECONCEPT 15 ENERGIEZINS 2025 GMBH & CO. KG

Im Rahmen des vorliegenden Namensschuldverschreibungsangebo-
tes wird Anlegern die Méglichkeit geboten, Erneuerbare-Energien-
Projekte der reconcept Gruppe in den Kernmarkten Deutschland,
Finnland, Kanada und Zypern sowie bei Bedarf auch in anderen Lan-
dern mit guter Bonitdt zu finanzieren. Die reconcept 15 EnergieZins
2025 GmbH & Co. KG (Emittentin) wird dazu das Uber dieses Namens-
schuldverschreibungsangebot Namensschuldver-
schreibungskapital mittels Darlehens- oder sonstigen Finanzierungs-

eingeworbene

vertrdgen, als Kapitalgeberin an eine oder mehrere ihrer Mutter-,
Tochter- und Schwestergesellschaften (diese werden nachfolgend
auch als die Kapitalnehmer” bezeichnet) weiterreichen (nachfolgend
wird die Emittentin in dieser Funktion auch als die ,Kapitalgeberin”
bezeichnet). Die Kapitalnehmer werden die Erneuerbaren-Energi-
en-Projekte in der Regel auf Basis von Kooperationsvertrdgen bzw.
Vorvertrdgen zur Projektanbindung mit Dritten (Projektentwicklern)
durch diese weiterentwickeln lassen, ggf. aber auch Beteiligungen an
Projektgesellschaften erwerben oder andere Investitionen im Bereich

Erneuerbarer Energien tatigen.

Erneuerbare-Energien-Projekte kénnen Windenergie-, Wasserkraft-
oder Solarprojekte sein. Investitionen in weitere Technologien aus
dem Umfeld der Erneuerbaren Energien sind gegebenenfalls mog-
lich. Es ist beabsichtigt, Projekte in einem frihen Entwicklungsstadi-
um zu sichern und bis zur vollstandigen Genehmigung durch Dritte
(Projektentwickler) weiterentwickeln zu lassen. Das Kapital wird vor-
aussichtlich fur die Zahlung von Aufwendungen Dritter im Zusam-
menhang mit der Projektierung verwendet. Dies sind insbesondere
Standortakquisition, Due-Diligence- und Projektierungskosten (z. B.
Umweltstudien, Standortgutachten etc). Die Projektrechte sollen
zum Stand der vollstandigen Genehmigung verdufSert werden. Po-
tenzielle Kaufer der Projektrechte kdnnen Finanzinvestoren (darunter
ggf. auch eine Gesellschaft der reconcept Gruppe) oder institutionelle
Investoren (Energieversorger, Versicherungen usw.) sein.

Das Namensschuldverschreibungsangebot der Emittentin erfolgt
ausschlieflich in der Wahrung Euro (EUR).

WIRTSCHAFTLICHES KONZEPT/

GEGENSTAND DER VERMOGENSANLAGE

Das wirtschaftliche Konzept basiert auf der Annahme, dass die Emit-
tentin Vertrdge Uber die Vergabe von Finanzierungsmitteln mit Mut-
ter-, Tochter- und Schwestergesellschaften der Emittentin abschlie3t
und daraus Ertrdge generiert werden, die — einschliellich Ruckzah-
lung der ausgereichten Mittel — fir die Bedienung der laufenden Zin-
sen der Namensschuldverschreibungsglaubiger, der Riickzahlung des
Namensschuldverschreibungskapitals, der laufenden Verwaltungs-
kosten und der Steuerzahlungen der Emittentin verwendet werden.

INVESTITIONS- UND FINANZIERUNGSPLAN

DER EMITTENTIN (PROGNOSE)

Der Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin (Prognose) ist
auf Seite 58 abgebildet.

KAPITALRUCKFLUSSRECHNUNG (PROGNOSE)

Die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen endet entsprechend
der Namensschuldverschreibungsbedingungen mit Ablauf des 31.
Dezember 2025. Die letzte Zinszahlung sowie die Riickzahlung des Na-
mensschuldverschreibungskapitals sollen am 31. Marz 2026 erfolgen.
Innerhalb des daraus resultierenden Prognosezeitraums ergibt sich
bei einer angenommenen Inflation von 1,5 Prozent und damit einer
angenommenen Verzinsung des Namensschuldverschreibungskapi-
tals in Hohe von 5,5 Prozent p.a. fur die Anleger ein Gesamtmittelriick-
fluss von bis zu 127,5 Prozent vor Steuern bzw. 120,25 Prozent nach
Steuern einschlieflich Rickzahlung des Namensschuldverschrei-
bungskapitals. Die Angabe bezieht sich auf einen Anleger, dessen Na-
mensschuldverschreibungen ab 1. Januar 2021 verzinst werden. Bei
einer spateren Einzahlung vermindert sich der Gesamtmittelrickfluss
zeitanteilig entsprechend. Nachfolgend ist eine Prognoserechnung
fir einen Anleger mit einem Namensschuldverschreibungskapital
von EUR 100.000 abgebildet.

Kapitalriickflussrechnung (Prognose) fiir ein angenommenes Namensschuldverschreibungskapital in Hohe von EUR 100.000 bei
Einzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals zum 1. Januar 2021 und einer angenommenen Inflation von 1,5 Prozent

01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
in EUR 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 Summe
1 Einzahlung des Namensschuld-
verschreibungskapitals 100.000 0 0 0 0 0 100.000
2 Gebundenes Kapital 01.01. 100.000 100.000 95.951 91.901 87.852 83.803
2.1 Zinszahlungen brutto 5.500 5.500 5.500 5.500 5.500 27.500
22 Steuereinbehalt -1.451 -1451 -1451 -1451 -1451 -7.253
2.3 Ruckzahlung des Namensschuld-
verschreibungskapitals 100.000 100.000
3 Summe des Riickflusses 0 4.049 4.049 4.049 4.049 104.049  120.247
4 Gebundenes Kapital 31.12. 100.000 95.951 91.901 87.852 83.803
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ERLAUTERUNG ZUR KAPITALFLUSSRECHNUNG
(PROGNOSE)

1 Einzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals
Dargestellt ist die Einzahlung durch den Anleger.

2.1 Zinszahlungen brutto

Dargestellt sind die Zinszahlungen vor Abzug der Kapitalertragsteuer
bei einer angenommenen Inflation von 1,5 Prozent und damit einer
angenommenen Verzinsung des Namensschuldverschreibungskapi-
tals in Hohe von insgesamt 5,5 Prozent p.a. (4 Prozent fixe Verzinsung
und 1,5 Prozent variable Verzinsung).

2.2 Steuereinbehalt
Dargestellt ist die von der Emittentin einzubehaltende Kapitalertrag-

steuer zzgl. Solidaritdtszuschlag. Diese fihrt sie ans Finanzamt ab.

2.3 Riickzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals
Dargestellt ist die Riickzahlung an den Anleger am Ende der Laufzeit.

3 Summe des Riickflusses
Dargestellt sind die kumulierten Ruckflisse an den Anleger.

4 Gebundenes Kapital
Dargestellt ist das jeweils am Ende des Jahres gebundenes Kapital.

Gesellschaftsstruktur (Prognose)

STEUERLICHE GRUNDLAGEN

In Deutschland unbeschréankt steuerpflichtige naturliche Personen,
die die Namensschuldverschreibungen im steuerlichen Privatvermo-
gen halten, erzielen mit dem Bezug von Zinsen und etwaigen Ver-
duerungsgewinnen Einkinfte aus Kapitalvermogen. Die Emittentin
ist verpflichtet, Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritdtszuschlag und ggf.
zzgl. Kirchensteuer einzubehalten und abzufthren. Die Kapitalertrag-
steuer betragt zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung 25 Prozent, der
Solidaritatszuschlag 5,5 Prozent darauf. Die Hohe der Kirchensteuer ist
abhdngig von der Konfession und vom Wohnsitzbundesland der An-
legerin/des Anlegers und daher nicht allgemeingultig darstellbar. Die
Abflihrung der Kapitalertragsteuer erfolgt mit abgeltender Wirkung
fur den Anleger (sog.,Abgeltungsteuer”).

Eine vollstandige Erlduterung beziglich der steuerlichen Behandlung
des Namensschuldverschreibungsangebotes ist im Kapitel ,Steuerli-
che Behandlung der Namensschuldverschreibung” (siehe Seite 70 ff.)
zu finden.

Die konkreten Gesellschaften der reconcept Gruppe, die die Emittentin finanzieren wird, sowie die jeweiligen Investitionen in Erneuerbare-
Energien-Projekte der reconcept Gruppe stehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht fest. Die nachfolgende Darstellung zeigt

daher die geplante Struktur.

Anleger

Namensschuldverschreibungen

Griindungskommanditistin 100 %

reconcept 15
EnergieZins 2025
GmbH & Co. KG
Emittentin

Komplementérin 0 %

Finanzierung

reconcept GmbH
(Alleingesellschafter:
bdqg New Energy Invest GmbH)

Gesellschaft(en)
der reconcept Gruppe

reconcept Capital 02 GmbH
(Alleingesellschafterin:
reconcept GmbH)

Investitionen in Erneuerbare-Energien-Projekte der reconcept Gruppe

Das Angebot im Uberblick (Prognose)
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RANG DER NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNGEN -
QUALIFIZIERTER RANGRUCKTRITT MIT
VORINSOLVENZLICHER DURCHSETZUNGSSPERRE

Die Anspriiche der Namensschuldverschreibungsglaubiger auf Zin-
sen und auf Rickzahlung sind nachrangig. Die Namensschuldver-
schreibungen sind mit einem qualifizierten Rangruicktritt mit vorinsol-
venzlicher Durchsetzungssperre wie folgt versehen:

Die Namensschuldverschreibungsgldubiger treten mit ihren Forde-
rungen auf Zinsen und auf Rickzahlung aus diesen Namensschuld-
verschreibungen im Fall des Insolvenzverfahrens Gber das Vermogen
der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin gemaf3 den §§
19 Absatz 2 Satz 2, 39 Absatz 2 der Insolvenzordnung (InsO) in den
Rang hinter die Forderungen im Sinne des § 39 Absatz 1 Nr. 1 - 5 InsO
zurlick. Vorrangig vor den Ansprichen der Namensschuldverschrei-
bungsglaubiger auf Verzinsung und Ruckzahlung sind durch die
Nachrangabrede alle nicht mit einem Nachrang versehenen Forde-
rungen anderer Gldubiger der Emittentin gemal? § 38 InsO sowie die
diesen Forderungen nachrangigen Forderungen anderer Glaubiger
und auch von Gesellschaftern der Emittentin aus § 39 Absatz 1 Nr. 1 -5
InsO. Dies bedeutet, dass die Anspriiche der Namensschuldverschrei-
bungsgldubiger auf Verzinsung und Rickzahlung im Ergebnis an
letzter Rangstelle erfillt werden und dies auch nur dann und soweit,
wie nach der Befriedigung der vorrangigen Glaubiger noch entspre-
chendes Vermdgen der Emittentin vorhanden ist. Reicht ein danach
etwaig noch vorhandenes Vermogen nicht zur vollstandigen Befrie-
digung aller Forderungen der Namensschuldverschreibungsglaubi-
ger oder sonstiger gleichrangiger Glaubiger aus, wird das Vermdogen
quotal verteilt, sodass jeder Namensschuldverschreibungsglaubiger
oder sonstiger gleichrangiger Glaubiger denselben Prozentsatz seiner
falligen Forderung erhalt. Nachrangig nach Anspriichen der Namens-
schuldverschreibungsglaubiger auf Verzinsung und Ruickzahlung sind
daher nur noch etwaig verbleibende Anspriiche der Gesellschafter
der Emittentin auf Auskehr eines etwaig verbleibenden Uberschusses
nach § 199 Satz 2 InsO.

Auch auferhalb eines Insolvenzverfahrens tber das Vermoégen der
Emittentin ist die Geltendmachung félliger Anspriiche auf Zinsen und
Ruckzahlung zunachst wahrend des Vorliegens eines Grundes fur die
Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens tiber das Vermégen der Emitten-
tin (Zahlungsunfahigkeit, drohende Zahlungsunfahigkeit oder Uber-
schuldung im Sinne der §§ 17-19 InsO), aber auch bereits soweit und
solange ausgeschlossen, wie die Erfullung falliger Anspriiche auf Zin-
sen und auf Rickzahlung an einen oder alle Namensschuldverschrei-
bungsglaubiger oder die Erfillung sonstiger falliger Verbindlichkeiten
gegenUber sonstigen gleich nachrangigen Glaubigern einen solchen
Grund far die Eréffnung des Insolvenzverfahrens Giber das Vermogen
der Emittentin herbeifihren wurde. Zinszahlungen oder die Riickzah-
lung der Namensschuldverschreibung kénnen damit nur aus Vermo-
gen der Emittentin verlangt werden, welches nicht zur Befriedigung
vorrangiger Glaubiger benotigt wird, und nur soweit, wie dies zur
gleichmaRigen Befriedigung aller Namensschuldverschreibungsglau-
biger und sonstiger gleich nachrangiger Glaubiger der Emittentin
ausreicht. Namensschuldverschreibungsglaubiger bekommen daher
auch aufBerhalb eines Insolvenzverfahrens Gber das Vermodgen der
Emittentin nur dann Zinsen ausgezahlt oder das eingesetzte Kapital
zurlickgezahlt, wenn das dafur erforderliche Vermogen bei der Emit-
tentin vorhanden ist und nicht zur Befriedigung anderer Glaubiger
bendtigt wird, selbst wenn die Forderungen anderer Glaubiger bei
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Falligkeit der Anspriiche der Namensschuldverschreibungsglaubiger
noch nicht fallig sind. Reicht das danach verfiigbare Vermogen der
Emittentin nicht vollstandig zur Erfillung aller falligen Anspriiche der
Namensschuldverschreibungsglaubiger oder sonstiger gleich nach-
rangiger Glaubiger aus, sind die falligen Anspriche aus dem verflg-
baren Vermogen der Emittentin quotal zu erfiillen, sodass jeder Na-
mensschuldverschreibungsgldubiger oder sonstiger gleichrangiger
Glaubiger denselben Prozentsatz seiner félligen Forderung geltend
machen kann. Dabei werden zuerst fallig werdende Anspriiche der
Namensschuldverschreibungsglaubiger oder sonstiger gleich nach-
rangiger Glaubiger zuerst vollstandig erfillt, bevor spater féllig wer-
dende Forderungen erfillt werden.

Die Namensschuldverschreibungsgldubiger sind fir die Erfillung ih-
rer Anspriiche auf Zinsen und Rickzahlung also darauf angewiesen,
dass die Emittentin Uber ungebundenes Vermogen in entsprechen-
der Hohe verfugt. Die Emittentin ist bereits Verbindlichkeiten insbe-
sondere fur Dienstleistungen gegentiber Dritten eingegangen und
wird dies auch Uber die Laufzeit der Namensschuldverschreibung
weiter tun. Aufgrund der Nachrangabrede muss die Emittentin daher
im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit Ertrage zumindest in Hohe ihrer
samtlichen Aufwendungen und in Héhe der Zinsanspriche der Na-
mensschuldverschreibungsgldubiger erzielen, um die Anspriiche der
Namensschuldverschreibungsglaubiger auf Zinsen und Riickzahlung
erflllen zu kdnnen.

Auf die Forderungen auf Zahlung der Zinsen und auf Rickzahlung
wird nicht verzichtet. Das bedeutet, dass solche Forderungen nicht
verfallen, wenn und soweit der qualifizierte Rangriicktritt mit vorin-
solvenzlicher Durchsetzungssperre ihre Zahlung zu einem gewissen
Zeitpunkt nicht zulassen sollte. Es ist allerdings mdglich, dass der qua-
lifizierte Rangricktritt mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre
dauerhaft und damit endgultig einer Zahlung an die Namensschuld-
verschreibungsgldubiger entgegensteht.

Solange und soweit danach aufgrund des qualifizierten Rangrucktritts
mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre die Geltendmachung
von félligen Ansprichen auf Zinsen und auf Rickzahlung ausge-
schlossen ist, begriindet die Nichtzahlung keinen Verzug der Emitten-
tin, sondern nur einen Auszahlungsriickstand. Auszahlungsrickstan-
de und die hierauf geschuldeten Zinsen sind auszugleichen, sobald
ihre Geltendmachung keinen Grund mehr fur die Erdffnung des In-
solvenzverfahrens herbeiftihren wirde. Soweit die Rickzahlung des
Namensschuldverschreibungskapitals infolge des qualifizierten Ran-
gricktritts mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre nicht erfolgen
kann,wird das Namensschuldverschreibungskapital unbeschadet des
Umstands, dass insoweit kein Verzug vorliegt in Hohe von funf Pro-
zentpunkten Uber dem jeweils von der Bundesbank verdffentlichten
Basiszinssatz p. a. verzinst.

Die vorstehend beschriebene Nachrangabrede bedeutet daher, dass
Namensschuldverschreibungsgldubiger — grundsatzlich  schlechter
gestellt sind als andere Glaubiger der Emittentin. Durch die Nach-
rangabrede verdndert sich mithin das Wesen der KapitalUberlassung
durch den Namensschuldverschreibungsglaubiger von einem bank-
Ublichen Darlehen hin zu einer unternehmerischen Beteiligung, bei
der das Uberlassene Kapital den Ubrigen Gldubigern der Emittentin

eigenkapitaldhnlich haftet.



EINZELHEITEN DER ZAHLUNG DES ZEICHNUNGS-

ODER ERWERBSPREISES UND KONTOVERBINDUNG

Die Einzahlung des Erwerbspreises (Namensschuldverschreibungska-
pital) der Anleger hat wie folgt auf das Sonderkonto der Emittentin
zu erfolgen:

Kontoinhaber: reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

Bank: Commerzbank AG
IBAN: DE94 2174 0043 0864 8300 00
BIC: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: Name, Vorname, Stichwort ,RE15"

Der Erwerbspreis entspricht der individuellen Zeichnungssumme des
Anlegers. Es sind 100 Prozent des Erwerbspreises innerhalb von zehn
Tagen nach Mitteilung Uber die Annahme der Zeichnung zu erbrin-
gen. Ein Agio wird nicht erhoben.

UNTERNEHMENSGRUPPE DER ANBIETERIN

Die reconcept Gruppe identifiziert am Markt der Erneuerbaren Ener-
gien Investitionschancen und entwickelt hieraus chancenreiche
und gleichzeitig sicherheitsorientierte Geldanlagen. Mit mehr als
EUR 513 Mio. wurden seit Firmengriindung im Jahr 1998 vor allem
Windkraftanlagen in Deutschland und Finnland finanziert. In Summe
370 Megawatt installierte Leistung flr eine griine Stromversorgung.
Private Anleger beteiligten sich daran mit rund EUR 144 Mio. Seit 2009
arbeitet reconcept eigenstandig als bankenunabhédngiger Asset Ma-
nager — das heifit, reconcept kimmert sich um die Geldanlagen, aber
auch um alle Belange rund um die Investitionsobjekte — vom Ankauf
Uber das laufende Controlling bis hin zum Exit, dem Verkauf der An-
lagen.

ANLEGERGRUPPE, AUF DIE

DIE VERMOGENSANLAGE ABZIELT

Die Anlegergruppe, auf die die Vermogensanlage abzielt, sind Pri-
vatanleger. Eine Zeichnung durch professionelle Kunden und/oder
geeignete Gegenparteien gemaf der §§ 67 und 68 Wertpapierhan-
delsgesetz (WpHG) sind jedoch nicht grundsatzlich ausgeschlossen.
Es konnen nur volljdhrige natlrliche Personen Namensschuldver-
schreibungen erwerben. Mit Zustimmung der Komplementérin kon-
nen auch Personenhandelsgesellschaften, rechtsfahige Stiftungen
und Korperschaften Namensschuldverschreibungen erwerben. Ein
Erwerb durch sonstige Gesellschaften oder Gemeinschaften ist aus-
geschlossen. Angesprochen werden Anleger mit rechtlichen, wirt-
schaftlichen und steuerlichen Kenntnissen sowie mit Erfahrungen in
der Anlage in Vermogensanlagen. Der Anleger muss einen Anlage-
horizont bis zum 31. Mérz 2026 haben. Der Anleger muss fahig sein,
die Verluste, die sich aus der Vermdgensanlage ergeben kénnen, bis
hin zu 100 Prozent des Gesamtbetrages (Totalverlust) sowie weiterer
Zahlungsverpflichtungen aus seinem sonstigen Vermogen zu tragen
(siehe Seite 20 f, Wesentliche tatsdchliche und rechtliche Risiken der
Vermogensanlage’, ,Maximalrisiko”). Das vorliegende Namensschuld-
verschreibungsangebot ist lediglich zur Beimischung im Rahmen
eines breit gestreuten Anlageportfolios geeignet. Es handelt sich bei
dem vorliegenden Namensschuldverschreibungsangebot um Glau-
bigerrechte, die keine Gesellschafterrechte beinhalten, insbesondere
keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in den Gesellschaf-
terversammlungen der Emittentin. Sie gewdhren auch keine Beteili-

gung am Ergebnis (Gewinn und Verlust) oder am Vermdgen (Liquida-
tionserl®s) der Emittentin.

Dartiber hinaus kann nur Namensschuldverschreibungen erwerben,
wer weder (i) Staatsbirger der USA oder (i) Inhaber einer dauerhaften
Aufenthalts- und Arbeitserlaubnis fur die USA (Green Card) ist noch
(iii) einen Wohnsitz bzw. Sitz in den USA oder ihren Hoheitsgebieten
hat noch (iv) eine Kérperschaft oder eine nach dem Recht der USA
organisierte sonstige Vermogensmasse ist, deren Einkommen dem
US-Steuerrecht unterliegt.

GESAMTHOHE VON PROVISIONEN,

INSBESONDERE VERMITTLUNGSPROVISIONEN

ODER VERGLEICHBARE VERGUTUNGEN

Unter der Voraussetzung eines Prognosezeitraumes der Emittentin bis
zum 31. Mdrz 2026 und einer planmaBigen Zeichnung des Namens-
schuldverschreibungskapitals von EUR 10.000.000 werden Provisio-
nen, insbesondere Vermittlungsprovisionen oder vergleichbare Ver-
gltungen, Uber die Laufzeit in einer Gesamthéhe von EUR 1.180.800
inkl. anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer geleistet. Das entspricht
rund 11,81 Prozent in Bezug auf den Gesamtbetrag der angebotenen
Namensschuldverschreibungen von EUR 10.000.000. Der genannte
Betrag umfasst Provisionen flr die Vermittlung der Namensschuldver-
schreibungsanteile sowie die Dienstleistungsgebthr (siehe Vertrags-
beschreibung Seite 68). Darlber hinaus werden keine Provisionen,
insbesondere Vermittlungsprovisionen oder vergleichbare Vergttun-
gen, geleistet. Die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen endet
entsprechend den Namensschuldverschreibungsbedingungen mit
Ablauf des 31. Dezember 2025. Die letzte Zinszahlung sowie die Ruick-
zahlung des Namensschuldverschreibungskapitals sollen am 31. Mdrz
2026 erfolgen.

WEITERE LEISTUNGEN/HAFTUNG/NACHSCHUSSPFLICHT
Namensschuldverschreibungsglédubiger sind verpflichtet, die ver-
einbarte Zeichnungssumme zu erbringen. Nach Zahlung der Zeich-
nungssumme trifft die Namensschuldverschreibungsgldubiger keine
Pflicht zur Erbringung weiterer Leistungen. Es besteht keine Nach-
schusspflicht und keine Haftung.

WEITERE VON DEM NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNGS-
GLAUBIGER ZU TRAGENDE KOSTEN

Mit dem Erwerb, der Verwaltung oder der VerduBBerung der Vermo-
gensanlage sind fur den Namensschuldverschreibungsglaubiger die
folgenden weiteren Kosten verbunden:

— Kosten des Geldverkehrs gemaf Preisverzeichnis des vom
Anleger/von der Anlegerin beauftragten Kreditinstituts

— Kosten fur die Teilnahme an Glaubigerversammlungen oder
fur Abstimmungen ohne Versammlung

— Kosten fir Mitteilungen an die Emittentin (Porto)

— Kosten fiir einen Erbnachweis;

Das Angebot im Uberblick (Prognose)
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— Kosten, die entstehen, wenn ein Anleger seinen Wohnsitz oder sei-
ne Bankverbindung nicht in Deutschland hat oder der Emittentin
eine etwaige Anderung seiner Daten (z. B. Bankverbindung) nicht
mitteilt;

— Uberweisungskosten, Lastschriftgebiihren und Verzugskosten im
Fall des Zahlungsverzugs des Anlegers in Hohe von 5 Prozent-
punkten Uber dem jeweils von der Bundesbank veroffentlichten
Basiszinssatz p. a;

— Kosten der Identifikation, der Kommunikation und Beratung, ins-
besondere der persénlichen Steuerberatung;

— Kosten einer Hinterlegung von dem Anleger zustehenden Geld-
betrdgen durch die Emittentin beim Amtsgericht Hamburg (§ 6
Absatz 4 der Namensschuldverschreibungsbedingungen).

Die Hohe und der Anfall der vorgenannten Kosten sind von der in-
dividuellen Situation des Namensschuldverschreibungsgldubigers
abhdngig und kénnen daher zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
nicht weiter beziffert bzw. konkretisiert werden. Dartber hinaus ent-
stehen fur den Namensschuldverschreibungsgldubiger keine weite-
ren Kosten, insbesondere keine Kosten, die mit dem Erwerb, der Ver-
waltung und der Verduf3erung der Vermogensanlage verbunden sind.

WESENTLICHE GRUNDLAGEN UND BEDINGUNGEN DER
VERZINSUNG UND RUCKZAHLUNG (§ 4 SATZ 1 NR. 13
VermVerkProspV) - PROGNOSE

Wesentliche Grundlagen und Bedingungen fur die Verzinsung und
Rickzahlung der Vermdgensanlage sind:

a) Platzierung und Einzahlung des Namensschuldverschreibungska-
pitals in Héhe von EUR 10.000.000 bis zum 31. Oktober 2021,

b) Verwendung der Nettoeinnahmen aus diesem Namensschuldver-
schreibungsangebot zur Vergabe von Finanzierungsmitteln vor-
aussichtlich in Form von festverzinslichen Darlehen,

o) vertraglich vorgesehene Ruckzahlung der vergebenen Finan-
zierungsmittel entsprechend der Félligkeit zur Ruckzahlung des
Namensschuldverschreibungskapitals  gemall  Namensschuld-

verschreibungsbedingungen sowie Kongruenz der Falligkeit von

Zinseinnahmen der Emittentin und Ausgaben der Emittentin,
d) Zahlungsfahigkeit der Kapitalnehmer,

e) voraussichtliche Verwendung durch die Kapitalnehmer zum Erhalt
und zur Weiterentwicklung ihres jeweiligen Geschéftsbetriebs,
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f) voraussichtliche Verwendung der vergebenen Finanzierungsmit-
tel durch die Kapitalnehmer:

— zur Beteiligung an sowie Entwicklung und Steuerung von
Projekten aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien insbe-
sondere in den Kernmadrkten Deutschland, Kanada, Finnland,
Zypern oder im Einzelfall auch anderen Landern mit guter Bo-
nitat,

— fUr Investitionen in Kooperationen an Projektentwicklungs-
gesellschaften aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien,

- voraussichtliche Technologien der Projekte sind Windenergie,
Wasserkraft und Solarenergie, es kdnnen jedoch auch weite-
re Technologien aus dem Umfeld der Erneuerbaren Energien
sein,

- feste Zweckbindungsklauseln sind nicht beabsichtigt, die Emit-
tentin behalt sich dies jedoch vor,

Einhaltung der kalkulierten Zinssatze, das heifSt Zinseinnahmen
mindestens in Hohe der Verwaltungskosten, Emissionskosten,
Steuern der Emittentin und Zinsen an die Namensschuldverschrei-
bungsglaubiger,
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Einhaltung der geplanten laufenden Verwaltungskosten, Emissi-
onskosten und Steuerzahlungen,

i) Einhaltung der kalkulierten Inflation aufgrund der daran ankndp-
fenden variablen Verzinsung des Namensschuldverschreibungs-
kapitals,

j) Erfillung der vertraglichen Verpflichtungen durch bestehende
und kuinftige Vertragspartner,

k) Fortbestand der gegenwartigen Rechtslage und steuerlichen Rah-
menbedingungen.

Die vorstehenden Bedingungen und Grundlagen fur die Verzinsung
und Riickzahlung der Vermégensanlage sind wesentlich, damit die
Emittentin ihren Geschéftsbetrieb aufnehmen kann a) und b), die kal-
kulierten Einnahmen erzielen kann ¢) bis g) und die kalkulierten Aus-
gaben bestreiten kann h) und i). Dartiber hinaus werden Grundlagen
und Bedingungen angenommen, die generell bei einer Investition
der geplanten Art notwendig sind j) und k). Wenn die vorstehend ge-
nannten Bedingungen und Grundlagen eingehalten werden, ist die
Emittentin voraussichtlich in der Lage, die prognostizierte Verzinsung
und Ruckzahlung an die Anleger zu leisten.

Sollte der Kapitalzufluss aus der Platzierung und Einzahlung der Na-
mensschuldverschreibungen a) nicht planmagig erfolgen, wirden der
Emittentin die Mittel fehlen, um die Geschaftstatigkeit aufzunehmen
und die Investitionen der geplanten Art zu tatigen, aus denen die ge-
planten Einnahmen der Emittentin erzielt werden. Die Einnahmen aus
den Namensschuldverschreibungen bilden die wesentliche Finanzie-
rung der Emittentin. Sofern sich die Platzierung und Einzahlung der
Namensschuldverschreibungen verzégert oder nicht in der geplan-
ten Hohe erfolgt, wirkt sich dies auf die Hohe der Verpflichtungen der
Emittentin zur Zinszahlung entsprechend dem verdanderten Beginn



des Zinszahlungsanspruchs und dem verminderten Nennbetrag der
Namensschuldverschreibungen aus. Sollten fiir die Verwendung der
Nettoeinnahmen fiir die Investition der geplanten Art nicht moglich
sein b), kdnnte die Emittentin die Geschaftstatigkeit nicht im geplan-
ten Umfang aufnehmen und nicht die geplanten Einnahmen erzielen.
Die Emittentin soll planmalig die erforderlichen Mittel zur Zahlung
von Zinsen an die Anleger sowie die Ruickzahlung der Namensschuld-
verschreibungen aus ihren Einnahmen aus den Investitionen gene-
rieren. Diese Investitionen kann sie nur aus den Namensschuldver-
schreibungen finanzieren. Bedingung fiir die Fahigkeit der Emittentin
die Verzinsung und Ruickzahlung des von den Anlegern eingezahlten
Schuldverschreibungskapitals zu leisten, sind daher die Ausschittun-
gen bzw. die Zins- und Rickzahlungen aus den Investitionen f) und
g). Die Einnahmen beeinflussen das Ergebnis der Emittentin und da-
mit die Verzinsung. Sofern die Emittentin Ertrdge in geringerem als
den geplanten Umfang erzielt, vermindert sich die Verpflichtung der
Emittentin zur Zinszahlung aufgrund der Abhangigkeit der Zinsen auf
die Namensschuldverschreibungen vom handelsrechtlichen Ergebnis
der Emittentin. Die laufenden Verwaltungskosten, Emissionskosten
und Steuerzahlungen der Emittentin werden planmaRig ebenfalls aus
den Einnahmen und Riickflissen aus den Investitionen bestritten h).
Insoweit stehen die Einnahmen und Ruckflisse der Emittentin nicht
vollstandig zur Verzinsung und Rickzahlung der Namensschuldver-
schreibungen zur Verflgung. Sollten die laufenden Verwaltungskos-
ten und Steuerzahlungen héher ausfallen als geplant, vermindert
sich die Verpflichtung der Emittentin zur Zinszahlung aufgrund der
Abhangigkeit der Zinsen auf die Namensschuldverschreibungen vom
handelsrechtlichen Ergebnis der Emittentin.

Sollten Ertrdge der Emittentin verspdtet zur Auszahlung kommen,
verzogern sich die Zinszahlungen auf die Namensschuldverschrei-
bungen entsprechend. Sollten Investitionen der Emittentin nicht im
geplanten Umfang oder Zeitrahmen zuriickgefihrt werden bzw. die
Emittentin damit ganz oder teilweise ausfallen c) und d), wirkt sich
dies negativ auf die Fahigkeit der Emittentin zur Zins- und Ruckzah-
lung aus. Gleiches gilt fur den Fall, dass die Inflationsrate hoher ist als
kalkuliert i), weil die Emittentin dann eine héhere variable Verzinsung
an die Namensschuldverschreibungsglaubiger zu leisten hatte. Es
besteht in den vorgenannten Féllen dann die Mdglichkeit, dass die
Emittentin aufgrund fehlender Liquiditat nicht in der Lage ist, die Zin-
sen auf die Namensschuldverschreibungen vollstandig und entspre-
chend der Félligkeit zu bedienen und die Riickzahlung der Namens-
schuldverschreibungen bei Falligkeit zu leisten. Sollten die Erfillung
der vertraglichen Verpflichtungen durch bestehende und kinftige
Vertragspartner j) nicht planmaRig erfolgen oder der Fortbestand der
gegenwartigen Rechtslage und der steuerlichen Rahmenbedingun-
gen k) nicht gegeben sein, kann sich dies negativ auf die Fahigkeit der
Emittentin zur Zins- und Rickzahlung der Namensschuldverschrei-
bungen auswirken.

Ergénzend zu den vorstehend genannten wesentlichen Grundlagen
und Bedingungen der Verzinsung und Ruickzahlung wird auf die Be-
schreibung der wesentlichen tatsdchlichen und rechtlichen Risiken
der Vermogensanlage auf Seite 20 ff. hingewiesen.

AUSFUHRLICHE DARSTELLUNG DER AUSWIRKUNGEN DER
VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE SOWIE DER
GESCHAFTSAUSSICHTEN AUF DIE FAHIGKEIT DER EMIT-
TENTIN, IHREN VERPFLICHTUNGEN ZUR ZINSZAHLUNG
UND RUCKZAHLUNG FUR DIE VERMOGENSANLAGE NACH-
ZUKOMMEN (& 13A VermVerkProspV) - PROGNOSE

Geschaftsaussichten (Prognose)
Die Geschdftsaussichten der Emittentin sind durch nachfolgende Eck-
punkte gepragt:

Emissionsverlauf und Investitionsverlauf

Die Emittentin geht davon aus, dass die Platzierung und Einzah-
lung des Namensschuldverschreibungskapitals in Hohe von EUR
10.000.000 bis zum 31. Oktober 2021 erfolgt (Emissionsverlauf).

Die Nettoeinnahmen aus diesem Namensschuldverschreibungsan-
gebot sollen zur Vergabe von Finanzierungsmitteln voraussichtlich in
Form von Darlehen innerhalb der Parameter der Investitionsplanung
verwendet werden. Somit werden planmaBig in dem Geschéftsjahr
2021 Finanzierungsvertrdge Uber EUR 8.805.200 geschlossen und
die entsprechenden Finanzierungsmittel von der Emittentin an die
Kapitalnehmer ausgezahlt (Investitionsverlauf). Aus den vergebenen
Finanzierungsvertragen erzielt die Emittentin planmagig beginnend
mit dem Geschaftsjahr 2021 Zinseinnahmen.

Laufender Geschéftsbetrieb

Die Emittentin agiert insbesondere in den Kernstandorten Deutsch-
land, Kanada, Finnland, Zypern oder im Einzelfall auch anderen Lan-
dern mit guter Bonitdt auf dem Markt der Erneuerbaren Energien,
weil diese Lander eine hohe wirtschaftliche und politische Stabilitat
aufweisen und Investitionen in Erneuerbare Energien fordern. Die
Emittentin geht davon aus, dass das zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung geltende Recht und die steuerliche Situation sowie die bran-
chenspezifischen Aussichten an den Kernstandorten Deutschland,
Kanada, Finnland, Zypern oder im Einzelfall auch anderen Léndern
mit guter Bonitat auf dem Markt der Erneuerbaren Energien Uber
die gesamte Laufzeit der Vermdgensanlage unverdandert bleiben.
Der Markt der Erneuerbaren Energien ist geprdgt von staatlicher For-
derung, die von Land zu Land unterschiedlich ausgestaltet ist und
sich @ndern kann. AuBerdem herrscht im Markt der Erneuerbaren
Energien Konkurrenz, die dazu fuhren kann, dass sich andere Markt-
teilnehmer besser behaupten und durchsetzen. Als mdgliche bran-
chenspezifische Anderungen, die die Emittentin betreffen kénnten,
kommen insbesondere Anderungen der Einspeisevergitungen fir
Erneuerbare Energien in Hohe und Laufzeit in Betracht sowie ggf. ein
erschwerter Marktzugang z. B. durch geringere Ausschreibungsvolu-
men oder eventuelle Netzabschaltungen infolge einer Uberlastung
von Stromnetzen.

Die Zahlung von Zinsen an die Anleger sowie die Riickzahlung der Na-
mensschuldverschreibungen soll aus den Einnahmen der Emittentin
aus den ausgereichten Finanzierungsvertragen sowie deren Ruickzah-
lung erfolgen. Die Nachfrage nach solchen Finanzierungsmodellen
sowie die Konditionen, zu denen die Emittentin die jeweiligen Finan-
zierungen im Bereich der Erneuerbaren Energien eingehen will, wer-
den insbesondere auch von den zum jeweiligen Zeitpunkt gultigen,
sowohl allgemeinen als auch projektspezifischen Marktbedingungen
abhdngig sein. Steigt beispielsweise die Nachfrage an derartigen Fi-
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nanzierungen fur Entwicklungen im Bereich der Erneuerbaren Ener-
gien, kann die Emittentin moglicherweise bessere Konditionen fir
sich durchsetzen. Stagniert oder sinkt jedoch die Nachfrage, kann die
Emittentin maglicherweise nur schlechtere Konditionen als prognos-
tiziert vereinbaren. In diesem Fall misste der Anleger mit niedrigeren
Zins- und Ruckzahlungen rechnen. Verdnderungen der Marktbedin-
gungen kdnnen die Emittentin unmittelbar Uber die Konditionen der
Finanzierungen aber auch mittelbar Uber die Bonitat ihrer jeweiligen
Finanzierungsnehmer beeintrachtigen.

Die vertraglich vorgesehene Riickzahlung der vergebenen Finanzie-
rungsvertrage soll entsprechend der Félligkeit des Namensschuld-
verschreibungskapitals gemall Namensschuldverschreibungsbedin-
gungen vereinbart werden. Ebenso soll eine Kongruenz der Flligkeit
von Zinseinnahmen der Emittentin und Zinsaufwendungen der Emit-
tentin Uber die Vereinbarungen in den Finanzierungsvertragen her-
gestellt werden. Die Zinseinnahmen mussen mindestens in Hohe
der Verwaltungskosten, Emissionskosten, Steuern der Emittentin
und Zinsen an die Namensschuldverschreibungsglaubiger von der
Emittentin erzielt werden. Ebenso unterstellen die prognostizierten
Geschaftsaussichten die Zahlungsfahigkeit der Kapitalnehmer. Des
Weiteren sind die Einhaltung der prognostizierten Verwaltungskosten
der Emittentin pragend fir die Geschéftsaussichten.

Recht und Steuern

Die Emittentin geht davon aus, dass das zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung geltende Recht und die steuerliche Situation der
Emittentin Uber die gesamte Laufzeit der Vermdgensanlage aufrecht-
erhalten bleibt.

Treten die geplanten Geschéftsaussichten und damit die im Nachfol-
genden (Seite 16 ff.) dargestellte voraussichtliche Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage ein, ist die Emittentin voraussichtlich in der Lage, die
prognostizierte Verzinsung und Ruickzahlung des Namensschuldver-
schreibungskapitals an die Anleger zu leisten.

Auswirkungen der Geschiaftsaussichten

Emissionsverlauf und Investitionsverlauf

Der Kapitalzufluss der Emittentin aus der Platzierung und Einzahlung
der angebotenen Namensschuldverschreibungen (Emissionsverlauf)
wirkt sich nicht unmittelbar auf die Féhigkeit der Emittentin zur Zins-
und Riickzahlung aus. Der Zeitpunkt der Einzahlung bestimmt jedoch
die Verpflichtungen der Emittentin zur Verzinsung. Der Kapitalzufluss
ist zudem erforderlich, um die Geschaftstatigkeit aufzunehmen und
Finanzierungsvertrage, aus denen die planmaBigen Einnahmen der
Emittentin erzielt werden, abzuschlieBen und auszuzahlen (Investi-
tionsverlauf); das heiflt insoweit die vorgesehenen Investitionen zu
tatigen und den Geschéftsbetrieb aufzunehmen. Sofern der vorge-
sehene Investitionsverlauf nicht plangemaf stattfinden kann, ist es
wahrscheinlich, dass die Emittentin ihrer Verpflichtung zur Zahlung
der Zinsen auf das Namensschuldverschreibungskapital und der
Ruckzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals nicht fristge-
recht oder nicht vollstandig nachkommen kann.

Laufender Geschéftsbetrieb

Die Zinseinnahmen mussen mindestens in Hohe der Verwaltungs-
kosten, Emissionskosten, Steuern der Emittentin und Zinsen an die
Namensschuldverschreibungsgldubiger von der Emittentin erzielt
werden. Die Planungsrechnungen unterstellen, dass Finanzierungs-
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vertrage mit einem durchschnittlichen Zinssatz von 10,5 Prozent p. a.
vergeben werden. Die planmaigen Einnahmen decken nach der
Prognose die planmaligen Verwaltungskosten, Emissionskosten und
Steuern der Emittentin sowie die Zinsen an die Namensschuldver-
schreibungsglaubiger.

Sollten die planmaRigen Einnahmen geringer oder zu spateren Zeit-
punkten als prognostiziert anfallen, dies ware der Fall sofern die Ka-
pitalnehmer ihren Verpflichtungen zur Zahlung von Zinsen und zur
Ruckzahlung der Finanzierungsbetrage nicht fristgerecht oder nicht
vollstandig nachkommen, ist es wahrscheinlich, dass die Emittentin
ihrer Verpflichtung zur Zahlung der Zinsen auf das Namensschuld-
verschreibungskapital und der Rickzahlung des Namensschuld-
verschreibungskapitals nicht fristgerecht oder nicht vollstandig
nachkommen kann. Sollte die Inflationsrate héher als kalkuliert sein,
musste die Emittentin aufgrund der variablen Verzinsung des Na-
mensschuldverschreibungskapitals eine héhere Verzinsung an die
Namensschuldverschreibungsgldubiger leisten als erwartet. Auch in
diesem Fall ist es wahrscheinlich, dass die Emittentin ihrer Verpflich-
tung zur Zahlung der Zinsen auf das Namensschuldverschreibungs-
kapital und der Riickzahlung des Namensschuldverschreibungska-
pitals nicht fristgerecht oder nicht vollstandig nachkommen kann.
Eine abschlieBende Aussage Uber die Hohe der sich aufgrund der
vorgenannten Fdlle reduzierenden Zinszahlung oder reduzierenden
Rickzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals oder tber
den Zeitraum der verzégerten Auszahlung kann nicht getroffen wer-
den. Dies ist vom Umfang und Zeitraum der Abweichungen von der
Prognose abhéngig. Gleiches gilt, falls Finanzierungsvertrdge nicht
mit den im Rahmen der oben beschriebenen Annahmen liegenden
Konditionen abgeschlossen werden k&nnen. Die Namensschuldver-
schreibungen unterliegen einem sog. ,Qualifizierten Rangriicktritt”
mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre. Die Anspriiche der An-
leger auf Zinsen und Riickzahlung sind daher nachrangig (siehe Sei-
te 20 ff. im Abschnitt, Wesentliche tatséchliche und rechtliche Risiken
der Vermogensanlage” und die Erlauterungen auf Seite 10).

Die Kapitalnehmer sind planméf3ig im Bereich der Erneuerbaren Ener-
gien tatig und entwickeln, steuern und finanzieren Projekte in diesem
Bereich sowohl in Deutschland als auch in Kanada, Finnland, Zypern
sowie ggf. weiteren Landern mit guter Bonitat. Die Geschaftsaussich-
ten der Emittentin sind von der wirtschaftlichen Entwicklung der Kapi-
talnehmer und damit mittelbar von der Entwicklung der Branche der
Erneuerbaren Energien geprdgt. Die Standorte der mittelbar von der
Emittentin zu finanzierenden Projekte im Bereich der Erneuerbaren
Energien sollen in Deutschland als auch in Kanada, Finnland, Zypern
sowie ggf. weiteren Landern mit guter Bonitdt liegen. Die einzelnen
Standorte innerhalb dieser Lander stehen zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung nicht fest. Sofern Projekte oder Investitionen der Ka-
pitalnehmer nicht erfolgreich verlaufen oder gar ganz ausfallen, kann
dies mittelbar Uber die Féhigkeiten der Kapitalnehmer zur Bedienung
von Zinsansprichen der Emittentin und Rickzahlung der ausgereich-
ten Finanzierungsvertrage auch die Fahigkeit der Emittentin zur Zins-
zahlung und Ruckzahlung der Vermdgensanlage negativ beeinflus-
sen, sodass die Emittentin ihrer Verpflichtung zur Zahlung der Zinsen
auf das Namensschuldverschreibungskapital und der Rickzahlung
des Namensschuldverschreibungskapitals nicht fristgerecht oder
nicht vollstandig nachkommen kdnnte. Sofern branchenspezifische
Anderungen eintreten sollten, die die Emittentin betreffen kénnten,
wie beispielsweise Anderungen der Einspeisevergiitungen fiir Emeu-



erbare Energien in Héhe und Laufzeit, ein erschwerter Marktzugang
z. B. durch geringere Ausschreibungsvolumen oder eventuelle Netz-
abschaltungen infolge einer Uberlastung von Stromnetzen, kann dies
mittelbar Uber die Féhigkeiten der Kapitalnehmer zur Bedienung von
Zinsanspriichen der Emittentin und Rickzahlung der ausgereichten
Finanzierungsvertrage auch die Fahigkeit der Emittentin zur Zinszah-
lung und Ruckzahlung der Vermdgensanlage negativ beeinflussen,
sodass die Emittentin ihrer Verpflichtung zur Zahlung der Zinsen auf
das Namensschuldverschreibungskapital und der Rickzahlung des
Namensschuldverschreibungskapitals nicht fristgerecht oder nicht
vollstdndig nachkommen koénnte.

Exit

Die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen endet entsprechend
der Namensschuldverschreibungsbedingungen mit Ablauf des 31.
Dezember 2025. Die letzte Zinszahlung sowie die Ruckzahlung des
Namensschuldverschreibungskapitals sollen am 31. Marz 2026 er-
folgen. Die Emittentin ist gemals den Prognosen zur Zins- und Rick-
zahlung zum Ende der Laufzeit in der Lage. Fur die Ruckzahlung ist
eine vorherige Félligkeit der ausgegebenen Finanzierungsvertrage
und eine fristgerechte Rickzahlung durch die Kapitalnehmer Voraus-
setzung. Die Regelungen zur Falligkeit der ausgegebenen Finanzie-
rungsvertrage sollen daher mit den Verpflichtungen der Emittentin
zur Rickzahlung korrespondieren. Sollten Zahlungen verspatet erfol-
gen oder ganz ausfallen, beeintrachtigt dies die Fahigkeit der Emit-
tentin zur Rickzahlung. Ebenso waére die Fahigkeit der Emittentin zur
Zins- und Rickzahlung gefahrdet, wenn sie die Namensschuldver-
schreibungen vorzeitig kiindigt, wozu sie nach § 5 Absatz 2 der Na-
mensschuldverschreibungsbedingungen berechtigt ist. Die Emitten-
tin plant eine solche vorzeitige Kiindigung daher nur fur den Fall, dass
die hierdurch friher fallig werdenden Zins- und Riickzahlungsanspri-
che der Namensschuldverschreibungsglaubiger voraussichtlich nicht
beeintrachtigt werden.

Falls die Emittentin die Namensschuldverschreibungen bei Falligkeit
nicht einlost, erfolgt die Verzinsung der Namensschuldverschreibun-
gen gemal Namensschuldverschreibungsbedingungen vom Tag der
Falligkeit bis zum Tag der tatsachlichen Rickzahlung in Hohe von
5 Prozentpunkten Uber dem jeweils von der Bundesbank veroffent-
lichten Basiszinssatz.

Sollte die Emittentin nicht oder nicht vollstandig in der Lage sein, die
Ruckzahlung der Namensschuldverschreibungen aus den Ruckflts-
sen ihrer Investitionen zu bestreiten, besteht abweichend von der
Planung die Moglichkeit, zur Refinanzierung der Rickzahlung der Na-
mensschuldverschreibungen Fremdkapital in Form von Bankdarlehen
oder Gesellschafterdarlehen aufzunehmen. Eine Refinanzierung der
Ruckzahlung der Vermagensanlage erfolgt nicht Gber eine Anschluss-
emission.

Recht und Steuern

Die Geschaftsaussichten der Emittentin kénnen durch Anderungen
der tatsdchlichen rechtlichen, wirtschaftlichen und steuerlichen Rah-
menbedingungen beeinflusst werden. Beispielsweise kénnen Ande-
rungen des Steuerrechts zu hoheren als den geplanten Steuerzahlun-
gen filhren oder Anderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen
eine Erhdhung von Verwaltungskosten bewirken. Ebenfalls konnten
erhohte Anforderungen an die Vereinbarung von Nachrangdarlehen
zur Unwirksamkeit des vereinbarten qualifizierten Rangriicktrittes fiih-
ren. Dies alles kann dazu fiihren, dass die Emittentin ihrer Verpflich-
tung zur Zahlung der Zinsen auf das Namensschuldverschreibungska-
pital und der Riickzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals
nicht vollstandig nachkommen kann. Eine abschlieBende Aussage
Uber die Hohe der sich dadurch reduzierenden Zinszahlung oder re-
duzierenden Rickzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals
kann nicht getroffen werden, da der Umfang der Beeinflussung und
die Auswirkungen auf die Féhigkeit zur Zinszahlung und Riickzahlung
von der konkreten Anderung der Rahmenbedingungen abhingen
und im Vorfeld nicht kalkuliert werden kénnen.

Ergdnzend zu den vorstehend dargestellten Auswirkungen der Ge-
schaftsaussichten der Emittentin wird auf die Beschreibung der
wesentlichen Risiken der Vermdgensanlage (siehe Seite 20 ff, ,We-
sentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermégensanlage”)
hingewiesen.

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage

gemal § 13a VermVerkProspV (Prognose)

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Prognose der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage bei planmaBigem Geschaftsverlauf. Die Laufzeit der
Namensschuldverschreibungen endet entsprechend der Namens-
schuldverschreibungsbedingungen mit Ablauf des 31. Dezember
2025. Die letzte Zinszahlung sowie die Rickzahlung des Namens-
schuldverschreibungskapitals sollen am 31. Marz 2026 erfolgen. Die
Tabellen decken daher einen Prognosezeitraum bis einschlieflich
zum 31. Mdrz 2026 ab. Die Emittentin kann unabhdngig davon auch
im Folgezeitraum bestehen. Die Laufzeit der Emittentin ist gemaf § 1
des Gesellschaftsvertrages grundsatzlich unbefristet.
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Vermogenslage in EUR (Prognose) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
AKTIVA
A Anlagevermogen
| Finanzanlagen

1. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0 8.805.200 8.805.200 8.805.200 8.805.200 8.805.200 0
B Umlaufvermégen
| Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 535.509 924.546 924.546 924.546 924.546 0

2. Guthaben bei Kreditinstituten 1.000 2457 172462 448.095 723279 997.986 148.633
C Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckte

Verlustanteile des Kommanditisten -589.320 -1.007.082 -672.068 -396.920 -122.231 0 0
Summe AKTIVA -588.320 8.336.084 9.230.140 9.780.921 10.330.794 10.727.732 148.633
PASSIVA
A Eigenkapital
| Kommanditeinlagen 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Il Gewinn-/Verlustvortrag 0 -590320  -1.008.082 -673.068 -397.920 -123.231 150.970
Il Jahrestberschuss/-fehlbetrag -590.320 -417.762 335014 275.148 274.689 274.201 3,337
IV Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckte

Verlustanteile des Kommanditisten -589.320  -1.007.082 -672.068 -396.920 -122.231 0 0
B Riickstellungen
| Steuerrtickstellungen 0 0 0 0 0 0 0
Il Sonstige Rickstellungen 9.520 23.800 24.276 24.762 25.257 25.762 0
C Namensschuldverschreibungskapital 0 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 0
D Verbindlichkeiten 0 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 0
I Verbindlichkeiten gegentiber

verbundenen Unternehmen 580.800 0 0 0 0 0 0
Il Verbindlichkeiten gegentiber Namens-

schuldverschreibungsglaubigern (Zinsen) 0 -326.448 550.000 550.000 550.000 550.000 0
Summe PASSIVA -588.320 8.336.084 9.230.140 9.780.921 10.330.794 10.727.732 148.633

28.05. - 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

Finanzlage in EUR (Prognose) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
1. Zinseinnahmen 0 0 535.509 924.546 924.546 924.546 924.546
2. Laufende Verwaltungskosten 0 -12.543 -26.883 -27.421 -27.969 -28.529 -29.099
3. Gewerbesteuer 0 0 -12.173 -71.492 -71.393 -71.311 0
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 0 -12.543 496.453 825.633 825.184 824.706 895.447
4. Ausgabe und Rickzahlung von

Finanzierungsbetrdagen 0  -8.805.200 0 0 0 0 8.805.200
5. Namensschuldverschreibungsabhangige

Kosten 0 -1.180.800 0 0 0 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit 0 -9.986.000 0 0 0 0 8.805.200
6. Einzahlungen aus und Riickzahlungen

von Namensschuldverschreibungskapital 0  10.000.000 0 0 0 0 -10.000.000
7. Einzahlungen Kommanditkapital 1.000 0 0 0 0 0 0
8. Namensschuldverschreibungszinsen 0 0 -326.448 -550.000 -550.000 -550.000 -550.000
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0 10.000.000 326.448 -550.000 -550.000 -550.000 -10.550.000
Cashflow 1.000 1.457 170.005 275.633 275.184 274.706  -849.353
Liquide Mittel zum 01.01. 1.000 1.000 2457 140911 416.544 691.728 966.434
Liquide Mittel zum 31.12./31.03. 1.000 2457 140911 416.544 691.728 966.434 117.081
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28.05. - 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
Ertragslage in EUR (Prognose) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen -590.320 -626.823 -27.359 -27.906 -28.464 -29.034 -3337
2. Ertrdge aus Ausleihungen des
Finanzanlagevermdgens 0 441368 924.546 924.546 924.546 924.546 0
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 0
Zinsen und dhnliche Aufwendungen 0 -326.448 -550.000 -550.000 -550.000 -550.000 0
5. Steuern vom Einkommen und Ertrag 0 0 -12.173 -71.492 -71.393 -71311 0
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -590.320 -417.762 335.014 275.148 274.689 274.201 -3.337
Gewinn-/Verlustvortrag 0 -590.320 -1.008.082 -673.068 -397.920 -123.231 150.970
Bilanzgewinn -590.320 -1.008.082 -673.068 -397.920 -123.231 150.970 147.633
Die dargestellte Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage (siehe Sei-  Finanzlage

te 16 f) unterstellt, dass planmalig Einzahlungen von Namens-
schuldverschreibungskapital in Hohe von EUR 10.000.000 erfolgen.
Fur die Vergabe von Finanzierungen steht der Emissionsnettoerlés
abzlglich der planmafigen Liquiditatsreserve zur Verfigung (siehe
Seite 58, ,Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin®). Somit
werden planmaBig in der Investitionsphase sukzessiv zunachst Fi-
nanzierungsmittel (voraussichtlich Darlehen) in Hohe von insgesamt
EUR 8.805.200 vergeben. Die Finanzierungsbetrage sollen dabei ins-
gesamt mit einem Zinssatz von 10,5 Prozent vergeben werden. Ferner
wird die Zinszahlung planmafig jéhrlich einen Monat nach Jahres-
ende vereinbart. Eine erste Zinszahlung wirde somit vermutlich im
Januar 2022 erfolgen. Die Zinseinnahmen erfolgen damit planmafig
jeweils zeitlich vor dem Zinszahlungstermin an die Namensschuld-
verschreibungsgldubiger. Den Ertragen stehen die Zinsaufwendun-
gen entsprechend der Namensschuldverschreibungsbedingungen
in Hohe von angenommenen 5,5 Prozent p. a. (aufgrund einer ange-
nommenen Inflation von 1,5 Prozent p. a.) auf das Namensschuldver-
schreibungskapital sowie die laufenden Verwaltungskosten und Steu-
erzahlungen der Emittentin gegentber.

Vermogenslage

In der Prognose der Vermdgenslage (siehe Seite 16) sind im Finanzan-
lagevermaogen die von der Emittentin bereits in der Investitionsphase
derVermodgensanlage im Jahr 2021 vergebenen Finanzierungen ausge-
wiesen. Die Finanzierungen sind planma@ig endfallig und werden nicht
laufend getilgt. Unter den Guthaben bei Kreditinstituten sind die jeweils
zum Jahresende prognostizierten liquiden Mittel abgebildet. Dem ste-
hen auf der Passivseite das Eigenkapital der Kommanditistin, bestehend
aus den Kommanditeinlagen, dem Gewinn- bzw. Verlustvortrag und
dem Jahrestberschuss bzw. -fehlbetrag des laufenden Geschéftsjahres,
sowie das Namensschuldverschreibungskapital gegentiber. Daneben
sind die Aufwendungen fir die Erstellung von Jahresabschluss, Steu-
ererklarungen, E-Bilanzen und die Prifung des Jahresabschlusses im
Geschéftsjahr der wirtschaftlichen Zugehérigkeit zurlckgestellt. Als
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen” sind die
Verbindlichkeiten der Emittentin gegentiber der reconcept GmbH
aus dem Dienstleistungsvertrag (siehe Seite 68) sowie gegentber der
reconcept Consulting GmbH aus dem Vermittlungsvertrag (siehe Sei-
te 69) ausgewiesen. Die Inanspruchnahme der Rickstellungen erfolgt
planmaRig jeweils im Folgejahr. Die Zinsen auf das Namensschuldver-
schreibungskapital werden jéhrlich am 31. Marz des Folgejahres zur
Zahlung féllig. Die Zinsen auf das Namensschuldverschreibungskapital
sind daher jeweils unter den Verbindlichkeiten ausgewiesen.

In der Finanzlage (siehe Seite 16) sind die jahrlich zuflieSenden Zins-
einnahmen als Einnahmen aus laufender Geschaftstatigkeit abgebil-
det. Die Zahlungen fur die laufenden Verwaltungskosten sowie die
Gewerbesteuer sind als Ausgaben der laufenden Geschaftstatigkeit
zugeordnet. Die Ausgabe von Finanzmitteln fir Finanzierungsver-
trage betreffen die planmaRig in 2021 vergebenen langfristigen Fi-
nanzierungen von EUR 8.805.200 (siehe Lit A der Aktiva der Vermo-
genslage). Bei Rickzahlung der Finanzierungsmittel in 2026 erfolgt
planmalig ein entsprechender Mittelzufluss bei der Emittentin. Ne-
ben der Vergabe von Finanzierungsvertrdgen werden in der Inves-
titionsphase die namensschuldverschreibungsabhdngigen Kosten
gezahlt. Die Finanzierung erfolgt aus den planmafSigen Einzahlun-
gen des Namensschuldverschreibungskapitals im Jahr 2021, welches
planmalig im Jahr 2026 zurtckgefihrt wird. Die Falligkeit der Zins-
zahlungen an die Namensschuldverschreibungsglaubiger ergibt sich
aus den Namensschuldverschreibungsbedingungen.

Ertragslage

In der Ertragslage der Emittentin spiegeln sich die prognostizierten
Ertrdge und Aufwendungen der Gesellschaft wider. Zinsertrage und
Zinsaufwendungen sind hier entsprechend ihrer wirtschaftlichen
Zugehorigkeit abgebildet. Die Verwaltungskosten bertcksichtigen
Aufwendungen fur die Erstellung und Priifung des Jahresabschlusses,
die laufende Buchhaltung, die Erstellung der Steuererklarungen und
Kapitalertragsteueranmeldungen sowie sonstige Verwaltungskosten.
Die Prognose der Gewerbesteuerbelastung berdcksichtigt die Steuer-
gesetze sowie den Gewerbesteuerhebesatz der Gemeinde Hamburg
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung. Der Prognoserechnung liegt
somit ein Gewerbesteuerhebesatz von 470 Prozent zugrunde. We-
sentliche Einflussgrofle der Gewerbesteuerbelastung ist die Hinzu-
rechnung von Finanzierungsaufwendungen gemaf § 8 Absatz 1 Nr. 1
GewStG, zu denen auch die Zinsen auf das Namensschuldverschrei-
bungskapital zahlen. Die Steuerzahlungen sind im Jahr der wirtschaft-
lichen Zugeharigkeit geplant.

Das Angebot im Uberblick (Prognose)
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Auswirkungen der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Nach Bedienung sémtlicher geplanter Aufwendungen und Inves-
titionen steht der Emittentin unter Zugrundelegung der von der
Emittentin getroffenen Annahmen Uber die Laufzeit der Namens-
schuldverschreibungen ausreichend Liquiditat zur Verfigung, die
Zinszahlungen an die Anleger entsprechend der Namensschuldver-
schreibungsbedingungen zu bedienen sowie die Rickzahlung zu
leisten. In den Geschéftsjahren 2022 bis 2025 wird planmaRig ein
Uberschuss erwirtschaftet. Der dargestellte Zeitraum 1. Januar 2026
bis 31. Mdrz 2026 zeigt einen Fehlbetrag, da die Emittentin fur die-
sen Zeitraum laufende Verwaltungskosten zu tragen hat, ohne dass
diesen planmaRig noch Ertrdge gegentiberstehen. Auf die Fahigkeit,
Zinszahlungen und die Rickzahlung der Vermogensanlage an die An-
leger zu leisten, kdnnten sich Abweichungen der geplanten Einnah-
men der Emittentin auswirken. Daftir kdnnten geringere Zinseinnah-
men aus den ausgegebenen Finanzierungsvertragen ursachlich sein.
Insofern besteht eine Abhdngigkeit von der fristgerechten Zahlung
der Zinsen und Ruickzahlung der Finanzierungsbetrage durch die Ka-
pitalnehmer an die Emittentin. Ebenso ist der tatsachliche Abschluss
von Finanzierungsvertragen zu Konditionen, die im Rahmen der be-
schriebenen Annahmen liegen, wesentliche Voraussetzung fir den
Eintritt der Prognose der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage. Sollte
die Emittentin unplanmafige Kosten, Aufwendungen, eine hohere
variable Verzinsung des Namensschuldverschreibungskapitals oder
hohere Steuern als die geplanten tragen missen, kann sich dies ne-
gativ auf die Fahigkeit zur Zins- und Rickzahlung auswirken. Sofern
die Einnahmen aus den Finanzierungsvertragen planmaflig gene-
riert werden und keine unplanmaRigen Kosten, Aufwendungen oder
Steuern oder hohere Zinsen auf das Namensschuldverschreibungska-
pital von der Emittentin getragen werden mussen, ist die Emittentin
nach der Prognose in der Lage, die Zinszahlungen an die Anleger in
der in den Namensschuldverschreibungsbedingungen festgelegten
Hohe und Falligkeit zu bedienen sowie das aufgenommene Namens-
schuldverschreibungskapital fristgerecht zurtickzufthren.

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG



SENSITIVITATSANALYSE

(ABWEICHUNGEN VON DER PROGNOSE)

Konzeptionsgemdl3 besteht das Anlageobjekt 1. Ordnung voraus-
sichtlich aus Finanzierungsvertrdgen und die einzigen zu erwarten-
den Einnahmen der Emittentin bestehen aus Zinseinnahmen aus
diesen Finanzierungen.

Ein ggf. hoher vereinbarter Zinssatz in den von der Emittentin mit den
Kapitalnehmern geschlossenen Finanzierungsvertrdgen wurde sich,
unter sonst gleichen Annahmen, gemaf den Namensschuldverschrei-
bungsbedingungen nicht auf die prognostizierten Namensschuldver-
schreibungszinsen auswirken. Ein ggf. niedriger vereinbarter Zinssatz
wirde sich unter sonst gleichen Annahmen jedoch negativ auf die
prognostizierten Namensschuldverschreibungszinsen sowie ggf. die
Ruckzahlungshohe des eingezahlten Namensschuldverschreibungs-
kapitals auswirken.

Unterstellt ist bei planmaligem Geschéftsverlauf ein Gesamtmittel-
rickfluss von der Emittentin an die Anleger in Hohe von 127,5 Prozent
vor Steuern einschliellich Rickzahlung des Namensschuldverschrei-
bungskapitals fur einen Anleger, dessen Namensschuldverschreibun-
gen ab 1. Januar 2021 verzinst werden. Sollten beispielsweise bei
sonst gleichen Annahmen nur Zinsen von 8 Prozent fiir alle geplan-
ten Finanzierungen von Kapitalnehmern vereinbart werden kdnnen,
ergdbe sich durch eine laufende Reduktion der Namensschuldver-
schreibungsverzinsung von Seiten der Emittentin an die Anleger ein
Gesamtmittelrickfluss von 117,5 Prozent vor Steuern einschliefSlich
Ruckzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals. Bei Zinsen
von 6 Prozent ergdbe sich fur alle geplanten Finanzierungen ein Ge-
samtmittelrlickfluss von der Emittentin an die Anleger von 110 Pro-
zent vor Steuern einschlief3lich Rickzahlung des Namensschuldver-
schreibungskapitals.

Sollte beispielsweise bei sonst gleichen Annahmen die Inflationsrate
nicht wie prognostiziert 1,5 Prozent, sondern tber die gesamte Lauf-
zeit der Vermdgensanlage 2 Prozent betragen, ergédbe sich hieraus ein
Gesamtmittelrtickfluss von 130 Prozent vor Steuern. Eine niedrigere
als die prognostizierte Inflationsrate von 0,5 Prozent fihrt bei sonst
gleichen Annahmen zu einem Gesamtmittelrtckfluss von 122,5 Pro-
zent vor Steuern.

Abweichungen von der Prognose auf Ebene der Anlageobjekte
2. Ordnung (die jeweiligen Zwecke, fir die die Mutter-, Schwes-
ter- oder Tochterunternehmen die von der Emittentin erhaltenen
Finanzierungsmittel jeweils verwenden werden), kénnen sich nicht
unmittelbar auf die Zinseinnahmen der Emittentin auswirken, da
die Emittentin nur die Vergabe von festverzinslichen Finanzierungen
plant. Es ist aber nicht auszuschliel3en, dass sich solche Abweichun-
gen mittelbar auf die Bonitdt der jeweiligen Mutter-, Schwester- oder
Tochterunternehmen auswirken konnen und auf deren Fahigkeit, ih-
ren Verpflichtungen auf Zins- und Rickzahlung gegentiber der Emit-
tentin vollstdndig nachzukommen.

Das Angebot im Uberblick (Prognose)
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Wesentliche tatsidchliche und
rechtliche Risiken der Vermogensanlage

ALLGEMEINE HINWEISE

Bei dem diesem Verkaufsprospekt zugrunde liegenden Angebot
nachrangiger Namensschuldverschreibungen handelt es sich um
eine langfristige, schuldrechtliche Beziehung. Die angebotene Ver-
maogensanlage ist mit wirtschaftlichen, rechtlichen und steuerlichen
Risiken verbunden. Erwerber von Namensschuldverschreibungen (im
Folgenden auch ,Namensschuldverschreibungsglaubiger” oder ,An-
leger”) werden keine Gesellschafter, sondern Fremdkapitalgeber und
damit Gldubiger der Emittentin.

Mit dem Erwerb von Namensschuldverschreibungen erwirbt der
Anleger das Recht auf laufende Zinszahlungen sowie auf die Rick-
zahlung des Namensschuldverschreibungskapitals am Ende der
Laufzeit. Er beteiligt sich nicht unmittelbar als Gesellschafter an der
wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin. Der Anleger ist als Glau-
biger auf eine ausreichende Bonitat der Emittentin und ihre Fahigkeit
insbesondere zur Leistung der laufenden Zinszahlungen sowie der
Ruckzahlung der Namensschuldverschreibungen angewiesen. Das
Investment in die Namensschuldverschreibungen kann sich anders
entwickeln als erwartet bzw. prognostiziert.

Der Erwerb der angebotenen Namensschuldverschreibungen ist mit
dem Risiko des teilweisen oder auch vollstandigen Verlusts des An-
lagebetrags des Anlegers verbunden. Der Erwerb der angebotenen
Vermogensanlage ist nur fUr solche Anleger geeignet, die einen teil-
weisen oder vollstandigen Verlust ihres Anlagebetrags finanziell be-
waltigen kdnnen. Das Namensschuldverschreibungsangebot ist nicht
fur Anleger geeignet, die kurzfristigen Liquiditdtsbedarf haben. Das
Namensschuldverschreibungsangebot ist nach Auffassung der Emit-
tentin insbesondere auch nicht zur Altersvorsorge geeignet.

Anleger sollten bei der Entscheidung Uber den Erwerb der Namens-
schuldverschreibungen die nachfolgenden Risikofaktoren, verbun-
den mit den anderen in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen In-
formationen, sorgféltig lesen und bertcksichtigen. Die aufgefiihrten
Risikofaktoren kdnnen zudem themenbergreifende Relevanz haben
und/oder sich auf den Eintritt oder den Umfang anderer Risiken aus-
wirken. Sofern bei der Realisierung eines Risikos die Ruckflisse an den
Anleger betroffen sein kdnnen, ist zu beachten, dass die Rickflisse
sowohl die Verzinsungs- als auch die Ruickzahlungsanspriche der An-
leger umfassen.

Der Eintritt eines oder mehrerer Risiken kann erhebliche nachteili-
ge Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin haben. Beabsichtigt der Anleger die Verduerung seiner
Namensschuldverschreibungen, kann der moglicherweise erzielbare
VerduBerungserlos aufgrund jedes dieser Risiken erheblich niedriger
ausfallen oder eine VerauRerung géanzlich unmaoglich sein.
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Nachteilige Auswirkungen von Risiken auf die Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage der Emittentin konnen ihre Féhigkeit negativ be-
einflussen, ihren Verpflichtungen aus den Namensschuldverschrei-
bungen gegentber den Anlegern nachzukommen, die laufenden
Zinszahlungen sowie die Ruckzahlung des Namensschuldverschrei-
bungskapitals am Laufzeitende zu leisten. Die Emittentin kann daher
mit ihren Verpflichtungen gegentber den Anlegern teilweise oder
ganzlich ausfallen und Anleger kbnnen ihr investiertes Kapital teilwei-
se oder ganz verlieren (Teilverlust bzw. Totalverlust).

Die gewahlte Reihenfolge der nachfolgend dargestellten Risikofak-
toren stellt weder eine Aussage Uber die Eintrittswahrscheinlichkeit
noch Uber die Bedeutung und Schwere der darin genannten Risiken
oder das Ausmaf3 potenzieller Beeintrachtigungen des Geschafts oder
der finanziellen Lage der Emittentin dar. Mehrere mit dem Namens-
schuldverschreibungsangebot verbundene Risikofaktoren konnen
sich kumulieren. Dies kann dazu fiihren, dass sich die Auswirkungen
der einzelnen Risikofaktoren auf den Anleger intensivieren.

Auch das Vorliegen spezieller Umsténde in der Person des einzelnen
Anlegers, von denen die Emittentin keine Kenntnis hat, kann dazu
flhren, dass ein Risikofaktor ein hoheres Geféhrdungspotenzial entwi-
ckelt, als es im Folgenden dargestellt ist. Die Emittentin empfiehlt aus
diesem Grund den interessierten Anlegern, vor Erwerb der Namens-
schuldverschreibungen eine individuelle Prifung des Namensschuld-
verschreibungsangebotes und der personlichen Risikosituation des
Anlegers durch einen sachkundigen Berater durchfiihren zu lassen.

MAXIMALRISIKO

Das maximale Risiko flr den Anleger besteht in einem vollstandigen
Verlust des Anlagebetrages (Totalverlust) sowie der dartber hinaus-
gehenden Gefahrdung des sonstigen Vermogens bis hin zur Privatin-
solvenz des Anlegers. Zu einer solchen Gefdhrdung des weiteren Ver-
maogens bis hin zur Privatinsolvenz kann es im Fall der persdnlichen
Fremdfinanzierung der Vermégensanlage kommen, weil der Anleger
unabhdngig davon, ob der Anleger Zahlungen von der Emittentin
erhalt, verpflichtet ware, den Kapitaldienst (Zins und Tilgung) fur die
personliche Fremdfinanzierung seiner Vermogensanlage zu leisten
oder die Finanzierung vorzeitig zurlickzufihren. Des Weiteren besteht
auf Ebene des Anlegers das Risiko des Eintretens zusétzlicher Zah-
lungsverpflichtungen aufgrund von Steuerzahlungen sowie aufgrund
von Neben- bzw. Folgekosten, die beim Kauf von Namensschuldver-
schreibungen neben dem Erwerbspreis der Namensschuldverschrei-
bungen entstehen kdnnen. Wenn Zahlungen der Emittentin an die
Anleger in zeitlichem Zusammenhang mit einer etwaigen Insolvenz
der Emittentin erfolgen, missen Anleger diese Zahlungen unter Um-
standen zurlickgewahren. Sofern die Anleger diese Zahlungen bereits
verbraucht oder anderweitig gebunden haben, mussten die Zahlun-



gen aus dem sonstigen Vermagen der Anleger zurlickgezahlt werden.
Die Namensschuldverschreibungen haben eine feste Laufzeit bis zum
31. Dezember 2025, werden erst am 31. Mdrz 2026 zurtickgezahlt und
sind wahrend dieser Laufzeit seitens der Anleger nicht ordentlich
kindbar. Anleger kdnnen daher auch bei kurzfristigem Kapitalbedarf
nicht auf das in die Namensschuldverschreibungen investierte Kapital
(das,Namensschuldverschreibungskapital”) zurtickgreifen.

Dies alles kann dazu fihren, dass Anleger entweder ihre Namens-
schuldverschreibungen verdauBern mussen, um Zahlungsverpflich-
tungen nachkommen bzw. ihren Kapitalbedarf decken zu kénnen,
oder dass sie die Zahlungsverpflichtungen/den Kapitalbedarf aus
ihrem sonstigen Vermdgen bestreiten mussen, das heifSt aus anderen
Mitteln als dem in die Namensschuldverschreibungen investierten
Kapital. Falls ein Anleger die Namensschuldverschreibungen ver-
aullern muss, kann eine VeraufBerung der Namensschuldverschrei-
bungen nicht oder nur zu einem Betrag mdglich sein, der fir die
Begleichung etwaiger personlicher Verbindlichkeiten aus einer per-
sonlichen Fremdfinanzierung der Vermogensanlage oder zusatzli-
cher Steuerzahlungsverpflichtungen nicht ausreicht. In diesem Fall
mussen personliche Verbindlichkeiten aus dem sonstigen Vermogen
des jeweiligen Anlegers zurlickgefuhrt werden. Sind derartige Mittel
nicht ausreichend vorhanden oder kénnen sie nicht beschafft wer-
den, besteht das Risiko einer Vollstreckung in das sonstige Vermdgen
des Anlegers. Dies kann alles bis zur Privatinsolvenz des Anlegers als
maximales Risiko fUhren.

RISIKEN EINER MOGLICHEN FREMDFINANZIERUNG

DES ANTEILS DURCH DEN ANLEGER

Das vorliegende Namensschuldverschreibungsangebot eignet sich
nicht, auf Ebene des Anlegers ganz oder teilweise durch Fremdkapi-
tal finanziert zu werden. Es wird ausdricklich von einer persoénlichen
Fremdfinanzierung des Anlagebetrags des Anlegers abgeraten. Es
besteht das Risiko, dass Auszahlungen (Zinsen und Ruickzahlung) der
Emittentin an die Anleger reduziert werden oder ausbleiben, insbe-
sondere sowoh! laufend wahrend des Bestehens der Gesellschaft als
auch bei einer etwaigen Liquidation. Der Anleger tragt das Risiko ei-
ner negativen wirtschaftlichen Entwicklung einschlieflich des Risikos
des Totalverlusts seines Anlagebetrags. Er ist im Fall der personlichen
Fremdfinanzierung seines Anlagebetrags dennoch verpflichtet, den
Kapitaldienst (Zinsen und Tilgung) fiir seine personliche Finanzie-
rung zu leisten oder diese vorzeitig zurlckzufihren. Es besteht das
Risiko, dass aus diesen Grinden die Namensschuldverschreibungen
verduBert werden mussen. Die Handelbarkeit der Namensschuld-
verschreibungen ist eingeschrankt. Eine Verwertung der Namens-
schuldverschreibungen kann nicht oder nur zu einem Betrag mdoglich
sein, der fir die Begleichung etwaiger personlicher Verbindlichkeiten
nicht ausreicht. In diesen Fallen muss ein zur Finanzierung des An-
lagebetrags aufgenommenes Darlehen aus anderen Mitteln als den
Namensschuldverschreibungen zurtickgefiihrt werden. Sind derarti-
ge Mittel nicht vorhanden bzw. kdnnen sie nicht rechtzeitig beschafft
werden, besteht das Risiko einer Vollstreckung in das sonstige Ver-
maogen des Anlegers. Dies alles kann bis hin zur Privatinsolvenz des
Anlegers flhren.

RISIKO DER ANDERUNG DER VERTRAGS- ODER ANLAGE-
BEDINGUNGEN ODER DER TATIGKEIT DER EMITTENTIN

Es besteht das Risiko, dass die Vertrags- oder Anlagebedingungen,
insbesondere der Gesellschaftsvertrag der Emittentin und/oder die
Namensschuldverschreibungsbedingungen, so gedndert werden
oder sich die Tatigkeit der Emittentin so verdndert, dass sie ein Invest-
mentvermdgen im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) dar-
stellt, sodass die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (Ba-
Fin) MaBnahmen nach § 15 des KAGB ergreifen und insbesondere die
Rickabwicklung der Geschafte der Emittentin der Vermogensanlage
anordnen kann. Gleiches gilt im Fall einer etwaigen Anderung der Ge-
setze und/oder sonstigen Vorschriften oder deren Auslegung durch
die Gerichte und/oder Behérden, die im Hinblick auf die aktuellen Ver-
trags- oder Anlagebedingungen zu einer Qualifikation der Emittentin
als Investmentvermogen im Sinne des KAGB fiihren kénnen.

Es ist folglich moglich, dass die Emittentin von dem Anwendungs-
bereich des KAGB erfasst sein wird. Sofern der Anwendungsbereich
des KAGB eroffnet ist, muss die Emittentin dessen Anforderungen er-
fullen. Insbesondere muss die Verwaltung der Emittentin von einer
zugelassenen Kapitalverwaltungsgesellschaft erfolgen bzw. die Emit-
tentin selbst als Kapitalverwaltungsgesellschaft zugelassen werden.
Dies wirde zusdtzliche Kosten verursachen. Es besteht zudem das
Risiko, dass keine Kapitalverwaltungsgesellschaft gefunden wird, die
die Verwaltung der Emittentin Gbernimmt, und dass die Emittentin
selbst keine entsprechende Zulassung erhélt. Weiterhin muss fur die
Emittentin eine Verwahrstelle beauftragt werden, was ebenfalls zu-
satzliche Kosten verursachen wurde. Die Verwahrstellentatigkeit im
Sinne des KAGB wird auBerdem nur von einer beschrankten Zahl von
Anbietern angeboten, sodass moglicherweise keine Verwahrstelle fiir
die Emittentin gefunden werden kann. Es kann aus diesen Griinden
nicht ausgeschlossen werden, dass die Emittentin letztlich zur Ge-
schaftsaufgabe und Abwicklung gezwungen sein kann. Das KAGB
enthalt aulerdem auch Regelungen zur inhaltlichen Ausgestaltung
und zum Vertrieb von Investmentvermogen. Insoweit besteht das
Risiko, dass das Geschdftskonzept der Emittentin geandert werden
muss oder andere strukturelle Anpassungen der rechtlichen oder tat-
sdchlichen Verhdltnisse um die Emittentin, die Vermogensanlage oder
diesen Verkaufsprospekt erfolgen mussen, um den Vorgaben des
KAGB zu entsprechen. So dirfte die Emittentin unter anderem gemaf
§ 262 KAGB nur nach dem Grundsatz der Risikomischung investieren.
Es ist moglich, dass die geplanten Investitionen der Emittentin nicht
als dem Grundsatz der Risikomischung folgend angesehen wirden.
Ferner kann die maximal zuldssige Fremdkapitalaufnahme nach KAGB
Uberschritten werden. Es besteht das Risiko, dass eine Anpassung des
Geschaftskonzepts an die Vorgaben des KAGB nicht oder nicht recht-
zeitig moglich ist, dies mit erheblichen Kosten verbunden ist und die
Emittentin letztlich zur Geschdftsaufgabe und Abwicklung gezwun-
gen ist.

Dies alles kann sich negativ auf das wirtschaftliche Ergebnis der Emit-
tentin und negativ auf ihre Fahigkeiten auswirken, ihren Verpflichtun-
gen aus den Namensschuldverschreibungen gegeniber den Anle-
gern auf Zins- und Rickzahlung nachzukommen. Dies alles kann zu
geringeren Auszahlungen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger
bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger flhren.

Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermégensanlage
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Allgemeines Prognoserisiko

Dieser Verkaufsprospekt enthdlt an verschiedenen Stellen zukunfts-
gerichtete Aussagen. Diese betreffen zukunftige Tatsachen, Ereignisse
sowie sonstige Umstande, die keine historischen Tatsachen sind. Sie
sind regelmdallig durch Worte wie ,voraussichtlich’, ,moglicherweise’,
Lerwartet’,, prognostiziert’, ,geplant’, vorhergesagt” und ahnliche For-
mulierungen gekennzeichnet. Solche zukunftsgerichteten Aussagen
beruhen auf Erwartungen, Schatzungen, Prognosen und Annahmen.
Sie geben ausschliellich die Auffassung der Emittentin wieder, un-
terliegen Unsicherheiten und Risiken hinsichtlich ihres tatsachlichen
Eintritts und sind folglich in ihrer Verwirklichung nicht garantiert. In
diesem Verkaufsprospekt getroffene zukunftsgerichtete Aussagen be-
treffen insbesondere:

— die Erwartungen der Emittentin in Bezug auf wirtschaftliche, ope-
rative, rechtliche und sonstige Risiken und deren Auswirkungen,

— die Erwartungen der Emittentin in Bezug auf ihre zukinftige Ge-
schaftsentwicklung sowie allgemeine wirtschaftliche, rechtliche
und politische Entwicklungen,

— die Durchfiihrung und das Ergebnis der in diesem Verkaufspros-
pekt abgebildeten Vermdgensanlage,

— die Verwendung der Nettoeinnahmen aus dem Angebot dieser
Vermdgensanlage, insbesondere die Durchfiihrung der Finanzie-
rungen der Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen der
Emittentin zu den erwarteten Finanzierungsvolumen sowie zu
den erwarteten Konditionen,

- die Inflationsrate und

- das wirtschaftliche Konzept dieser Vermdgensanlage.

Erweisen sich eine oder mehrere Annahmen, die die Emittentin ih-
ren zukunftsgerichteten Aussagen zugrunde gelegt hat, als unrichtig
oder treten unvorhergesehene Verdnderungen oder Ereignisse ein,
ist nicht auszuschlieBen, dass die tatsachlichen kunftigen Entwick-
lungen und Ergebnisse wesentlich von dem abweichen, was von der
Emittentin in diesem Verkaufsprospekt fur die Zukunft angenommen
wurde. Die Umsetzung der Geschéftsstrategie und Planung der Emit-
tentin kann hierdurch tatsdchlich, rechtlich oder finanziell erschwert
oder unmaglich sein oder es kénnen nicht unerhebliche Verzoge-
rungen auftreten. Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren
Auszahlungen (Zinsen und Ruckzahlung) an die Anleger bis hin zum
Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fihren.

RISIKOFAKTOREN IN BEZUG AUF DIE
NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNGEN

Insolvenz der Emittentin, keine Einlagensicherung

Die Namensschuldverschreibungen sind Vermdgensanlagen zur
Unternehmensfinanzierung. Die Namensschuldverschreibungsglau-
biger sind damit den unternehmerischen Risiken der Emittentin
ausgesetzt. Die Rickzahlung der Namensschuldverschreibungen ist
von der wirtschaftlichen Entwicklung der Emittentin abhdngig, und
zwar dadurch, dass ausreichend liquide Mittel generiert werden,
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insbesondere durch die Vergabe von Fremdfinanzierungen an Ka-
pitalnehmer. Eine Gewahr fur den Eintritt wirtschaftlicher Ziele und
Erwartungen kann die Emittentin nicht leisten. Da keine Einlagensi-
cherung beztiglich der Namensschuldverschreibungen besteht, kann
es im Falle der Insolvenz der Emittentin zum Totalverlust bezlglich
der Namensschuldverschreibungen sowie der dariiber hinausgehen-
den Gefahrdung des sonstigen Vermogens des Anlegers bis hin zur
Privatinsolvenz des Anlegers kommen. Zudem unterliegen Namens-
schuldverschreibungen keiner laufenden staatlichen Kontrolle. Inso-
weit Uberwacht keine staatliche Behorde die Geschéftstatigkeit und
Mittelverwendung der Emittentin mit der Gefahr, dass Zinsen nicht
oder nur in geringerer Hohe geleistet werden und/oder die Namens-
schuldverschreibungsgldubiger ihr eingesetztes Kapital gar nicht oder
nur teilweise zurtickerhalten. Im Falle der Insolvenz der Emittentin sind
die Anspriiche der Anleger auf Zinsen und Rickzahlung aufgrund des
qualifizierten Rangriicktritts in den Namensschuldverschreibungs-
bedingungen erst nach allen anderen Glaubigern der Emittentin die
keinen Rangrticktritt erklart haben und daher nach § 39 Absatz 1 InsO
befriedigt werden, zu befriedigen. Nach Verwertung des Vermogens
der Emittentin im Insolvenzfall erfolgt die Befriedigung der jeweiligen
Glaubiger, die keinen Rangrucktritt erklart haben, im Verhaltnis ihrer
Forderungen zu den Gesamtverbindlichkeiten der Emittentin. Erst
wenn alle Glaubiger, die keinen Rangrucktritt erklart haben, vollstan-
dig befriedigt sind, werden die Namensschuldverschreibungsglaubi-
ger und etwaige andere nachrangige Glaubiger anteilig befriedigt,
soweit noch Vermogen vorhanden ist, was aus Sicht der Emittentin
unwahrscheinlich ist. Die vorgenannten Punkte kdnnen dazu fihren,
dass die Emittentin die Zins- und/oder Rickzahlungsanspriiche der
Anlegerin/des Anlegers nicht, nicht in der geplanten Hohe oder nicht
fristgerecht bedienen kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem qualifizierten
Rangriicktritt mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre

Die Namensschuldverschreibungen unterliegen gemdafl den Na-
mensschuldverschreibungsbedingungen einem sogenannten ,qua-
lifizierten Rangriicktritt” mit ,vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre”.
Die Anspriiche der Namensschuldverschreibungsglédubiger auf Zin-
sen und auf Rickzahlung sind nachrangig. Die Namensschuldver-
schreibungsgldubiger treten mit ihren Forderungen auf Zinsen und
auf Ruckzahlung aus diesen Namensschuldverschreibungen im Fall
des Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen der Emittentin oder der
Liquidation der Emittentin gemdl3 den §§ 19 Absatz 2 Satz 2, 39 Ab-
satz 2 der Insolvenzordnung (InsO) in den Rang hinter die Forderun-
gen im Sinne des § 39 Absatz 1 Nr. 1 -5 InsO zurlck. Auch auf3erhalb
eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermdgen der Emittentin ist die
Geltendmachung félliger Anspriiche auf Zinsen und Ruickzahlung zu-
nachst wahrend des Vorliegens eines Grundes fur die Er6ffnung eines
Insolvenzverfahrens Gber das Vermogen der Emittentin (Zahlungs-
unféhigkeit, drohende Zahlungsunfahigkeit oder Uberschuldung im
Sinne der §§ 17 - 19 Ins0), aber auch bereits soweit und solange aus-
geschlossen, wie die Erfullung félliger Anspriiche auf Zinsen und auf
Rlckzahlung an einen oder alle Namensschuldverschreibungsglaubi-
ger oder die Erflllung sonstiger falliger Verbindlichkeiten gegentber
sonstigen gleich nachrangigen Glaubigern einen solchen Grund fir
die Eroffnung des Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der Emit-
tentin herbeifihren wurde. Reicht das danach verfligbare Vermdgen
der Emittentin nicht vollstandig zur Erftllung aller an einem Kalender-
tag féllig werdenden Anspriiche der Namensschuldverschreibungs-
glaubiger oder sonstiger gleich nachrangiger Glaubiger aus, sind die



falligen Anspriiche aus dem verfugbaren Vermogen der Emittentin
quotal zu erflllen, sodass jeder Namensschuldverschreibungsglau-
biger oder sonstiger gleichrangiger Gldubiger denselben Prozentsatz
seiner gleichzeitig fallig gewordenen Forderung geltend machen
kann. Soweit zu einem spdteren Zeitpunkt weitere Forderungen der
Namensschuldverschreibungsgldubiger oder sonstiger gleichran-
giger Gldubiger féllig werden und zu diesem Zeitpunkt vorher féllig
gewordene gleich nachrangige Forderungen noch nicht von der
Emittentin zu erfillen waren, ist weiteres verflgbares Vermdgen der
Emittentin zundchst quotal auf die zuerst fallig gewordenen Forde-
rungen zu verteilen, bevor die als ndchstes féllig gewordenen gleich
nachrangigen Forderungen quotal zu erfullen sind.

Durch die Verwendung einer solchen Nachrangabrede ist die Na-
mensschuldverschreibung mit einem gewdhnlichen Darlehen nicht
vergleichbar. Das der Emittentin von den Namensschuldverschrei-
bungsglaubigern Gberlassene Kapital erhdlt durch die Nachrangab-
rede den Charakter von Risikokapital. Die Nachrangabrede kann dazu
fuhren, dass samtliche Anspriiche der Namensschuldverschreibungs-
glaubiger dauerhaft nicht durchsetzbar sind und die Namensschuld-
verschreibungsgldubiger daher einen Totalverlust erleiden. Die Nach-
rangabrede bewirkt, dass das Namensschuldverschreibungskapital
nicht wie bei bankgeschéftstypischen Darlehen den Charakter von
unbedingt zu bedienendem Fremdkapital hat, sondern einer unter-
nehmerischen Beteiligung gleichkommt, bei der das Namensschuld-
verschreibungskapital den nichtim Rang zuriickgetretenen und damit
bevorrechtigten Glaubigern dhnlich dem Eigenkapital der Gesell-
schafter der Emittentin haftet. Dem Namensschuldverschreibungs-
glaubiger wird damit ein unternehmerisches Verlustrisiko auferlegt,
das normalerweise nur das Eigenkapital der Gesellschafter einer Ge-
sellschaft trifft, ohne dass ihm zugleich die sonst Gblichen, korrespon-
dierenden Informations- und Mitwirkungsrechte eingerdumt wrden,
die es einem Gesellschafter ermdglichten, Einfluss auf die Realisierung
dieses Risikos zu nehmen, insbesondere verlustbringende Geschéfts-
tatigkeiten der Emittentin zu beenden, bevor das Namensschuldver-
schreibungskapital verbraucht ist. Mit einer solchen Nachrangabrede
werden aus Sicht der Emittentin die Vorteile des Fremdkapitals (ins-
besondere keine Gewinn- und Vermogensbeteiligung, kein Einfluss
auf die Unternehmensfiihrung und keine sonstigen Mitwirkungs-
und Informationsrechte) mit den Vorteilen des Eigenkapitals (Betei-
ligung am unternehmerischen Risiko, keine Insolvenzantragspflicht
bei fehlender Méglichkeit der ohnehin ausgeschlossenen Ruickzah-
lung) verknupft. Spiegelbildlich verkntpft die Nachrangabrede aus
der Sicht der Namensschuldverschreibungsgldubiger die Nachteile
des Fremdkapitals mit den Nachteilen des Eigenkapitals. Fir den Na-
mensschuldverschreibungsgldubiger bedeutet dies, dass das von ihm
Ubernommene Risiko sogar Uber das unternehmerische Risiko eines
Gesellschafters hinausgehen kann. Wahrend etwa die Geschaftsfuh-
rungsorgane der GmbH oder der Aktiengesellschaft bei erheblichen
Verlusten u.U. eine Gesellschafter- bzw. Hauptversammlung einbe-
rufen mussen, und es damit den Gesellschaftern Uberlassen ist zu
entscheiden, ob sie die aktuelle Geschéftstatigkeit gleichwonhl fort-
setzen und damit riskieren wollen, auch noch weiteres Kapital aufzu-
brauchen, haben die Namensschuldverschreibungsgldubiger keine
derartigen Informations- und Entscheidungsbefugnisse. Die Nachran-
gabrede kann demnach zum vollsténdigen Verlust des investierten
Kapitals sowie nicht ausgezahlter Zinsen fiihren (Totalverlustrisiko).

Es besteht zudem das Risiko, dass die Emittentin die geplanten Er-
|6se nicht erzielen kann oder ihre Ausgaben hoher als geplant sind.
Entsprechend dem qualifizierten Rangricktritt mit vorinsolvenzlicher
Durchsetzungssperre sind alle anderen Glaubiger der Emittentin,
die keinen Rangrucktritt erklart haben oder einer vorinsolvenzlichen
Durchsetzungssperre unterliegen, vorrangig vor den Namensschuld-
verschreibungsglaubigern zu befriedigen. Es ist nicht auszuschlieBen,
dass hiernach kein oder kein ausreichendes — ungebundenes — Ver-
mogen der Emittentin entsprechend dem qualifizierten Rangriick-
tritt mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre verbleibt, was dazu
fuhren wirde, dass die Emittentin die Zins- und/oder Ruckzahlungs-
anspriche der Anlegerin/des Anlegers nicht, nicht in der geplanten
Hohe oder nicht fristgerecht bedienen kann. Das dauerhafte Vorlie-
gen der Voraussetzungen des qualifizierten Rangrucktritts mit vorin-
solvenzlicher Durchsetzungssperre sowie die Insolvenz der Emittentin
konnen damit zum vollstandigen Verlust des investierten Kapitals so-
wie nicht ausgezahlter Zinsen fuhren (Totalverlustrisiko).

Fehlende Mitwirkungsrechte der Anleger,

keine Gesellschafterrechte

Die Namensschuldverschreibungen vermitteln keine gesellschafts-
rechtliche oder unternehmerische Beteiligung. Die Namensschuld-
verschreibungen gewdhren keine Teilnahme-, Mitwirkungs-, Stimm-
oder sonstigen Kontrollrechte sowie keine Vermogensrechte in Bezug
auf die Emittentin. Die Namensschuldverschreibungsgldubiger haben
daher grundsatzlich keine Mdglichkeit, die Strategie und die Geschi-
cke der Emittentin mitzubestimmen, und sind in Bezug auf ihre Rech-
te aus den Namensschuldverschreibungen von den Entscheidungen
der Gesellschafter und der Geschaftsfihrung abhangig. Es besteht
daher das Risiko, dass die Emittentin eine andere Geschaftsstrategie
verfolgt, als die Namensschuldverschreibungsgldubiger dies wuin-
schen, und dass sich Entscheidungen der Geschéftsfihrung negativ
auf die Emittentin auswirken. Das eingeworbene Kapital kann von der
Emittentin anders als von den Namensschuldverschreibungsgléubi-
gern erwartet eingesetzt werden, und die konkrete Verwendung des
Kapitals kann dazu fuhren, dass die Emittentin die Zins- und/oder
Rickzahlungsanspriiche der Anlegerin/des Anlegers nicht, nicht in
der geplanten Hohe oder nicht fristgerecht bedienen kann.

Beschrankte VerauBerbarkeit der Namensschuld-
verschreibungen - Eingeschrankte Fungibilitat

Die Anleger sind zu einer ordentlichen Kiindigung der Namens-
schuldverschreibungen nicht berechtigt. Der Anleger kann seine
Vermogensanlage daher grundsdtzlich nur Gber den Verkauf seiner
Namensschuldverschreibungen vorzeitig verwerten. Fur die hier an-
gebotenen Namensschuldverschreibungen existiert allerdings kein
offentlicher Handel. Eine VerdulRerung ist daher nur durch einen pri-
vaten Verkauf durch den jeweiligen Namensschuldverschreibungs-
gladubiger méglich. Die Verdulerbarkeit wahrend der Laufzeit ist daher
stark eingeschrankt oder gar nicht moglich, wenn aufgrund fehlen-
der Nachfrage kein liquider Sekunddrmarkt besteht oder ein solcher
Markt, sofern er besteht, nicht fortgesetzt wird. Es kann daher nicht
ausgeschlossen werden, dass Anleger ihre Namensschuldverschrei-
bungen nicht, nicht zum gewdiinschten Zeitpunkt oder nicht zu dem
gewunschten Preis verduBern kdnnen.

Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermégensanlage
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Bei diesem Angebot handelt es sich um einen sogenannten
»Blindpool”: Die konkreten Anlageobjekte der Emittentin
stehen noch nicht fest.

Die entsprechend dem Unternehmenszweck der Emittentin zu fi-
nanzierenden Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen der
Emittentin (jeweils Anlageobjekte 1. Ordnung) sowie die jeweiligen
Finanzierungskonditionen stehen zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung noch nicht fest. Ferner steht zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung noch nicht fest, zu welchen Zwecken die jeweiligen Mutter-,
Schwester- oder Tochterunternehmen die Finanzierungsmittel ver-
wenden werden, die sie im Rahmen der vorgenannten Finanzierung
von der Emittentin jeweils erhalten werden (jeweils Anlageobjekte 2.
Ordnung). Daher kann sich der Anleger kein genaues Bild von den
Anlageobjekten, ihrer voraussichtlichen wirtschaftlichen Entwicklung
und den mit den konkreten Anlageobjekten verbundenen Risiken
machen. Die von der Emittentin geplanten Ergebnisse sind nicht ga-
rantiert und es kénnen sich tatsachlich erhebliche Abweichungen
hiervon ergeben. Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren
Auszahlungen (Zinsen und Ruckzahlung) an die Anleger bis hin zum
Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fuhren.

Die Platzierung des Namensschuldverschreibungskapitals
kann sich verzégern oder nur teilweise gelingen.

Verzdgert sich die Platzierung der Namensschuldverschreibungen
Uber den geplanten Zeitraum bis zum 31. Oktober 2021 hinaus, be-
steht das Risiko, dass die von der Emittentin geplanten Investitionen
verspatet oder gar nicht erfolgen und somit die geplante Geschafts-
tatigkeit nicht, nicht vollstandig oder nur zeitversetzt erfolgt. Es be-
steht auch das Risiko, dass es der Emittentin nicht gelingt, das Na-
mensschuldverschreibungsangebot plangemals und vollstandig zu
platzieren. BetragsmaRig fixierte Kosten der Emittentin, die nicht vom
Platzierungsergebnis abhédngig sind, insbesondere die Vergiitung
der reconcept GmbH betreffend die Vorbereitungshandlungen fir
die Grindung der Emittentin und die Emission der Namensschuld-
verschreibungen, wirden so zu einer héheren Kostenquote der
Emittentin fuhren. Dies alles kann sich negativ auf die Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren
Auszahlungen (Zinsen und Ruickzahlung) an die Anleger bis hin zum
Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fuhren.

Riickabwicklungsrisiko

Eine Ruckabwicklung der Namensschuldverschreibungen ist nicht
vorgesehen. Wird durch nicht vorhersehbare Umsténde eine Rick-
abwicklung notwendig, hat der Anleger Anspruch auf Rickzahlung
der Kapitaleinlage nebst angefallenen Zinsen. Die Emittentin kann
zwischenzeitlich bereits mit Aufwendungen belastet sein, die sie
maoglicherweise nicht mehr zurick erlangen kann, insh. etwaige Zah-
lungen aufgrund des bestehenden Dienstleistungsvertrages mit der
reconcept GmbH oder des Vertrags tber die Kapitalvermittiung mit
der reconcept consulting GmbH. Dartber hinaus besteht das Liquidi-
tatsrisiko aufgrund unvorhergesehener Ereignisse. Dies alles kann sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und Rickzah-
lung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags der
Anleger fuhren.
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Anleger zahlen méglicherweise einen hheren

Erwerbspreis im Rahmen dieses Angebotes als der
nachfolgende Marktpreis.

Es besteht die Mdglichkeit, dass Anleger Namensschuldverschrei-
bungen der Emittentin im Rahmen des diesem Verkaufsprospekt zu-
grunde liegenden Angebotes zu einem hoheren Preis beziehen als im
Vergleich zu dem Preis, der sich bei einem spéteren Verauf3erungsver-
such ergibt. Dies kann fiir den Anleger in der Gesamtbetrachtung zu
einem teilweisen Verlust seines Anlagebetrags fihren.

Kiirzungs- bzw. SchlieBungsméglichkeit

Es besteht das Risiko, dass das geplante Volumen der Namensschuld-
verschreibungen von EUR 10.000.000 bis zum Ablauf der Zeichnungs-
frist in groBerem Umfang nicht gezeichnet wird. Dies kann zu einer
kapitalmaRigen Unterversorgung der Emittentin fihren und zur Folge
haben, dass die vorgesehene Geschaftstatigkeit nicht, nur verzogert
oder nicht im vorgesehenen Umfang getétigt werden kann. Zudem
ist die Emittentin berechtigt, das Angebot vor dem Ablauf der Zeich-
nungsfrist zu schlieBen. Da die Kosten im Zusammenhang mit der
Emission der Namensschuldverschreibungen im Wesentlichen nicht
variabel sind, steigt bei einem geringeren Volumen der Namens-
schuldverschreibungen der Anteil der Kosten im Verhaltnis zu dem
Kapital, das gewinnbringend eingesetzt werden kann. Die vorgenann-
ten Punkte kénnen sich jeweils in erheblichem Male negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und
dazu fuhren, dass die Emittentin die Zins und/oder Rickzahlungs-
anspriche der Anlegerin/des Anlegers nicht, nicht in der geplanten
Hohe oder nicht fristgerecht bedienen kann.

Risiken des Einzahlungsverzugs

Leisten Namensschuldverschreibungsgldubiger ihre Zahlungen in
Hohe des jeweiligen Nennbetrages nicht termingerecht oder nicht
vollstdndig, besteht die Gefahr einer verzdgerten Umsetzung der
Geschéftstéatigkeit der Emittentin. Einzahlungsverzug der Namens-
schuldverschreibungsgldubiger kann ferner dazu fihren, dass Ver-
tragspartner Verzugsschdden bzw. sonstige Verzégerungsschdden
geltend machen. Dartber hinaus ist es moglich, dass Vertragspartner
der Emittentin aufgrund der Nichteinhaltung der Zahlungsverpflich-
tungen der Emittentin von Vertrdgen zuriicktreten. Diese Risiken kon-
nen sich jeweils in erheblichem Mafle negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und dazu fuhren,
dass die Emittentin die Zins- und/oder Rickzahlungsanspriiche der
Anlegerin/des Anlegers nicht, nicht in der geplanten Hohe oder nicht
fristgerecht bedienen kann.

Widerruf von Zeichnungserkldarungen

Soweit Namensschuldverschreibungsgldubiger Namensschuldver-
schreibungen im Rahmen von aullerhalb von Geschaftsrdumen ge-
schlossenen Vertragen (§ 312b des Burgerlichen Gesetzbuches — BGB)
oder im Wege des Fernabsatzes (§ 312c BGB) erwerben, besteht fur
die betreffenden Namensschuldverschreibungsgldubiger ein Wi-
derrufsrecht. Daher kann es zum Nichterreichen des Platzierungs-
volumens oder zu nachtrdglichen Liquiditdtsabflissen kommen.
Wird die Widerrufsbelehrung nicht ordnungsgemaf vorgenommen,
besteht mdoglicherweise die Gefahr eines zeitlich unbeschrankten
Widerrufsrechts. Daraus resultiert das Risiko, dass es auch noch nach
mehreren Jahren zu Liquiditatsabflissen durch die Geltendmachung
bestehender Ruckabwicklungsrechte durch einzelne Namensschuld-
verschreibungsgldubiger kommen kann. Die vorgenannten Punkte



konnen sich jeweils in erheblichem Male negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und dazu fuhren,
dass die Emittentin die Zins- und/oder Rickzahlungsanspriiche der
Anlegerin/des Anlegers nicht, nicht in der geplanten Hohe oder nicht
fristgerecht bedienen kann.

Risiko der Renditeminderung durch Steuern und Kosten

Fur die Anleger kdnnen beim Kauf von Namensschuldverschreibun-
gen neben dem aktuellen Erwerbspreis verschiedene Neben- und
Folgekosten entstehen, die den von den Anlegern zu erzielenden
wirtschaftlichen Erfolg der Namensschuldverschreibungen erheblich
verringern oder gar ausschlieen kénnen. Sollten derartige Neben-
oder Folgekosten die Zahlungen Ubersteigen, die die Anleger von der
Emittentin auf die Namensschuldverschreibungen erhdlt, und sollten
die Anleger nicht aus ihrem sonstigen Vermogen Uber ausreichende
Mittel zur Begleichung der Neben- bzw. Folgekosten verfligen, kann
das unter Umsténden zur Privatinsolvenz der Anleger fuhren.

Zinszahlungen auf die Namensschuldverschreibungen sowie auf von
Namensschuldverschreibungsgldubigern bei Verkauf oder Ruckzah-
lung der Namensschuldverschreibungen realisierte Gewinne sind
ggf. steuerpflichtig. Die in diesem Verkaufsprospekt enthaltenen
steuerlichen Ausfiihrungen geben die Ansicht der Emittentin bezlg-
lich der zum Datum der Prospektaufstellung geltenden Rechtslage
wieder. Finanzbehdrden und -gerichte kénnen jedoch zu einer an-
deren steuerlichen Beurteilung kommen. Sollten héhere Steuern auf
Zinszahlungen oder auf realisierte Gewinne anfallen, kann dies den
von den Anlegern zu erzielenden wirtschaftlichen Erfolg der Namens-
schuldverschreibungen erheblich verringern oder gar ausschlie3en.
Die in diesem Verkaufsprospekt erfolgten steuerlichen Ausfihrungen
ddrfen dartber hinaus nicht allein als Grundlage fir die Entscheidung
zum Kauf der Namensschuldverschreibungen aus Steuergriinden
dienen, da jeweils die individuelle Situation der Anleger zu bertick-
sichtigen ist.
sollten vor der Entscheidung zum Kauf der Namensschuldverschrei-

Potenzielle  Namensschuldverschreibungsglaubiger

bungen ihren personlichen Steuerberater um Rat fragen. Die Emitten-
tin haftet, soweit gesetzlich zuldssig, nicht fir die Anleger treffende
steuerliche Konsequenzen bei dem Erwerb der Namensschuldver-
schreibungen. Ansonsten ggf. bestehende, dem Namensschuldver-
schreibungsgldubiger unbekannte steuerliche Folgen eines Kaufs
der Namensschuldverschreibungen kénnten den von den Namens-
schuldverschreibungsgldubigern zu erzielenden wirtschaftlichen Er-
folg der Namensschuldverschreibungen erheblich verringern oder
gar ausschlielen

Allgemeine steuerliche Risiken

Es besteht das Risiko, dass aufgrund der Fortentwicklung bei der
Auslegung der geltenden Steuergesetze durch die Rechtsprechung
und die Finanzbehdrden sowie der Anderung von Steuergesetzen
nachteilige steuerliche Konsequenzen fir die Emittentin und die
Namensschuldverschreibungsglaubiger, eintreten. Sollte die Finanz-
verwaltung die vorliegenden Namensschuldverschreibungen anders
beurteilen als die Emittentin in ihren Steuererkldrungen, kénnen
Bescheide fur steuerlich noch nicht bestandskraftig veranlagte Ver-
anlagungszeitrdume rickwirkend gedandert werden. Dies kann die
Fahigkeit der Emittentin zur Leistung von Zins- und Ruckzahlungen
aus den Namensschuldverschreibungen an die Namensschuldver-
schreibungsgldubiger mindern. Es besteht ferner das Risiko, dass die
Finanzverwaltung die steuerpflichtigen Einkinfte oder die steuerli-

che Abzugsfahigkeit von Aufwendungen dem Grunde oder der Hohe
nach anders als die Emittentin beurteilt und es deshalb zu héheren
steuerlichen Belastungen, auch aufgrund von Nachzahlungszinsen
oder Strafzahlungen, fir die Emittentin kommt. Ferner besteht das
Risiko von Mehrbelastungen infolge von Rechtsverfolgungskosten,
wenn die Emittentin gegen Entscheidungen der Finanzbehorden
Rechtsmittel einlegt und/oder den Rechtsweg beschreitet. Dies kann
dazu fuihren, dass die Emittentin die Zins- und/ oder Riickzahlungs-
anspriiche der Anleger nicht, nicht in der geplanten Hohe oder nicht
fristgerecht bedienen kann. Auch fir den Namensschuldverschrei-
bungsglaubiger bestehen steuerliche Risiken aufgrund von nachteili-
gen Gesetzesanderungen oder einer gednderten Auslegung von Ge-
setzen durch die Finanzverwaltung oder die Finanzgerichte. So kann
nicht ausgeschlossen werden, dass die Besteuerung von Zinsertrdgen
mit dem besonderen Steuersatz von 25 Prozent (sog. Abgeltungsteu-
er) aufgehoben wird und die Zinsertrdge fortan der Besteuerung mit
dem personlichen Steuersatz im progressiven Einkommensteuertarif
unterliegen. Ferner kdonnen auch fir den Namensschuldverschrei-
bungsglaubiger steuerliche Nachzahlungen festgesetzt werden, die
er aus seinem sonstigen Vermogen zu leisten hat. Dies kann unter
Umstanden zur Privatinsolvenz der Anleger fiihren.

Die vorstehenden Ausfiihrungen zu den steuerlichen Risiken bezie-
hen sich ausschlieBlich auf Namensschuldverschreibungsglaubiger,
die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige naturliche Per-
sonen sind, die Namensschuldverschreibungen in ihrem steuerli-
chen Privatvermogen halten und diese nicht fremdfinanzieren. Bei
Namensschuldverschreibungsgldubigern, die nicht in Deutschland
unbeschrankt steuerpflichtige nattrliche Personen sind und/oder
die Namensschuldverschreibungen nicht in ihrem steuerlichen Pri-
vatvermogen halten und/oder diese fremdfinanzieren, kénnen sich
weitere oder abweichende, spezielle steuerliche Risiken ergeben, die
aufgrund der Vielfalt méglicher Konstellationen nicht einzeln darge-
stellt werden kénnen.

Kein Rating

Anleger sollten beachten, dass fir die Emittentin weder ein Rating zur
Bewertung ihrer Zahlungsféhigkeit noch ein Emissionsrating in Bezug
auf die hier angebotenen Namensschuldverschreibungen durchge-
fuhrt wurde. Eine Beurteilung der hier angebotenen Namensschuld-
verschreibungen ist ausschlieSlich anhand dieses Verkaufsprospektes
und sonstiger offentlich zuganglicher Informationen Uber die Emit-
tentin maglich. Es besteht das Risiko, dass diese Informationen und
die Sachkunde einzelner Anleger nicht ausreichen, um eine an ihren
personlichen Zielen ausgerichtete individuelle Anlageentscheidung
zu treffen, und es damit zu Fehlinvestments in Bezug auf den Anla-
gehorizont bzw. die Risikovorstellung der Anlegerin/des Anlegers
kommt

RISIKEN AUS DER GESCHAFTSTATIGKEIT DER EMITTENTIN

Abhéngigkeit von den Risiken und der Bonitét der
finanzierten, mit der Emittentin verbundenen unternehmen
Die Unternehmen der reconcept Gruppe investieren national und
international in Projekte im Bereich der Erneuerbaren Energien (z. B.
Windenergie, Wasserkraft und Photovoltaik). Die Emittentin finanziert
mittelbar die genannten Projekte, indem sie mit ihr verbundenen
Unternehmen der reconcept Gruppe das durch die Namensschuld-
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verschreibungen erlangte Kapital auf der Basis von Darlehens- oder
sonstigen Finanzierungsvertrdgen zur Verfiigung stellt. Die Emitten-
tin kann ihre Verpflichtungen gegenlber den Namensschuldver-
schreibungsgldubigern auf Zinsen und Rickzahlung voraussichtlich
nur bedienen, wenn auch die von ihr finanzierten Unternehmen der
reconcept Gruppe ihre Verpflichtungen gegeniber der Emittentin
bedienen. Die mit der Emittentin verbundenen Unternehmen der
reconcept Gruppe, denen die Emittentin Kapital auf Basis von Dar-
lehens- oder sonstigen Finanzierungsvertragen zur Verfigung stellt,
kénnen ihrerseits ihre Verbindlichkeiten gegentber der Emittentin
ggf. nur erflllen, wenn die finanzierten Projekte, Unternehmensbe-
teiligungen oder andere Investitionen im Bereich der Erneuerbaren
Energien wie geplant durchgefihrt und/oder weiterverduf3ert wer-
den kdénnen. Die Emittentin ist daher mittelbar von der Entwicklung
der jeweiligen Projekte, Unternehmensbeteiligungen oder anderer
Investitionen und insbesondere auch deren erfolgreicher Umsetzung
oder WeiterveraufSerung abhdngig. Die Emittentin ist damit mittelbar
von denselben Risiken abhangig, denen die Unternehmen der recon-
cept Gruppe in ihrem operativen Geschaftsbetrieb ausgesetzt sind.

Erfullen die von der Emittentin finanzierten Unternehmen der recon-
cept Gruppe ihre Verpflichtungen gegentiber der Emittentin nicht,
nicht rechtzeitig oder nicht vollstdndig, besteht das Risiko, dass die
Emittentin ihrerseits ihre Verpflichtungen gegentiber den Namens-
schuldverschreibungsgldaubigern, insbesondere zur Zinszahlung oder
Ruckzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals, nicht, nicht
rechtzeitig oder nicht vollstandig erfullen kann.

Ertragsrisiko

Den wirtschaftlichen Grundannahmen der Emittentin liegen prognos-
tizierte Werte in Bezug auf die zu erwartende Verzinsung der von ihr
vergebenen Finanzierungsmittel zugrunde. Diese Werte basieren auf
vergleichbaren Vereinbarungen zwischen Unternehmen der recon-
cept-Gruppe aus der Vergangenheit. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass aufgrund von verdnderten Umstanden in der Zukunft
niedrigere Ertrage als kalkuliert erzielt werden. Ebenso kénnen sich
sonstige Annahmen der Emittentin als falsch herausstellen. In allen vor-
genannten Fallen konnte die Ertragslage der Emittentin nachteilig be-
einflusst werden. Dies kann dazu fiihren, dass die Emittentin ihren Zins-
und/oder Ruckzahlungsverpflichtungen gegenlber ihren Anlegern
nicht, nicht fristgerecht oder nicht in voller Hohe nachkommen kann

Keine Beschrdnkung fiir die Hohe der Verschuldung der
Emittentin

Es bestehen weder gesetzliche noch vertragliche oder sonstige Be-
schrankungen hinsichtlich der Aufnahme bzw. des Eingehens von
weiteren Verbindlichkeiten durch die Emittentin oder mit ihr verbun-
dene Unternehmen. Eine weitere Verschuldung der Emittentin kann
dazu fihren, dass die Emittentin die Zins- und/oder Rickzahlungs-
anspriiche der Anlegerin/des Anlegers nicht, nicht in der geplanten
Hohe oder nicht fristgerecht bedienen kann.

Das Management der Emittentin kann geschéftsstrategische
Fehlentscheidungen treffen

Die Realisierung der Ziele der Emittentin hdngt unmittelbar und mit-
telbar von einer Vielzahl von Einflissen ab, beispielsweise dem kon-
junkturellen Umfeld, dem Branchenumfeld, dem Finanzmarkt, aber
vor allem auch von der Fahigkeit der jeweiligen Mitarbeiter und des
Managements. Gelingt es dem Management der Emittentin nicht,
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geschaftsspezifische Risiken zu erkennen und zu bewidltigen, ver-
schiedenste geschéftliche Parameter gegeneinander abzuwdégen,
Potenziale zu nutzen und zu realisieren, kann sich dies auf die wei-
tere wirtschaftliche Entwicklung der Emittentin erheblich negativ
auswirken. Dies gilt insbesondere fiir die Gestaltung der Konditionen
der geplanten Finanzierungsvertrdge mit den Mutter-, Tochter- oder
Schwestergesellschaften der Emittentin. Auch unerkannt falsche
Parameter, wie z. B. fehlerhafte Gutachten sachverstandiger Drit-
ter oder fehlerhafte Ratings, kdnnen selbst bei richtiger Abwagung
dieser Parameter letztlich zu tatsachlichen Fehlentscheidungen des
Managements fuhren. Gleiches gilt fir das Management der Mutter-,
Tochter- oder Schwestergesellschaften, mit denen die Emittentin die
beabsichtigten Finanzierungsvertrdge jeweils eingeht, insbesonde-
re aufgrund der Tatsache, dass das Mitglied der Geschaftsfiihrung
Karsten Reetz grundsétzlich auch Mitglied der Geschéftsfihrungen
der Mutter-, Tochter- oder Schwestergesellschaften der Emittentin
ist. Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen
(Zinsen und Ruickzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des
Anlagebetrags der Anleger fihren.

Schliisselpersonenrisiko

Das Wirtschaften der Emittentin und ihrer Unternehmensgruppe
hdngt in erheblichem Male von den unternehmerischen Féhigkei-
ten des Geschéftsflhrers Karsten Reetz und sonstigen Flihrungskrafte
sowie von den Fahigkeiten wichtiger Mitarbeiter und externer Ex-
perten ab, welche fir die Emittentin und ihre Unternehmensgruppe
tatig sind (Schlusselpersonenrisiko). Es ist nicht gewahrleistet, dass es
der Emittentin und ihrer Unternehmensgruppe gelingen wird, diese
Schlusselpersonen zu halten bzw. neue Schlisselpersonen mit ent-
sprechenden Qualifikationen fir sich zu gewinnen. Es kann nicht aus-
geschlossen werden, dass ein Mangel an SchlUsselpersonen zu einem
Hemmpnis fur die Umsetzung der Geschaftstatigkeiten der Emittentin
fuhren wird. Verdnderungen im Kreis der Schlisselpersonen kdnnen
erhebliche negative Auswirkungen auf die geschaftliche und wirt-
schaftliche Entwicklung und die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin und ihrer Unternehmensgruppe haben und damit die
Auszahlungen (Zinsen und Ruckzahlung) an die Anleger gefahrden
und bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fihren.

Die Emittentin unterliegt einem Finanzierungsrisiko

Die Emittentin beabsichtigt die Finanzierung ihrer Mutter-, Schwes-
ter- oder Tochterunternehmen (Anlageobjekte 1. Ordnung). Dies soll
voraussichtlich mittels Darlehens- oder sonstigen Finanzierungsver-
trdgen erfolgen, es liegen aber zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung keine bindenden Vertrége vor. Es ist beabsichtigt, fur die vorge-
nannten Finanzierungen das Namensschuldverschreibungskapital
aus diesem Namensschuldverschreibungsangebot zu verwenden,
bei welchem es sich auch um Fremdkapital handelt. Die Aufnahme
weiteren Fremdkapitals, insbesondere Bankfinanzierungen, ist zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung von der Emittentin nicht beabsich-
tigt. Die Durchfuhrung des Namensschuldverschreibungsangebotes
kann sich anders entwickeln als erwartet. Es kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass die Emittentin zusatzliches Fremdkapital aufnimmt,
beispielsweise durch Aufnahme von zusatzlichem Fremdkapital wie
Bankfinanzierungen - insbesondere falls sich die Durchfihrung des
Namensschuldverschreibungsangebotes schlechter als erwartet dar-
stellt. Die vertraglichen Bedingungen des sonstigen Fremdkapitals
kénnen von den Bedingungen dieses Namensschuldverschreibungs-



angebotes abweichen, z. B. betreffend das Finanzierungsvolumen,
den Zinssatz oder die Laufzeit, was sich negativ auf die wirtschaftliche
Entwicklung der Emittentin auswirken kann. Die Aufnahme zusatzli-
chen Fremdkapitals fuhrt fur die Emittentin zu insgesamt erhohten
Zahlungsverpflichtungen (Zinsen und Rickzahlung), die die Emitten-
tin aufgrund des Qualifizierten Rangrlcktritts samt vorinsolvenzlicher
Durchsetzungssperre in den Namensschuldverschreibungsbedin-
gungen vorrangig vor den Zahlungsansprichen der Anleger erfillen
muss, soweit das zusatzliche Fremdkapital nicht ebenfalls mit einem
Qualifizierten Rangrucktritt versehen ist. Es besteht das Risiko, dass die
kunftige Entwicklung der Vermdgens-, Finanz-, oder Ertragslage der
Emittentin eine ordnungsgemaélle Erfullung aller ihrer Zahlungsver-
pflichtungen im Hinblick auf die Namensschuldverschreibungen und
das zusatzliche Fremdkapital nicht zuldsst, insbesondere kénnen die
an die Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen ausgereichten
Finanzierungsbetrdge nicht in der prognostizierten Frist oder in der
prognostizierten Hohe ausgezahlt oder von diesen zurlckgezahlt
werden. Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlun-
gen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust
des Anlagebetrags der Anleger fuhren.

Fehlerhaftigkeit von Vertragen

Zur Durchfiihrung des Namensschuldverschreibungsangebotes hat
die Emittentin den Dienstleistungsvertrag Uber Vorbereitungshand-
lungen in Bezug auf die Griindung der Emittentin und Emission der
Namensschuldverschreibungen, den Vermittlungsvertrag und den
Vertrag Uber die laufende Steuerberatung abgeschlossen. Die Emit-
tentin wird zukiinftig weitere Vertrage abschlieRen. Auch die Kapital-
nehmer der Emittentin haben und werden Vertrage abschlie3en. Es
besteht die Moglichkeit, dass Vertrdge ganz oder teilweise unwirksam,
lickenhaft, fehlerhaft oder unvorteilhaft sind oder es zu Streitigkeiten
Uber die Auslegung von Vertrdgen kommt. Dies kann dazu fihren,
dass die Vertrage rlickabgewickelt werden miussen oder die Emit-
tentin bzw. die Kapitalnehmer sich unvorhergesehenen Anspriichen
ausgesetzt sehen oder eigene Anspriiche nicht durchsetzen kénnen.
Es kann sein, dass entweder diese unvorhergesehenen Anspriiche
mangels ausreichender Liquiditdt ganz oder teilweise nicht erfullt
werden kénnen und die Glaubiger daher Zwangsmalinahmen ergrei-
fen oder aber dass der Emittentin bzw. den Kapitalnehmern nicht die
vertraglich vereinbarten Mittel zuflieBen. Mdglich ist auch, dass diese
unvorhergesehenen Anspriiche durch die Emittentin oder die Kapi-
talnehmer erfullt werden, hierdurch jedoch die notwendige Liquiditat
fur die Erfullung sonstiger Verpflichtungen fehlt. Dies alles kann sich
negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und Ruckzah-
lung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags der
Anleger fihren.

Liquiditatsrisiko

Geringere und/oder verspdtete Einnahmen sowie hohere und/
oder vorzeitige Ausgaben kénnen zudem zu Liquiditdtsengpdssen
bis hin zur Zahlungsunfahigkeit der Emittentin fuhren, infolgedes-
sen die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht
oder gar nicht nachkommen kann (Liquiditatsrisiko). Zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung noch nicht vertraglich fest vereinbarte Kos-
ten kdnnen die Annahmen in der Prognose Uberschreiten. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass Kosten tatsachlich hoher ausfallen
als urspriinglich vereinbart. Darlber hinaus besteht das Risiko, dass

die Bildung zusatzlicher Liquiditatsreserven erforderlich wird. Fer-
ner konnen die Zeitpunkte der Zahlungsflisse von den getroffenen
Annahmen abweichen. Geringere und/oder verspdtete Einnahmen
sowie hohere und/oder vorzeitige Ausgaben kénnen zudem zu Li-
quiditdtsengpdssen fuhren. Vertragspartner der Emittentin konnen
zahlungsunfahig werden und mit ihren Zahlungspflichten gegen-
Uber der Emittentin ganz oder teilweise ausfallen. Dies alles kann sich
negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und Rickzah-
lung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags der
Anleger fihren.

Mégliche Interessenkonflikte

Im Nachfolgenden werden kapitalméaRige und/oder personelle Ver-
flechtungen zwischen der Emittentin und/oder den wesentlichen
Vertragspartnern sowie ggf. Abhdngigkeiten der mit Kontrollfunk-
tionen beauftragten Personen dargestellt. Eine kapitalmaBige Ver-
flechtung ist gegeben, wenn die Beteiligung allein oder zusammen
mit Beteiligungen der anderen Vertragspartner oder von nahen An-
gehorigen im Sinne von § 15 Absatz 1 Nr. 2 — 4 Abgabenordnung
(AO) direkt oder indirekt mindestens 25 Prozent des Nennkapitals der
Gesellschaft betrdgt oder Stimmrechte oder Gewinnbeteiligungen in
diesem Umfang gewdhrt. Personelle Verflechtungen liegen vor, wenn
mehrere wesentliche Funktionen im Rahmen des Gesamtprojektes
durch dieselbe Person, durch nahe Angehérige im Sinne von § 15
Absatz 1 Nr. 2 — 4 AO oder durch dieselbe Gesellschaft wahrgenom-
men werden. Dies gilt auch, wenn eine solche Funktion durch einen
mit mindestens 25 Prozent beteiligten Gesellschafter oder durch Ge-
schéftsleiter wahrgenommen wird.

Die reconcept GmbH (Griindungskommanditistin, Vertragspartnerin
des Dienstleistungsvertrages Uber Vorbereitungshandlungen und
ggf. Kapitalnehmerin der Emittentin) ist alleinige Gesellschafterin
der Grindungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Gesell-
schafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
reconcept Capital 02 GmbH (Komplementérin) und der reconcept
consulting GmbH (Vertriebsbeauftragte).

Karsten Reetz ist zugleich GeschaftsfUhrer der reconcept GmbH, der
reconcept Capital 02 GmbH und der reconcept consulting GmbH.

Karsten Reetz ist dartiber hinaus mit einer Beteiligung von 50 Pro-
zent an der bdp New Energy Invest GmbH beteiligt, die wieder 100
Prozent der Geschaftsanteile der reconcept GmbH halt. Hierdurch ist
Karsten Reetz mittelbar nicht nur an der reconcept GmbH, sondern
auch an den jeweiligen Tochtergesellschaften der reconcept GmbH
beteiligt, mithin insbesondere an der reconcept Capital 02 GmbH
(Komplementdrin) und der reconcept consulting GmbH (Vertriebs-
beauftragte).

Entsprechend ihrem Unternehmenszweck beabsichtigt die Emitten-
tin, Finanzierungsvertrdge mit ihren Mutter-, Schwester- oder Tochter-
unternehmen abzuschliefen. Die Emittentin ist in ihrer Entscheidung,
ob und zu welchen Konditionen sie jeweils solche Finanzierungsver-
trdge eingeht, als eigenstandiges Unternehmen zwar grundsatzlich
frei. Es wird jedoch auf die bestehenden Verflechtungen verwiesen.
Aufgrund der Verflechtungen bestehen tatséchliche Abhdngigkeits-
verhdltnisse der Emittentin insbesondere von ihren unmittelbaren
und mittelbaren Gesellschafterinnen sowie ihrem gemeinsamen
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Geschaftsfuhrer Karsten Reetz. Insofern ist die freie Entscheidung der
Emittentin, ob und zu welchen Konditionen sie jeweils Finanzierungs-
vertrdge mit ihren Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen ein-
geht, tatsdchlich eingeschrankt.

Es besteht das Risiko, dass die vorstehend genannten Personen auf-
grund von Interessenkonflikten fur oder wider die Emittentin einer-
seits oder Eigeninteressen andererseits Entscheidungen treffen oder
Handlungen vornehmen, die sich unmittelbar oder mittelbar nach-
teilig auf das wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin auswirken kon-
nen. Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen
(Zinsen und Ruckzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des
Anlagebetrags der Anleger fihren.

Der Umfang des Versicherungsschutzes der Emittentin kann
unzureichend sein.

Die Emittentin entscheidet Uber Art und Umfang des Versicherungs-
schutzes auf der Grundlage einer kaufmannischen Kosten-Nutzen-
Analyse, um so die aus ihrer Sicht wesentlichen Risiken abzudecken.
Die Emittentin geht davon aus, dass sie derzeit in angemessenem
Umfang gegen betriebliche Risiken versichert ist bzw. plangemaf
sein wird. Die Emittentin kann allerdings nicht ausschlieen, dass Ver-
luste entstehen oder dass Anspriiche gegen sie erhoben werden, die
Uber den Umfang des bestehenden bzw. geplanten Versicherungs-
schutzes hinausgehen. Entstehen der Emittentin Schaden, gegen die
kein oder nur ein unzureichender Versicherungsschutz besteht, kann
sich dies wesentlich nachteilig auf ihre Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und
Ruckzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebe-
trags der Anleger fiihren.

Die Emittentin kann zusatzliches Fremdkapital aufnehmen
oder aufnehmen miissen.

Die Emittentin kann zusatzliches Fremdkapital aufnehmen oder zu Fi-
nanzierungszwecken aufnehmen mdssen, beispielsweise in Form von
Bankdarlehen oder weiteren Namensschuldverschreibungen. Dies
kann dazu fihren, dass die Gesellschaft insbesondere im Fall von wirt-
schaftlichen Schwierigkeiten mehr Verbindlichkeiten bedienen muss.
Dies kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen
und Riickzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlage-
betrags der Anleger fiihren.

Risiko der Anderung der rechtlichen Rahmenbedingungen

Die Emittentin ist als Teilnehmerin des allgemeinen Wirtschaftsver-
kehrs von nationalen und internationalen rechtlichen Rahmenbedin-
gungen abhéngig. Die gesamte europdische und deutsche Gesetz-
gebung und Rechtsprechung unterliegt standigen Wandlungen. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass durch kiinftige Anderungen
der rechtlichen Rahmenbedingungen die wirtschaftliche Handlungs-
fahigkeit oder die Wettbewerbsbedingungen der Emittentin und/
oder ihrer Unternehmensgruppe negativ beeinflusst werden. Dies
gilt insbesondere fiir die anstehenden Gesetzesénderungen bezig-
lich der Ausschreibung von Windenergie-Projekten und der kunftig
starkeren Verpflichtung zur Selbstvermarktung des aus erneuerbaren
Energiequellen erzeugten Stroms. Eine Anderung in- und auslan-
discher Gesetze und sonstiger Vorschriften sowie deren Auslegung
durch die Gerichte und Behdrden kann daher unmittelbar oder mit-
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telbar Uber ihre Unternehmensgruppe negative Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin haben und zu
geringeren Auszahlungen (Zinsen und Ruckzahlung) an die Anleger
bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fuhren.

Risiko aus der weltwirtschaftlichen und

konjunkturellen Entwicklung

Die weltweite Entwicklung der Wirtschaft ist von einer Vielzahl von
Faktoren abhdngig. Unvorhersehbare Ereignisse in den unterschiedli-
chen Markten kdnnen eine Krise vergleichbar mit der von 1929 oder
2008 nach sich ziehen. Ob sich die aktuelle COVID-19-Pandemie zu
einer vergleichbaren Krise entwickelt, ist noch nicht absehbar. Eine
Weltwirtschaftskrise birgt zudem je nach Verlauf z. B. das Risiko von
Deflation oder Inflation, von sinkenden Preisen bei Investitionsgtern
wie den von der reconcept Gruppe entwickelten Projekten sowie von
Finanzierungsschwierigkeiten. Die Emittentin ist als Finanzierungsge-
berin der operativ tatigen reconcept Gruppe mittelbar ebenfalls von
den genannten Auswirkungen betroffen. Negative wirtschaftliche
Entwicklungen kénnen sich negativ auf die Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken. Folglich konnten die Ruckflisse
an die Anleger, bestehend aus Zinsen und Rickzahlung des Namens-
schuldverschreibungskapitals, teilweise oder ganz ausfallen.

RISIKEN AUS DEN BEABSICHTIGTEN
FINANZIERUNGEN DER MUTTER-, SCHWESTER-
ODERTOCHTERUNTERNEHMEN

Risiko mangelnder Leistungsfahigkeit von Vertragspartnern

Die Emittentin beabsichtigt die Verwendung des eingeworbenen
Namensschuldverschreibungskapitals zur Finanzierung von Mutter-,
Tochter- oder Schwestergesellschaften voraussichtlich mittels Dar-
lehens- oder sonstigen Finanzierungsvertragen. Diese Gesellschaf-
ten werden die Finanzierungsmittel zur Férderung ihres jeweiligen
Geschéftsbetriebs verwenden, beispielsweise, indem sie diese Fi-
nanzierungsmittel im Rahmen von Kooperationsvertragen bzw. Vor-
vertrdgen zur Projektanbindung an Dritte (insbesondere an Projekt-
entwickler) weiterreichen oder Beteiligungen bzw. Joint Ventures mit
Dritten eingehen. Diese Dritten, die ihren Sitz in Deutschland, Kanada,
Finnland, Zypern oder einem anderen Land mit guter Bonitdt haben
konnen, werden die mittelbar durch die Emittentin bereitgestellten
Finanzierungsmittel voraussichtlich zur Entwicklung ihrer jeweiligen
Projekte verwenden. Es besteht das Risiko, dass diese unmittelbaren Fi-
nanzierungsnehmer (Mutter-, Tochter- oder Schwestergesellschaften)
und mittelbaren Finanzierungsnehmer (Dritte) ihre Verpflichtungen,
z. B. Zins- und Tilgungsleistungen, aus den jeweiligen Finanzierungs-
vereinbarungen (Darlehen, Kooperationsvertrdge, Vorvertrdge, Beteili-
gungen, Joint Ventures) nicht, nicht vollstandig oder nicht fristgerecht
erflllen. Die beabsichtigten Finanzierungen, Projektentwicklungen,
Kooperationen, Beteiligungen, Joint Ventures und weiteren Vertrags-
beziehungen kdénnen sich schlechter als erwartet entwickeln oder
ganzlich scheitern. Die Emittentin beabsichtigt, die RickflUsse aus den
vorgenannten Finanzierungsvertrdgen im Wesentlichen dazu zu ver-
wenden, ihre Verpflichtungen aus den Namensschuldverschreibun-
gen gegenlber den Zeichnern der Namensschuldverschreibungen zu
erflllen. Da die Emittentin planmaRig nicht Uber weitere wesentliche
Einnahmequellen verflgen wird, ist sie in besonderem Mal3e von den
ordnungsgemadflen Ruckflissen aus den geplanten Finanzierungsver-
trdgen abhdngig, um ihren Verpflichtungen aus den Namensschuld-



verschreibungen gegenuber den Anlegern nachzukommen. Negative
Entwicklungen der Leistungsfahigkeit der jeweiligen Mutter-, Tochter-
oder Schwestergesellschaften, mit denen die Emittentin entsprechen-
de Finanzierungsvertrdge abgeschlossen hat, konnen mittelbar auch
die Leistungsfahigkeit der Emittentin beeintrachtigen.

Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zin-
sen und Rlckzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des
Anlagebetrags der Anleger fuhren.

Risiken aus einer méglichen Reinvestition von Zinseinnahmen
Die Emittentin behalt sich vor, das Namensschuldverschreibungska-
pital Uber die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen hinweg
in mehrere Anlageobjekte 1. Ordnung (unmittelbare Finanzierungs-
vertrdge mit Mutter-, Tochter- oder Schwestergesellschaften) zu in-
vestieren. Es ist planmdal3ig vorgesehen, dies revolvierend zu tun, das
bedeutet, dass Zinseinnahmen in neue Anlageobjekte 1. Ordnung
reinvestiert werden kénnen. Das wirtschaftliche Ergebnis der Anla-
geobjekte 1. Ordnung ist mageblich davon abhangig, zu welchen
Zwecken die unmittelbar begebenen Finanzierungsmittel mittelbar
weiterverwendet werden (Anlageobjekte 2. Ordnung). Entwickeln
sich die Anlageobjekte 1. Ordnung oder 2. Ordnung schlechter als
erwartet oder scheitern sie ganzlich, kann sich dies erheblich nega-
tiv auf die Moglichkeit auswirken, etwaige Zinseinnahmen in neue
Anlageobjekte 1. Ordnung zu reinvestieren, oder eine solche Reinves-
tition gdnzlich unmaoglich machen. Steht fur die Reinvestition nicht
ausreichend Kapital zur Verfigung, weil nicht die erwarteten Zins-
einnahmen erzielt wurden, kann sich dies negativ auf die mdogliche
Entwicklung der Reinvestition auswirken oder ihre Entwicklung ganz-
lich scheitern lassen, das heilit, es kann aufgrund der beabsichtigten
Reinvestition zu einer Verstarkung des Risikos der moglichen negati-
ven wirtschaftlichen Entwicklung der Anlageobjekte 1. Ordnung der
Emittentin kommen. Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren
Auszahlungen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum
Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fuhren.

Eventuell begebene Sicherheiten konnen unmittelbar und/
oder mittelbar die Aussichten der Emittentin auf Befriedigung
ihrer Anspriiche einschranken.

Gerdt ein Schuldner der Emittentin in wirtschaftliche Schieflage,
kann eine gerichtliche Durchsetzung des Anspruchs der Emittentin
und ggf. die anschlielende Zwangsvollstreckung sowie auch eine
Verwertung etwaiger Sicherheiten, die sich die Emittentin ggf. hat
einrdumen lassen, moglicherweise nicht ausreichen, um die An-
spriche der Emittentin vollstandig zu befriedigen. In solchen Fallen
steht die Emittentin mit ihrem Befriedigungsinteresse in Konkurrenz
zu etwaigen weiteren Gldubigern des Schuldners, die neben der
Emittentin ebenfalls Anspriiche gegentber dem Schuldner haben.
Hat der Schuldner einem weiteren Glaubiger Sicherheiten gewahrt,
kann die Emittentin im Zweifel nur auf das Vermogen des Schuldners
zugreifen, das nach Verwertung der gewahrten Sicherheit verbleibt.
Betroffen hiervon sind insbesondere die Anspriiche der Emittentin
aus den beabsichtigten Finanzierungsvertragen der Emittentin mit
ihren Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen (Anlageobjekte
1. Ordnung). Es ist nicht sichergestellt oder auch nur geplant, dass der
Emittentin im Rahmen der Finanzierungsvertrage oder den Mutter-,
Schwester- oder Tochterunternehmen bei Weiterverwendung der

gewadhrten Finanzierungsmittel jeweils im Gegenzug Sicherheiten
gewahrt werden. Es besteht die Moglichkeit, dass die Schuldner der
Emittentin jedoch weiteren Glaubigern, wie z. B. darlehensgewah-
renden Banken, solche Eigentums- und/oder Sicherheitenrechte,
Dienstbarkeiten, Baulasten oder sonstige Nutzungsrechte und Sicher-
heiten gewahrt haben oder kinftig gewdhren. Sollten die weiteren
Glaubiger die ihnen gewdhrten Sicherheiten verwerten, kdnnen der
Emittentin nach Befriedigung der Anspriiche der weiteren Glaubiger
aus den verwerteten Sicherheiten unmittelbar oder mittelbar keine
oder nicht ausreichende Verwertungserlose zur Befriedigung ihrer
eigenen Anspriiche verbleiben. Dies alles kann sich negativ auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu
geringeren Auszahlungen (Zinsen und Ruickzahlung) an die Anleger
bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fihren.

Wahrungsrisiken

Die von der Emittentin unmittelbar beabsichtigten Finanzierungsver-
trdge mit ihren Mutter-, Tochter- oder Schwestergesellschaften sollen
auf Finanzierungsbetrdge in Euro geschlossen werden. Es besteht
jedoch die Moglichkeit, dass die Mutter-, Tochter- oder Schwesterge-
sellschaften ihrerseits auch im Nicht-Euro-Raum tatig werden und Ge-
schéfte nicht ausschliel3lich in der Wahrung Euro tétigen. Dies betrifft
insbesondere Projekte in Kanada. Die Emittentin kann daher mittelbar
Projektgesellschaften finanzieren, die ihre Investitionen und laufen-
den Ausgaben nicht in Euro, sondern in lokaler Wahrung tétigen, Ver-
bindlichkeiten in lokaler Wahrung aufnehmen und Ertrage in lokaler
Wéhrung generieren. AuBerdem kann der Wechsel etwaiger lokaler
Waéhrung zu Euro nicht unerhebliche Gebuhren ausldsen. Es kénnen
sich folglich Wahrungsrisiken aufgrund von Wechselkursschwankun-
gen insbesondere mittelbar zum Nachteil der Emittentin ergeben.
Waéhrungsrisiken kénnen die Bonitdt der Vertragspartner der Emit-
tentin und/oder ihrer Mutter-, Tochter- oder Schwestergesellschaften
negativ beeinflussen. Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren
Auszahlungen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum
Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fihren.

Politischer und wirtschaftlicher Kontext

Die Regierungen von Kanada, Finnland, Zypern sowie die der Bun-
desrepublik Deutschland, andere Regierungen oder die EU kdnnen
zukUnftig eine Politik betreiben, die auf die Geschéftsaussichten der
Emittentin oder ihrer Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen
nachteilige Auswirkungen haben kann. Solche Entscheidungen
kénnen sowohl politischer, rechtlicher, forderungsrechtlicher oder
steuerlicher Art sein. Es kénnen Steuerreformen, umweltrechtliche
Beschrankungen, ggf. eine restriktive Forder- oder Energiepolitik,
eine andere nachteilige Wirtschafts- und Geldpolitik sowie Anderun-
gen von Kapitalmarktbedingungen das wirtschaftliche Ergebnis der
Emittentin oder ihrer Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen
negativ beeinflussen. Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren
Auszahlungen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum
Totalverlust des Anlagebetrags der Anleger fiihren.

Hohere Gewalt

Durch einen unerwarteten Eintritt eines unabwendbaren Ereignisses
wie z. B. Naturkatastrophen, insbesondere Unwetter, Erdbeben, Uber-
schwemmungen, Vulkanausbriche, aber auch Brand, Verkehrsunfdlle,
Geiselnahmen, Krieg, Unruhe, Burgerkrieg, Revolution, Terrorismus,

Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermégensanlage
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Sabotage u. A. kénnen einzelne oder mehrere Finanzierungsvertrage
der Emittentin mit ihren Mutter-, Schwester- oder Tochterunterneh-
men (Anlageobjekte 1. Ordnung) bzw. die hieriber mittelbar finan-
zierten Verwendungszwecke der Mutter-, Schwester- oder Tochter-
unternehmen (Anlageobjekte 2. Ordnung) nachhaltig beeintrachtigt
werden oder ganzlich untergehen. Nicht jede Art und jeder Umfang
potenzieller Schaden ist versichert oder versicherbar. Auch bei einem
versicherten Schaden kann nicht ausgeschlossen werden, dass der
Versicherungsschutz versagt wird oder sich als nicht ausreichend er-
weist oder sich nach einem Schadensfall die Versicherungspramien
erhéhen. Ferner konnen in Reaktion auf den Eintritt eines Ereignisses
hoherer Gewalt neue Gesetze eingefihrt oder geltende Gesetze ge-
andert werden und die jeweils zustandigen Behorden kénnen Verord-
nungen oder Anordnungen erlassen oder dndern. So haben insbe-
sondere die Regierungen der internationalen Lander angesichts der
lander- und kontinentubergreifenden Ausbreitung (Pandemie) der
neu aufgetretenen Atemwegserkrankung ,COVID-19" verschiedens-
te MalBnahmen beschlossen, die der Bekdmpfung dieser Pandemie
dienen sollen, und die sich jeweils national und international in er-
heblichem Mafle negativ auf die allgemeine Wirtschaft auswirken. Es
besteht das Risiko, dass die COVID-19-Pandemie noch fir eine unbe-
stimmte lange Zeit das wirtschaftliche und soziale Leben weltweit
beeintrachtigt, insbesondere wenn die Mallnahmen zur Bekamp-
fung der Erkrankung aufrechterhalten oder verschérft werden und
ein entsprechender Impfstoff nicht oder nicht zeitnah verfgbar ist.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass zukinftig weitere Maf3-
nahmen, Gesetze oder Gesetzesanderungen zur Bekdmpfung der
COVID-19-Pandemie auf nationaler und internationaler Ebene ein-
gefiihrt werden. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden, dass es
zukUinftig durch Mutationen des COVID-19-Virus oder durch ganzlich
neu auftretende Krankheiten zu weiteren Epidemien oder Pandemien
kommt. Jedes dieser Ereignisse kann die Rentabilitat der Investitionen
der Emittentin und damit mittelbar die Ertragslage der Emittentin
mindern oder gar zur Insolvenz der Emittentin fihren. Dies alles kann
fur die Emittentin unmittelbar oder mittelbar den Verlust eines erheb-
lichen Teils des eingesetzten Kapitals bis zum Totalverlust zur Folge
haben. Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Emittentin auswirken und zu geringeren Auszahlun-
gen (Zinsen und Rickzahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust
des Anlagebetrags der Anleger fuhren.

Risiken von Auslandsinvestitionen

Die Emittentin beabsichtigt die Finanzierung ihrer Mutter-, Schwes-
ter- oder Tochterunternehmen (Anlageobjekte 1. Ordnung). Diese
wiederum kénnen die Finanzierungsmittel fur die Entwicklung von
Projekten im Bereich der Erneuerbaren Energien in Deutschland, Ka-
nada, Finnland und Zypern sowie bei Bedarf auch in anderen Landern
mit guter Bonitat verwenden (Anlageobjekte 2. Ordnung). Die Emit-
tentin ist Uber die Finanzierungsvertrége mittelbar auch von der Ent-
wicklung der jeweiligen Projekte abhangig (siehe insbesondere die
nachfolgend beschriebenen ,Risiken aus Investitionen der Mutter-,
Schwester oder Tochterunternehmen”). Die Vertrdge, die dazu mit
Dritten abgeschlossen werden, konnen dem kanadischen, finnischen
oder dem Recht eines anderen Staates unterliegen. Gleiches kann fiir
kinftig noch abzuschlieRende neue Vertrdge sowie ersetzende oder
erganzende Vereinbarungen gelten. Dies kann die Durchsetzung von
Ansprichen erschweren. Es besteht weiterhin das Risiko, dass im Aus-
land Geschéftsgepflogenheiten bestehen, die von den in Deutsch-
land Ublichen Gebrduchen abweichen und zu einer anderen Behand-
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lung von Sachverhalten fuhren, als dies nach deutschen Verhaltnissen
Ublich ware. Hiermit sowie mit der grundsatzlich erforderlichen Hin-
zuziehung von Experten (insbesondere Rechts- oder Steuerberatern),
die mit den regionalen Besonderheiten und der Landessprache ver-
traut sein mussen, sind generell Kosten verbunden. Ferner besteht
das Risiko, dass es bei der Verstandigung mit Vertragspartnern und
Dritten aufgrund der Kommunikation in einer Fremdsprache zu Miss-
verstandnissen kommen kann. Diese Sprachbarrieren kénnen die
Rechtsdurchsetzung erschweren und die entsprechenden Kosten
erhdhen. Dies alles gilt entsprechend auch fur Félle, in denen die Mut-
ter-, Schwester- oder Tochterunternehmen die ihnen von der Emitten-
tin gewdhrten Finanzierungsmittel fur dhnliche oder andere Zwecke
einsetzen, wie insbesondere Beteiligungen oder Joint Ventures.

Dies alles kann sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen sowie hiertiber
mittelbar auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
selbst auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und Rick-
zahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags
der Anleger fiihren.

Risiken aus Investitionen der Mutter-, Schwester-

oder Tochterunternehmen

Die Emittentin beabsichtigt die Finanzierung ihrer Mutter-, Schwes-
ter- oder Tochterunternehmen (Anlageobjekte 1. Ordnung). Diese
wiederum kénnen die Finanzierungsmittel fur die Entwicklung von
Projekten, fir Unternehmensbeteiligungen oder sonstige Investitio-
nen im Bereich der Erneuerbaren Energien in Deutschland, Kanada,
Finnland und Zypern sowie bei Bedarf auch in anderen Landern mit
guter Bonitdt verwenden (Anlageobjekte 2. Ordnung). Die Emittentin
ist in diesen Féllen mittelbar wirtschaftlich vom Gelingen der jewei-
ligen Projekte, Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Investiti-
onen der Kapitalnehmer und den hieraus zurickflieBenden Erlésen
abhdngig. Auf Ebene der einzelnen Projekte, Unternehmensbeteili-
gungen oder sonstigen Investitionen kénnen sich spezifische Risiken
realisieren und negative Auswirkungen auf die jeweilige Investition
haben. Solche spezifischen Risiken kénnen insbesondere sein:

- die Erteilung der erforderlichen behérdlichen Genehmigungen
kann verzodgert oder ganz verweigert werden bzw. es kdnnen be-
reits erteilte behérdliche Genehmigungen wieder entzogen wer-
den,

- die Sicherung erforderlicher grundstticksbezogener Rechte, insbe-
sondere Eigentums-, Nutzungs- oder Wegerechte, fir die Errich-
tung der Kraftwerke und im Hinblick auf den Netzanschluss sowie
die Zuwegungen zur Errichtung und Bewirtschaftung kann nicht
oder nicht vollstandig gelingen,

- externe Dienstleister, insbesondere Projektentwickler, Gutachter
oder Berater, kdnnen ihre Leistungen nicht, nicht fristgerecht oder
fehlerhaft erbringen,

- die Bewertung der Projekte kann sich verschlechtern, z. B. weil
sich gesetzliche oder behérdliche Rahmenbedingungen zu den
erwarteten Einspeisevergltungen fUr den zu erzeugenden Strom
aus Erneuerbaren Energien andern.



Es besteht das Risiko, dass Projektentwicklungen und/oder die Wei-
terverduf3erung von Projekten sich nur zu schlechteren Konditionen
als erwartet durchfihren lassen oder génzlich scheitern. Die erwar-
teten Erldse aus den jeweiligen Projektfinanzierungen kdnnen ganz
oder teilweise ausbleiben. Dies alles gilt entsprechend auch fir Félle,
in denen die Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen die ihnen
von der Emittentin gewdhrten Finanzierungsmittel fir dhnliche oder
andere Zwecke einsetzen, wie insbesondere Beteiligungen oder Joint
Ventures.

Dies alles kann sich negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragsla-
ge der Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen sowie hierlber
mittelbar auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
selbst auswirken und zu geringeren Auszahlungen (Zinsen und Riick-
zahlung) an die Anleger bis hin zum Totalverlust des Anlagebetrags
der Anleger fihren.

Weitere wesentliche tatsdchliche und rechtliche Risiken im Zusam-
menhang mit der Vermdgensanlage existieren nach Kenntnis der An-
bieterin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht.

Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermégensanlage
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Anlageobjekte

ANLAGEOBJEKTE 1. UND 2. ORDNUNG

Die Emittentin beabsichtigt, die Nettoeinnahmen aus diesem Na-
mensschuldverschreibungsangebot abzuglich einer Liquiditdtsreser-
ve gemaf ihrem Unternehmenszweck nach § 2 ihres Gesellschaftsver-
trages fur die Mitfinanzierung der reconcept Gruppe zu verwenden,
indem sie Finanzierungsvertrage — voraussichtlich in Form von Dar-
lehens- oder sonstigen Finanzierungsvertrdgen - zugunsten ihrer
Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen eingehen wird. Be-
teiligungen sollen hingegen planmafig nicht eingegangen werden.
Diese Finanzierungsvertrdge unmittelbar zwischen der Emittentin als
Kapitalgeberin und den jeweiligen Mutter-, Schwester- oder Tochter-
unternehmen als Kapitalnehmer sind die ,Anlageobjekte 1. Ordnung”
der Emittentin.

Die jeweiligen Verwendungszwecke, fir die die Kapitalnehmer (Mut-
ter-, Schwester- oder Tochterunternehmen) die ihnen durch die Emit-
tentin gewdhrten Finanzierungsbetrage jeweils verwenden, sind die
LAnlageobjekte 2. Ordnung” der Emittentin.

Die Anlageobjekte 1. Ordnung und 2. Ordnung stehen zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung noch nicht fest. Insofern handelt es sich bei
diesem Namensschuldverschreibungsangebot um einen sogenann-
ten,Blindpool” (zum Blindpoolrisiko insgesamt siehe Seite 23 f, ,We-
sentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der Vermdgensanlage”).

Auch die genauen Konditionen dieser Finanzierungsvertrage (Anlage-
objekte 1. Ordnung), insbesondere das jeweilige Kapitalvolumen, die
Laufzeit und die Verzinsung, stehen zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung noch nicht fest. Sie sind zwischen den Parteien jeweils noch
zu verhandeln. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung existieren
zwischen den Parteien keine vertraglich bindenden Abreden Uber
diese Finanzierungsvertrdage und/oder ihre jeweiligen Konditionen,
insbesondere keine unterzeichneten Finanzierungsvertrage oder Fi-
nanzierungsvorvertrage.

Der Emittentin ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung auch nicht
bekannt, zu welchen Zwecken die Mutter-, Schwester- oder Tochter-
unternehmen die jeweils an sie gewahrten Finanzierungsbetrage ver-
wenden werden. Grundsatzlich ist davon auszugehen, dass Kapital-
nehmer die ihnen gewahrten Finanzierungsbetrage zum Erhalt oder
zur Weiterentwicklung ihres jeweiligen Geschéftsbetriebs verwenden.

Die Emittentin geht zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung davon
aus, dass die Mutter-, Schwester- oder Tochterunternehmen die ih-
nen gewdhrten Finanzierungsbetrdge in die Beteiligung an sowie
die Entwicklung und Steuerung von Projekten aus dem Bereich der
Erneuerbaren Energien (,Projektvorfinanzierungen”) insbesondere in
den Kernmarkten Deutschland, Kanada, Finnland, Zypern oder im Ein-
zelfall auch in anderen Landern mit guter Bonitat investieren werden.
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Des Weiteren kommen Investitionen in Beteiligungen an Projektent-
wicklungsgesellschaften aus dem Bereich der Erneuerbaren Energien
oder sonstige Investitionen infrage. Technologien der Erneuerbaren
Energien werden voraussichtlich grundsatzlich Windenergie, Wasser-
kraft oder Solarenergie sein, jedoch konnen Investitionen in weitere
Technologien aus dem Umfeld der Erneuerbaren Energien ebenfalls
maglich sein.

Die Zahlung von Zinsen an die Anleger sowie die Rickzahlung der
Namensschuldverschreibungen sollen aus den Einnahmen der Emit-
tentin aus den Zinsen fUr die ausgereichten Finanzierungsvertrage so-
wie deren Rickzahlung erfolgen. Bedingung fur die Verzinsung und
Ruckzahlung des von den Anlegern eingezahlten Namensschuldver-
schreibungskapitals ist die Zinszahlung und Rickzahlung durch die
Kapitalnehmer. Bei dem Abschluss der Finanzierungsvertrage soll
insoweit auf eine kongruente Vereinbarung von Zinszahlungs- und
Ruckzahlungsterminen geachtet werden. Da die Emittentin planma-
Big nicht Uber weitere wesentliche Einnahmequellen verfligen wird,
ist sie in besonderem Mal3e von den ordnungsgemalen Rickflissen
aus den geplanten Finanzierungsvertrdgen abhangig, um ihren Ver-
pflichtungen aus den Namensschuldverschreibungen gegentber
den Anlegern nachzukommen.

Die Emittentin ist in der Frage, ob und zu welchen Konditionen sie
jeweils Finanzierungsvertrdge mit ihren Mutter-, Schwester- oder
Tochterunternehmen eingeht, zwar grundsétzlich frei, es wird jedoch
auf die bestehenden Verflechtungen verwiesen (siehe Abschnitt
,Mogliche Interessenkonflikte”, Seite 27 f). Aufgrund der Verflechtun-
gen bestehen tatsdchliche Abhdngigkeitsverhaltnisse der Emittentin
insbesondere von ihren unmittelbaren und mittelbaren Gesellschaf-
terinnen sowie ihrem gemeinsamen Geschéftsfihrer Karsten Reetz.
Insofern ist die freie Entscheidung der Emittentin, ob und zu welchen
Konditionen sie jeweils Finanzierungsvertrage mit ihren Mutter-,
Schwester- oder Tochterunternehmen eingeht, tatsachlich einge-
schrankt



Marktumfeld

Die Energiewende ist globale Realitit

Im Dezember 2015 hat sich die Weltklimakonferenz in Paris erstmals auf ein globales Abkommen geeinigt,
das alle Lander in die Pflicht nimmt. Der Ende 2016 in Kraft getretene internationale Vertrag bedeutet
nicht weniger als den Umbau der Weltwirtschaft: weg von Kohle, Ol und Gas, hin zu sauberer Energie. Die
Welt wird einen wachsenden Bedarf an griinen Technologien erleben. Unter dem Druck des weltweiten
globalen Klimawandels geben Regierungen zudem unverandert Investitionsanreize. Dieser unaufhaltsame
Megatrend bewegt auch die Finanzmarkte: Profi-Investoren steuern bereits von fossilen auf regenerative
Energien um — auch um hohere Renditen zu erwirtschaften.

Das Ubereinkommen von Paris setzt klare Klimaschutzziele: Die globale
Erwdrmung muss auf deutlich unter 2°C, moglichst auf 1,5 °C begrenzt
werden. Um die Emissionen von Treibhausgasen entsprechend zu re-
duzieren, sind weltweit umfangreiche Klimaschutzmalinahmen erfor-
derlich. Diese Malinahmen gehen mit einem globalen Marktwachstum
fur Erneuerbare Energien einher. Denn fiir den Klimaschutz spielt der
Energiesektor eine Schlisselrolle, da er weltweit den groiten Teil kli-
maschadlicher Treibhausgase verursacht. Deren Ausstol3 zu reduzieren,
wahrend der Energiebedarf in der globalen Perspektive weiterhin zu-
nehmen wird, zéhlt zu den groften Herausforderungen im Kampf ge-
gen die globale Erwdrmung. Deshalb gilt es, den Anteil von CO,-freien
bzw. CO,-armen Quellen an der Energieerzeugung massiv auszubauen.

Anteil Erneuerbarer Energien an der weltweiten Energieproduktion

Mittlerweile gibt es fast keine Regierung mehr, die den Ausbau der
Erneuerbaren Energien nicht férdern und beschleunigen mochte. Das
belegt erneut der aktuelle Statusreport der Erneuerbaren Energien,
den REN21, ein weltweites Netzwerk aus Regierungen, internationalen
Organisationen und Branchenverbdnden, einmal im Jahr vorlegt. Der
rasante Ausbau der Erneuerbaren Energien geht einher mit sinkenden
Preisen. Die Wettbewerbsfahigkeit zu neuen Kohle- und Gaskraftwer-
ken ist daher gegeben. Neue Projekte zur Stromerzeugung aus erneu-
erbaren Energiequellen unterbieten sogar zunehmend bestehende
Kohlekraftwerke, hei3t es in einer neuen Studie der Internationalen
Agentur flr Erneuerbare Energien IRENA. Dies alles bietet interessante
Chancen fur Anleger.

M 15,9 % Wasserkraft

Atomkraft

Weltweite
Energieproduktion 2019
72,7% 27,3% 27,3%
Konventionelle  Erneuerbare Erneuerbare
Energien und  Energien Energien

H 5,9 % Windenergie

[ | 2,8 % Photovoltaik

g

2,2 % Biomasse

Daten: REN21 — Renewables 2020 Global Status Report
Angaben enthalten Rundungsdifferenzen.

0,4 % Geothermie,
Solarthermie (CSP),
Meeresenergie
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»~Saubere Kapitalanlage“ - Profis investieren klimafreundlich

Immer mehr GroSinvestoren richten ihre Portfolios verstarkt auf Zukunftsenergien aus und verabschieden
sich von konventionellen, klimaschadigenden Branchen. Vor allem aus zwei Grinden: Erstens, um
bessere Ergebnisse im Niedrigzinsumfeld zu erzielen. Zweitens, um sich vor,Stranded Assets”
(6konomisch gescheitertem Kapital) zu schiitzen. Da Unternehmen, deren Geschaftsmodell auf der
Ausbeutung fossiler Reserven basiert, voraussichtlich massiv an Wert verlieren werden. In Zukunft
werden flr,griine” Investments im Vergleich zu anderen Investitionen hohere Renditen erwartet.

Investitionen in Erneuerbare Energien in Europa
in Mrd. US-Dollar
_160

140

131,7
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Weltweit kréftig steigendes Green-Bond-Volumen
Jahrliches Emissionsvolumen global in Mrd. US-Dollar

280

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Daten: REN21 - Renewables 2020 Global Status Report
Angaben enthalten Rundungsdifferenzen.

Griine Anleihen: Green-Bond-Markt wachst dynamisch

Nachhaltige Finanzprodukte gewinnen immer mehr an Bedeutung,
wobei Green Bonds zur Finanzierung umweltfreundlicher Projekte
eine zentrale Rolle spielen. 2019 stieg das jdhrliche Neuemissionsvo-
lumen von Green Bonds laut einer Studie der Helaba-Bank um mehr
als 50 Prozent auf fast 258 Mrd. US-Dollar an. Davon entfielen ca. 19
Mrd. US-Dollar auf den deutschen Markt. Der hiesige Finanzplatz be-
legt damit im internationalen Vergleich den vierten Platz im Emissi-
onsléander-Rating. Innerhalb Europas hat lediglich Frankreich bei der
Ausgabe neuer Green Bonds die Nase vorn. Es ist zu erwarten, dass in
den kommenden Jahren global immer mehr Green Bonds ausgege-
ben werden. In Deutschland wird dieser Trend unterstltzt durch die
hohe Aufmerksamkeit fir das Thema Nachhaltigkeit und den daraus

Neuinvestitionen in Erneuerbare Energien weltweit

2004

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Quelle: Bloomberg New Energy Finance, Januar 2020
Angaben enthalten Rundungsdifferenzen.
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Daten: Climate Bonds Initiative, Helaba Volkswirtschaft/Research, Marz 2020

resultierenden Druck auf die Emittenten. Fir weiteres Emissionspo-
tenzial hierzulande spricht zudem die gute Wettbewerbs- und Inno-
vationsposition vieler deutscher Unternehmen hinsichtlich nachhalti-
ger Produkte und Prozesse.

Rekordinvestitionen in Sonne, Wind und Wasserkraft

Laut einer Studie des Finanzinformationsdienstes Bloomberg wur-
den 2019 weltweit 363,3 Mrd. US-Dollar in die Energiewende inves-
tiert und somit zum sechsten Mal in Folge die 300-Mrd.-Dollar-Marke
Uberschritten. Damit wird in den Neubau von Solar-, Wind- und Was-
serkraftwerken inzwischen mehr als doppelt so viel wie in fossile und

nukleare Kraftwerke investiert.

400 Mrd. USD

300 Mrd. USD

200 Mrd. USD

100 Mrd. USD

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019



Privatanleger in Deutschland

entdecken nachhaltige Geldanlagen

Die Privatanleger in Deutschland haben ihre Investments in nachhal-
tige Geldanlagen 2019 von 9,4 Mrd. Euro auf 18,3 Mrd. Euro gesteigert
und tragen damit zu 18 Prozent zum Gesamtwachstum nachhaltiger
Geldanlagen bei. Der Trend zu mehr Nachhaltigkeit in der Geldanla-
ge wird somit auch in Deutschland zum Grofteil von institutionellen
Investoren getragen, also beispielsweise von Kirchen, Pensionskassen,
Versicherungen und Stiftungen. Zu diesem Ergebnis kommt der Fach-
verband FNG (Forum Nachhaltige Geldanlage) in seinem aktuellen

Profi-Investoren gehen voran
Investments in nachhaltige Investment- und
Spezialfonds (Mandate) in Mrd. Euro in Deutschland

160
[l Institutionelle Investoren 1543 —
. Private Investoren 140
121,7 120
100
82,3 80
60
_40
18,3 20
8,5 9,4
4 F 0

2017 2018 2019 2017 2018 2019

Quelle: FNG Forum Nachhaltige Geldanlagen: Marktbericht 2020
Angaben enthalten Rundungsdifferenzen.

Marktbericht 2020. Danach wurden in Deutschland bis Ende 2019
insgesamt 269,3 Mrd. Euro in Anlageprodukte investiert, die Umwelt-,
Sozial- und Governance-Kriterien (ESG-Kriterien) explizit in den An-
lagebedingungen festschreiben. Das sind rund 23 Prozent mehr als
im Vorjahr. Berlcksichtigt man aufSerdem die Kapitalanlagen, fir die
Nachhaltigkeitskriterien auf Unternehmensebene verankert sind, er-
gibt sich per Ende 2019 eine Gesamtsumme von rund 1,64 Billionen
Euro fur die verantwortlichen Investments in Deutschland.

Es wadre fatal, wenn die Corona-Krise die Energiewende in den Hintergrund
drdngen wiirde. Aus unserer Sicht besteht jedoch kein Anlass zu dieser Befiirchtung.
So spricht sich beispielsweise die Mehrheit der Lédnder der Europdischen Union

fiir eine Stdrkung des European Green Deal und fiir Investitionen in Erneuerbare
Energien aus — insbesondere nach Corona. In Deutschland berticksichtigt die
Bundesregierung in ihrem milliardenschweren Konjunkturpaket zahlreiche nach-
haltige Zukunftssektoren. Kanada geht sogar so weit, staatliche Hilfen nur gegen
Klimaauflagen zu gewdhren. Der Beginn des Wandels zur Green Economy zeichnet

sich also bereits ab und wir sind fest davon (iberzeugt, dass diese Entwicklung

auch langfristig anhalten wird.

Karsten Reetz, Geschéftsfuihrer der reconcept Gruppe

GREEN DEAL UND CORONA: UNTERNEHMEN
UND INVESTOREN LENKEN AUF GRUN UM

Die wirtschaftlichen Folgen aus der Corona-Epidemie
sind in ihrem Ausmal noch nicht absehbar. Eines ldsst
sich jedoch schon beobachten: Die Aufmerksamkeit fir
nachhaltige Geldanlagen ist allgemein gewachsen.
Corona ist schliefSlich der Impuls fiir einen weitlciufigen
Wandel - in vielen Bereichen, auch in der Frage, wie die
Wirtschaft von morgen aussehen wird. Dazu gehért
eine klimafreundliche Energieversorgung, die auf Erneu-
erbare Energien setzt.

Eine funktionierende griine Wirtschaft braucht jedoch
verldssliche  Rahmenbedingungen, um langfristige
Investitionen zu mobilisieren. Seit Ldngerem fordern
Unternehmen, Verbéinde und Finanzinstitute die Politik
daher verstdrkt zu mehr Tempo beim Okostrom-Ausbau
auf sowie zu einem entschlossenerem Handeln beim
Klimaschutz.

Im Umfeld des Weltwirtschaftsforums 2020 forderten
beispielsweise die 44 grélsten Investoren Europas, die
fir ein Anlagevermdgen von 6 Billionen Euro stehen, die
EU auf, die Verpflichtung zu Klimaneutralitdt gesetzlich
zu verankern. Bereits 2018 wdhrend des Klimagipfels
in Katowice hatten 400 Grol3banken, Pensionsfonds,
Lebensversicherer, Vermdgensverwalter und andere
GrofSinvestoren sich fiir die Abschaltung von Kohlekraft-
werken, das Ende der Subventionierung fossiler Brenn-
stoffe sowie die Einfiihrung eines ,bedeutenden” Preises
fir den Ausstols des Treibhausgases Kohlendioxid (CO,)
ausgesprochen.

Die Wirtschaft stellt sich Idngst darauf ein, dass
Klimaschutz wichtiger wird - fir Regierungen und
fir Investoren.

Marktumfeld
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Wachstumsmarkt
Erneuerbare Energien

Erneuerbare Energien spielen eine Schliisselrolle beim Erreichen der globalen Ziele
zur CO,-Emissionsreduktion. Energien aus Sonne, Wind, Wasser und Biomasse werden
die fossilen Brennstoffe liber kurz oder lang ablésen. Denn Erneuerbare Energien sind
nicht nur klimafreundlich, sondern auch nahezu unbegrenzt vorhanden. Der Markt

fur Erneuerbare Energien wachst weltweit. Der Investitionsfokus von reconcept liegt
neben Europa - mit Schwerpunkt auf Deutschland, Finnland und Zypern - auf Kanada.
Unser Marktbericht richtet seinen Blick daher vor allem auf diese Lander.

Bei den abéebildeten Windenergieanlagen handelt es sich um Beispielbilder,
nicht.um von der reconcept Gruppe projektierte oder gehaltene Windenergieanlagen.
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Erneuerbare Energien in Deutschland: Fokus Solar- und Windenergie

In Deutschland ist die Energiewende kein fernes Zukunftsprojekt — sie ist langst Gegenwart. In keinem
anderen europdischen Land ist die installierte Leistung von Wind- und Solarenergieanlagen grolier.
Der Anteil der Erneuerbaren Energien am Stromverbrauch stieg 2019 auf 46 Prozent und liegt damit
vor den fossilen Energietragern (40 Prozent). Bis zum Jahr 2030 sollen 65 Prozent des in Deutschland

verbrauchten Stroms aus Zukunftsenergien stammen.

WINDENERGIE IN DEUTSCHLAND

Windenergie wichtigste Energiequelle Deutschlands

Mit bundesweit rund 31.000 Windenergieanlagen und rund 61,5 Gi-
gawatt (GW) installierter Leistung an Land und auf See ist die Wind-
energie flUr die Energiewirtschaft in Deutschland ein zentrales und
prdgendes Element — und vor allem die treibende Kraft der Energie-
wende.

Der Wind leistet mit 132 Mrd. Kilowattstunden (kWh) insgesamt den
grolten Beitrag zur Stromerzeugung aus Erneuerbaren Energien in
Deutschland. 2019 Uberholte die Windkraft erstmals die Braunkohle
und wurde damit zur wichtigsten Energiequelle Deutschlands. Der
Zubau bremste 2019 jedoch erstmals deutlich, obwohl angesichts der
Klimaschutzziele ein hoherer Ausbau logisch und notwendig waére.

Windenergie in Deutschland europaweit Spitze

In Europa hat Deutschland die meiste Windenergie-Leistung instal-
liert. Im weltweiten Vergleich liegt Deutschland auf Platz 3 hinter
China und den USA. Rund ein Drittel aller in Deutschland an Land
installierten Windkraftanlagen stehen in Windparks in den beiden
entwicklungsstarken Landern Niedersachsen (11.325 MW) und Bran-
denburg (7.320 MW). Auf dem dritten Rang liegt Schleswig-Holstein
mit installierten 6.996 MW.

Deutschland liegt klar an der Spitze, wenn man die in den einzelnen
Mitgliedstaaten der Europdischen Union installierte Windenergieleis-
tung vergleicht. Mehr als 61.000 MW der bis Ende 2019 EU-weit ins-
tallierten rund 205.000 MW stehen in Deutschland — das ist ein Anteil

Anteil Erneuerbarer Energien an der deutschen Stromproduktion

Windenergie: Deutschland Top 1 in Europa
Installierte Leistung Ende 2019

Deutschland

Spanien 61.357 MW UK
25.808 MW  —
23.515 MW
|

entspricht der Leistung von
50 Atomkraftwerken

Daten: windbranche.de

von 30 Prozent. Spanien folgt mit rund 25.800 MW an zweiter und
Grol3britannien mit rund 23.500 MW an dritter Stelle.

Ausbau der Windenergie

Motor des deutschen Windenergieausbaus war das Erneuerbare-
Energien-Gesetz (EEG), das mit Blick auf die politisch gewollte Ener-
giewende Investments in Windenergie mit langjéhrigen Einspeiseta-
rifen forderte. Seit der Einflhrung von Ausschreibungen im Jahr 2017
hat sich der Windkraftausbau jedoch deutlich verlangsamt. Grund
hierfir ist der hohe Anteil der Zuschldge fiir Projekte ohne Genehmi-
gung, die die Ausschreibungen 2017 dominiert haben und bislang
nicht realisiert wurden. Darlber hinaus konnten Windenergieanlagen
zum Teil aufgrund von Klagen nicht fristgerecht ans Netz gehen.

Nach den Zubau-Rekorden der Jahre 2014 bis 2017 markierte 2019
mit einem Zubau von etwa 1.000 MW einen neuen Tiefpunkt, teilte
der Bundesverband Windenergie (BWE) mit. Zum Vergleich: 2018 wur-
den noch 2.402 MW und 2017 rekordverdachtige 5.333 MW Windkraft
an Land installiert. Fur das Jahr 2020 erwarten die Verbande einen Zu-
bau von nur knapp 1.400 bis 1.600 MW.

Stromproduktion
in Deutschland 2019

M 46 % Erneuerbare Energien 46 %
Erneuerbare

¥ 40 % Braun-und Energien

Steinkohle, Gas
B 14 % Atomkraft

[ | 24,6 % Windenergie

[ | 9,0 % Solarenergie

B 8,6 % Biomasse

p

Quelle: Fraunhofer ISE, Januar 2020; Angaben enthalten Rundungsdifferenzen.
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Windstrom ist giinstig — Erzeugungskosten fallen weiter

Die Kosten fiir die Stromerzeugung aus Erneuerbaren Energien sinken
kontinuierlich. Vor allem die Windenergie an Land (Onshore-Wind)
ist eine der wettbewerbsfahigsten Formen der Stromerzeugung aus
erneuerbaren Energiequellen. Global sind die Erzeugungskosten bei
neuen Windenergieanlagen zwischen 2010 und 2018 um knapp die
Halfte gesunken, heiflt es im New Energy Outlook 2019 von Bloom-
berg NEF. Diese Entwicklung findet weltweit statt und setzt sich fort.

Wahrend die Erneuerbaren Energien in Deutschland auf Vollkosten
von 57 bis 66 Euro pro Megawattstunde Strom kommen, liegen fos-
sile Kraftwerke unter derzeitigen Bedingungen bei 70 bis 100 Euro.
Das geht aus einer Analyse des Freiburger Oko-Institutes hervor. Eine
Vergleichsstudie des Umweltbundesamtes kommt zu dem Ergebnis,
dass sich bis zum Jahr 2050 die Investitionskosten bei Photovoltaik um
75 Prozent und bei Offshore-Windenergieanlagen um 50 Prozent ver-
ringern werden. Photovoltaik- und Windenergieanlagen sind bereits
heute preiswerter zu realisieren als der Bau von neuen groen Gas-

Stromgestehungskosten in Deutschland in EUR/MWh
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Daten: Oko-Institut Freiburg: Kosten neuer Stromerzeugungsanlagen, August 2017

Akzeptanz von Windparks
in der direkten Nachbarschaft
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51 %

und Kohlekraftwerken. Neben Effizienzsteigerungen und grél3eren
Windenergieturbinen tragen auch allgemeine Prozessverbesserun-
gen wie beispielsweise im Wartungsbereich zur Kostensenkung bei.

Ausblick: Windenergieausbau muss an Fahrt gewinnen

Nach Einschatzung einer Expertenkommission im Auftrag des Bun-
deswirtschaftsministeriums existiert ein grof3er Handlungsdruck fir
die Regierungen auf Bundes- und Landerebene, um der Zielverfeh-
lung beim Klimaschutz entgegenzuwirken. Die Expertenkommission
identifizierte in ihrem im Juni 2019 verdffentlichten Fortschrittsbericht
,Energie der Zukunft” im Rahmen des Energiewende-Monitorings er-
hebliche Defizite beim Klimaschutz, im Bereich der Energieeffizienz
sowie bei Erneuerbaren Energien im Verkehrs- und Warmesektor. Nur
der Ausbau Erneuerbarer Energien in der Stromerzeugung sei auf gu-
tem Weg. Die Expertenkommission mahnt einen starkeren Zubau der
Erneuerbaren Energien an. Fur die Windenergie an Land wird dabei
ein jahrlicher Zubau von 4.000 Megawatt gefordert. Bei Offshore soll
der Ausbau um 5.000 Megawatt angehoben werden.

CO,-Vermeidung durch Windstrom

B windstromproduktion in Mrd. kWh _150
[ vermiedene Treibhausgase in Mio. t 131,8 -
CO,-Equivalent —
1057 11,5
100
86,5
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25
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Daten: Bundesverband Windenergie (BWE): Jahrbuch Windenergie 2020, Februar 2020

Akzeptanz anderer Energieformen
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Quelle: Bundesverband Windenergie (BWE): Jahrbuch Windenergie 2020, Februar 2020

Entwicklung der Windenergieanlagen

Neue Anlagen an Land: Durchschnittliche Grée/Leistung 2000-2018 in Deutschland

Immer hoher, immer leistungsstarker
Einhergehend mit dem Trend zu gréBeren Dimensi-
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Ertrag der Windenergieanlagen.
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Quelle: strom-report.de
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SOLARENERGIE IN DEUTSCHLAND

Sonnenernte aus Millionen PV-Anlagen

Photovoltaik (PV) wird in unserer nachhaltigen Energiezukunft eine
zentrale Rolle spielen. In PV-Anlagen wandeln Solarzellen die Son-
nenstrahlen direkt in Strom um. Mehr als 1,8 Mio. PV-Anlagen sind
bundesweit installiert. Mit mehr als 49 Gigawatt Peak (GWp) leisten
sie den zweitgroBten Anteil aller erneuerbaren Stromerzeugungssys-
teme in Deutschland.

Ausgiebiger Sonnenschein und durchweg hochsommerliche Tempe-
raturen — der Sommer 2019, insbesondere der Juni 2019, sorgte mit
einer anhaltenden Hitzewelle fir neue Superlative. Noch nie war ein
Juni seit Beginn der Wetteraufzeichnungen so warm wie im Jahr 2019.
Zwischen Freiburg und Flensburg speisten Photovoltaik-Anlagen
insgesamt 47,5 Mrd. Kilowattstunden Solarstrom in das offentliche
Stromnetz ein. Mit einer neu installierten Leistung von 3,9 GWp war
Deutschland 2019 einer der wachstumsstarksten Photovoltaik-Mérkte
in Europa. Weltweit sind Photovoltaikanlagen mit mehrals 627 GWp in
Betrieb, davon 49 GWp in Deutschland. Damit liegt Deutschland hin-
sichtlich der installierten Solarenergieleistung weltweit auf Platz vier.

Hohes Solarenergie-Potenzial fiir Deutschland

In Deutschland liegt die jahrliche Sonneneinstrahlung pro Quadrat-
meter zwischen 900 und 1.200 kWh. Das ist zwar weniger als in Std-
europa oder Afrika, jedoch ausreichend, einen wichtigen Beitrag zur

Solarenergie mit Potenzial
Anteil am Stromverbrauch

B 25,0 % Potenzial

0,6 % Bisher

Daten: Agentur flr Erneuerbare Energien: Potenzialatlas 2020

Energie aus der Sonne
Bruttostromerzeugung 2004 -2019, PV-Anteil in Prozent
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Quelle: Statista, Dezember 2019

2012

Strom- und Wérmeversorgung in Deutschland zu leisten. Ein Viertel
des deutschen Stromverbrauchs und eine Finftel des Wéarmever-
brauchs kénnten langfristig allein durch Solarenergie gedeckt werden,
rechnete die Agentur fUr Erneuerbare Energien vor. Bisher werden 0,6
bzw. 0,2 Prozent des Bedarfs durch die Nutzung der Sonnenstrahlung
gedeckt. Zudem seien 234.400 Hektar Gebdudefldchen fur die solare
Nutzung geeignet. Bisher wurden hiervon nur 2,5 Prozent genutzt.
Das zeigt: Es gibt noch sehr viel Potenzial zu erschlief3en.

Photovoltaik so kostenglinstig wie nie

Solarstrom stellt inzwischen einen immer gré3eren Anteil am Strom-
mix. Dieser Trend setzt sich fort — vor allem aus Kostengrinden. Die
Erzeugung von Solarstrom war vor einigen Jahren noch eine der
teuersten Erneuerbaren Energien. Aufgrund der technologischen
Entwicklung und der damit verbundenen Kostensenkungen gehoren
neue Solaranlagen heute zu den ginstigsten Erneuerbaren-Energien-
Technologien. Nach neuesten Daten der Internationalen Agentur fur
Erneuerbare Energien (IRENA) sanken die Stromgestehungskosten
fur Photovoltaik zwischen 2010 und 2018 in der Photovoltaik um
77 Prozent. Dabei ist die technologische Entwicklung noch lange
nicht abgeschlossen, sodass weitere Kostensenkungen zu erwarten
sind. Auch 6kologisch sieht die Bilanz gut aus: Die Solarenergie spart
jahrlich rund 29 Mio. Tonnen des klimaschadigenden Kohlendioxids
in Deutschland ein. Das entspricht dem durchschnittlichen jahrlichen
CO,-Ausstol3 von 12,4 Mio. Mittelklasse-Wagen, errechnete der Bun-
desverband Solarwirtschaft.

Solarthermie mit Potenzial
Anteil am Warmeverbrauch

B 20,0 % Potenzial

0,2 % Bisher

Daten: Agentur fir Erneuerbare Energien: Potenzialatlas 2020
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Windenergie in Finnland

Finnland will die erste Industrienation werden, die frei ist von fossilen Energien. 2035 soll das Land
klimaneutral sein, eine wichtige Rolle spielen neben der Atomkraft und der Ressource Wald der Ausbau
der Erneuerbaren Energien. Besonders im Bereich Windenergie existiert ein hohes Ausbaupotenzial.
Die Nachfrage nach Windstrom wéchst, gleichzeitig herrschen in dem wenig besiedelten Land starke
Winde vor allem entlang der mehr als 1.100 Kilometer langen Kisten.

Der Ausbau der Erneuerbaren Energien wird in Finnland kontinuier-
lich vorangetrieben. Das Land hat sein urspriingliches Ziel von 38
Prozent Erneuerbare Energien am Brutto-Energieverbrauch bis 2020
schon im Jahre 2014 erreicht. Die finnische Regierung hat dieses Ziel
2015 daher auf 50 Prozent erhoht. Finnland will bis 2035 klimaneutral
wirtschaften und plant, seine Stromimporte zu reduzieren, mit dem
Ziel eines Selbstversorgungsgrades auf tber 55 Prozent bis 2030. Vor
diesem Hintergrund ist auch ein verstdrkter Einsatz Erneuerbarer Ener-
gien geplant.

Finnlands Energiemix heute und morgen

Finnland hat mit jahrlich rund 14.500 Kilowattstunden einen fast drei-
fach so hohen Stromverbrauch pro Kopf wie der europdische Durch-
schnitt. Dies ist sowohl auf einen witterungsbedingt relativ hohen
Warmeversorgungsbedarf als auch auf die Wirtschaftsstruktur des
Landes mit einem hohen Anteil der energieintensiven Papierindus-
trie zurlickzuftihren. In der Stromerzeugung setzt das Land derzeit
vor allem auf die Verwendung lokal verflgbarer Ressourcen wie Holz
und Torf sowie auf die Atomkraft. Auf den Einsatz von Kohle will Finn-
land in Zukunft vollstandig verzichten, auch der Einsatz von Torf soll
reduziert werden. Zudem soll der Anteil Erneuerbarer Energien 2030
auf mehr als 50 Prozent steigen. Die Nutzung erneuerbarer Energie-
quellen stieg 2019 um 1 Prozent und deckte 37 Prozent des gesamten
Energieverbrauchs ab. Damit liegt das seenreiche Land deutlich tber
dem Zielwert von 30 Prozent, zu dem sich die Europaische Union ver-
pflichtet hat.

Ausbaupotenzial Windenergie

Finnland verfligt mit seiner rund 1.100 Kilometer langen Kuste Gber
konstant hohe Windgeschwindigkeiten. Das Land ist zudem mit nur
5,5 Mio. Einwohnern auf einer Flache so grof8 wie Deutschland sehr
dinn besiedelt. Dies sind ideale Voraussetzungen fir die Installation
von Windkraftanlagen. Mit derzeit rund 9 Prozent bzw. 5,9 Terawatt-
stunden (TWh) ist der Anteil der Windkraft an der Gesamtstromver-
sorgung in Finnland weiterhin vergleichsweise niedrig (Deutschland:
rund 25 Prozent). Ende 2019 waren 754 Windenergieanlagen mit einer
Gesamtleistung von 2.284 MW am Netz. Im Jahr 2019 wurden in Finn-
land 56 neue Windkraftanlagen gebaut. Nach Einschatzungen des fin-
nischen Windenergieverbandes ist das Potenzial grof3: Aktuell ist ein
Zubau an Land von rund 18.500 MW in Planung (Stand Februar 2020)
und weitere 2.700 MW zur See (Offshore-Projekte).

Gesetz zur Einspeisevergiitung

Ahnlich wie Deutschland férdert auch Finnland den Ausbau Erneu-
erbarer Energien. 2011 trat ein Einspeisevergitungsgesetz in Kraft
(FiT), das fdr Erneuerbare-Energien-Anlagen feste Einspeisetarife fiir
zwolf Jahre vorsieht. Dieses Forderschema wurde im Jahr 2018 re-
formiert und auf technologieoffene Ausschreibungen fur festgeleg-
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te Jahresvolumina umgestellt, mit dem Ziel einer marktorientierten
Realisierung von neuen Erneuerbare-Energien-Projekten. Fur eine
Ubergangsphase von 2018 bis 2020 waren noch staatliche Ausschrei-
bungen fur insgesamt 2 TWh vorgesehen, dieses Volumen ist bereits
voll erfullt.

Aktuelle Entwicklung: PPA im Trend

Bereits seit 2018 werden verstdrkt die ersten forderfreien Windenergie-
Projekte Finnlands geplant. Sogenannte Power Purchase Agreements
(PPA), also langfristige Stromliefer- und Abnahmevertrdge, bestimmen
heute in Finnland den Strommarkt. PPA bieten beiden Vertragspartnern
- Anbietern wie Abnehmern — eine hohe Stabilitat und Vorhersehbar-
keit. Aktuell interessiert sind v. a. energieintensive Industrien, wovon
es im Norden Finnlands viele gibt, sowie grof3e internationale Techno-
logieunternehmen. So investiert beispielsweise Google in Finnland in
drei neue Windparks mit einer Gesamtleistung von 190 Megawatt als
PPA-Projekt. Der finnische Windenergieverband erwartet zudem ein
steigendes Interesse auch bei mittelgroen Stromverbrauchern.

Primédrenergie in Finnland
Ressourcenverteilung 2019

-

M 37 % Erneuerbare Energien
W 34 % Fossile Energien
I 18 % Atomkraft

4% Torf

[ 6% Sonstige

Daten: Statistik Finnland (tilastokeskus.fi); Angaben enthalten Rundungsdifferenzen.

Ausbau Erneuerbarer Energien in Finnland
Anteil am Brutto-Endenergieverbrauch
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Photovoltaik auf Zypern

Erneuerbare Energien sind auf Zypern eine noch vergleichsweise junge Technologie: Erst 2005 ging
die erste Photovoltaikanlage auf Zypern ans Netz, Windenergieanlagen existieren auf der Insel sogar
erst seit 2010. Und dies obwohl die Bedingungen fiir Wind- und insbesondere fiir Solarenergie auf der
mit 340 Sonnentagen im Jahr gesegneten Insel sehr gut sind. Doch unterstitzt durch die Europdische
Union verfolgt Zypern einen ambitionierten Aktionsplan fiir Erneuerbare Energien.

Energiemix auf Zypern

Ende 2018 steuerten Windparks 221 Gigawattstunden (GWh) zur
Stromversorgung bei, Photovoltaikanlagen 195 GWh und Biogasanla-
gen 36 GWh. Wasserkraft spielt aufgrund der natdrlichen Wasserknapp-
heit auf Zypern keine Rolle. In Summe machen Erneuerbare Energien
damit nur rund 10 Prozent im Strommix aus. Mit 4609 GWh erfolgte
die Stromerzeugung zu rund 90 Prozent Uber fossile Kraftwerke, die
mit importiertem Diesel betrieben werden. Denn der zypriotische
Energiemarkt ist von den Nachbarstaaten isoliert. Da auch die heimi-
schen fossilen Ressourcen (2011 wurden einige der grof3ten Erdgasre-
serven der Welt in den Gewdssern um Zypern entdeckt) bisher nicht
erschlossen wurden, ist Zypern unverandert abhingig von Ol- und
Gasimporten zur Sicherstellung der nationalen Energieversorgung.

Strommix auf Zypern

lij

Il 4.609GWh Ol

M 221 GWh Windenergie
2018

I 195 GWh Photovoltaik

B 36 GWhBiogas

Quelle: Cyprus'Integrated National Energy and Climate Plan, Januar 2020

Erneuerbare Energien kontinuierlich ausgebaut
Stromproduktion aus Erneuerbaren Energien in GWh/Jahr
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Quelle: Cyprus'Integrated National Energy and Climate Plan, Januar 2020
Angaben enthalten Rundungsdifferenzen.

Nationaler Aktionsplan fiir Erneuerbare Energien

Als EU-Mitglied setzt die Republik Zypern klare energiepolitische Ziele:
Das 2020er-Ziel, den Anteil Erneuerbarer Energien am Gesamtenergie-
verbrauch (Strom, Heizen/Kihlen, Transport) auf 13 Prozent zu erhdhen,
erreichte das Land bereits 2018. Doch die Republik steht ohne Zweifel
noch vor grof3en energiewirtschaftlichen Herausforderungen, um das
EU-Ziel fir Zypern von mindestens 23 Prozent bis 2030 zu erreichen.

Der Anfang 2020 verabschiedete nationale Energie- und Klimaplan
Zyperns NECP (Cyprus National Energy and Climate Plan) sieht da-
her fUr den Zeitraum 2021-2030 verschiedene Mafinahmen und
Gesetzesinitiativen vor — u. a. Energieeffizienzférderungen im Ge-
bdudesektor sowie Investitionen in Erneuerbare Energien zur Strom-
versorgung von in Summe 1 Mrd. Euro. So wurden die Ausbauziele
fur Photovoltaik deutlich erhdht von 192 MW auf 288 MW bis 2020.
Allein fir Energieeffizienzvorhaben in privaten wie 6ffentlichen Ge-
bduden stellte die EU Uber einen ESI Fund (European Structural and
Investment Fund) ein Forderbudget von 53 Mio. Euro zur Verfliigung.
Insgesamt sind fur die Energiewende und einen besseren Klima- und
Umweltschutz auf der Insel EU-Fordermittel von rund 425 Mio. Euro
bis 2020 vorgesehen.

Hohes PV-Potenzial auf Zypern

Zypern hat eine jdhrliche Solareinstrahlung von durchschnittlich
1.600 bis rund 2.000 kWh/m? im GroRteil des Landes mit Gber 2.700
Sonnenstunden. Dies bietet sehr gute natdrliche Bedingungen fir die
Nutzung von Solarenergie. Das natirliche Windpotenzial ist hingegen
eher gering und beschrankt sich auf bestimmte Regionen mit Wind-
geschwindigkeiten von 4 bis 6 m/s.

Sonneneinstrahlung auf Zypern
Langfristiger Durchschnitt 1994-2018

< 1.826 kWh/m?

1.863 kWh/m?
[ 1.899 kWh/m?
M 1.936 kWh/m?
M > 1.972 kWh/m?

Daten: Solar GIS/World Bank Group, 2019
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Erneuerbare Energien in Kanada: Fokus Wasserkraft, Meeresenergie und Windenergie

Kanada ist ein Land der Extreme, in vielerlei Hinsicht: Kanada ist das zweitgroSte Land der Erde,

rund 28 Mal so grof3 wie Deutschland, und gehért zu den weltweit rohstoffreichsten Landern. Kanada
ist einer der weltweit wenigen Exporteure von Strom, die wichtigste erneuerbare Energiequelle

ist die Wasserkraft. Der Ausbau der Erneuerbaren Energien ist ein zentraler Bestandteil der kanadi-
schen Klimaschutzstrategie. Sein Ausbaupotenzial fur die Wind-, Wasser- und Meeresenergie will das

nordamerikanische Land zukilnftig verstarkt nutzen.

Starke Volkswirtschaft mit gutem Marktzugang

Kanada ist gemessen am Bruttoinlandsprodukt die zehntstdrkste
Volkswirtschaft der Welt und als Mitglied der Gruppe der Sieben (G7)
eine fiihrende Industrienation. Kanada zahlt nicht nur zu den groften,
sondern auch zu den stabilsten Landern der Welt mit exzellenter Bo-
nitat: AAA — diese Bestnote der fihrenden Rating-Agenturen S&P so-
wie Moody's halt das Land seit Jahren, selbst in Zeiten der Finanzkrise
2008 und der heutigen Corona-Krise. Auch aufgrund vergleichsweise
niedriger Steuersatze gilt Kanada als hervorragender Wirtschafts-
standort. FUr professionelle Investoren ist Kanada daher ,the biggest
among the safest” — ein sicherer Hafen besonders in unsicheren
Zeiten. Das Land kann mit einem stabilen politischen System, einer
transparenten Rechtsprechung sowie einem effizienten Arbeits- und
Finanzmarkt punkten.

Klimaschutz- und Energiepolitik in Kanada

Die Energiepolitik und die Gestaltung des Energiemarktes liegen in
Kanada im Verantwortungsbereich der zehn Provinzen und drei Terri-
torien. Insofern sind die Struktur des Strommarktes und die Rahmen-
bedingungen fur die Einspeisung von Erneuerbaren Energien unter-
schiedlich. Auf nationaler Ebene gibt der,Pankanadische Rahmenplan
far Klimawandel und umweltvertragliches Wachstum’, kurz PCF, kon-
krete Ziele zur Reduktion von Klimagasen vor.

Die aktuelle liberale Regierung Justin Trudeaus hat das Ziel, Kanada
insgesamt grliner zu gestalten. Der Stromsektor soll eine entschei-

Anteil Erneuerbarer Energien an der kanadischen Stromproduktion

dende Rolle spielen beim Ubergang hin zu einer umweltfreundli-
cheren Volkswirtschaft. So soll erstens der Anteil erneuerbarer und
gering-emittierender Energiequellen steigen, zweitens die kanadi-
schen Stromnetze verknlpft werden, um saubere Energie an die Orte
zu bringen, die sie bendtigen, drittens sei eine Modernisierung der
Stromnetze notwendig und viertens soll die Dieselverstromung in
den nordlichen Territorien reduziert werden.

Ambitionierte umwelt- und energiepolitische Zielvorgaben
Kanada will den Ausstol$ von Treibhausgasen bis 2030 im Vergleich
zu 2005 um mindestens 30 Prozent senken. Die MaBnahmen reichen
dabei von einem nationalen CO,-Preis (dieser wurde 2019 eingeflhrt)
Uber den Abbau der Subventionen fir fossile Brennstoffe bis 2025, das
Ende der Kohleverstromung bis 2030 und die geplante Verringerung
der Methanemissionen um 40 bis 45 Prozent bis 2025 bis zu einer
landesweiten Strategie flr emissionsfreien Verkehr und dem weiteren
Ausbau von Wind-, Solar- und Meeresenergie. Auf Provinzebene wur-
den unterschiedliche Férderprogramme entwickelt, um diese ambiti-
onierten Ziele zu erreichen.

Umfangreiche Forderprogramme gestartet

Wahrend auf foderaler Ebene die Entwicklung von Erneuerbaren
Energien hauptsachlich durch Abschreibungsvorteile und Finanzie-
rungshilfen vorangetrieben wird, werden konkrete Programme und
MaBnahmen innerhalb der zehn Provinzen umgesetzt. In Kanada
nehmen die Provinzen Quebec, Nova Scotia und British Columbia

Stromproduktion
in Kanada 2017

B 67 % Erneuerbare Energien 67 %
Erneuerbare

Bl 18 % Kohle/Ol/Gas Energien

B 15% Atomkraft

B 60 % Wasserkraft
B 4% Windkraft
2% Biomasse

1% Solarenergie

Daten: Natural Resources Canada: Energy Fact Book 2019-2020
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eine Vorreiterrolle im Bereich der Nutzung der Erneuerbaren Energien
ein; sie haben umfangreiche Ausschreibungen sowie teilweise attrak-
tive Einspeisetarifprogramme aufgelegt.

Wachsende Investitionen in F&E fiir Clean Energy

Kanada hat sich seit 2015 als Mitglied der internationalen Initiative
,Mission Innovation” verpflichtet, die ¢ffentlichen Forschungs- und
Entwicklungsinvestitionen (F&E) im Bereich ,Clean Energy” innerhalb
von funf Jahren zu verdoppeln, und ist auf gutem Weg dahin, dieses
Ziel zu erreichen. Allein auf kanadischer Bundesebene sollen diese bis
2020 auf 775 Mrd. kanadische Dollar steigen.

Erneuerbare Energien in Kanada

Rund 67 Prozent des in Kanada erzeugten Stroms stammen bereits
aus Erneuerbaren Energien. Kanadas wichtigste Energiequelle ist da-
bei die Wasserkraft — aus gutem Grund: Kanada ist vom Wasser ge-
pragt. Das Land hat nicht nur unzahlige Seen und ist umgeben von
Weltmeeren —im Westen vom Pazifik, im Norden vom Arktischen Oze-
an und im Osten vom Atlantik —, Kanada verfligt auch tber die gro-
ten natdrlichen Wasservorkommen weltweit. Landschaften mit viel
Niederschlag, ausgepragten Gefélleunterschieden und strémungs-
intensiven Meeresbuchten wie die Bay of Fundy in Ostkanada sind
daher pradestiniert fur die Wasserkraftnutzung.

Hohes Wasserkraftpotenzial in Kanada

Wasserkraft liefert 60 Prozent des kanadischen Stroms. Mit einer in-
stallierten Kapazitat von rund 85.000 MW ist Kanada nach China der
zweitgroRte Wasserkrafterzeuger der Welt. Die Modernisierung beste-
hender Anlagen in den kommenden Jahren wird zu einer erheblichen
Steigerung der Erzeugungskapazitat fihren.

Wasserkraft in Kanada in Zahlenwi

im laufenden Betrieb

500+ ..

Wasserkraftwerke kanadéweit

1.

Stromquelle
Kanadas

2.-starkster
Wasserkraftproduzent
weltweit

60 %
Stromversorgung
in‘Kanada

Kanada ist auch mit reichlich unerschlossenen Wasserkraftressour-
cen im ganzen Land gesegnet. Der kanadische Wasserkraftverband
schatzt, dass das Land Uber ein ungenutztes Wasserkraftpotenzial von
rund 150 GW verflgt — beinah das Doppelte der derzeit genutzten
Kapazitat. Fur die Nutzung der Wasserkraft spricht dartber hinaus
vieles: Strom aus Wasserkraft ist eine CO,-freie und kontinuierlich zur

Wasserkraftpotenzial in Kanada

H 150GwW
Technisches Potenzial

I ssGw
Installierte Leistung

Quelle: Water Power Canada

Verfligung stehende Erneuerbare Energie. Wasserkraftwerke sind eine
etablierte und hocheffiziente Technologie, sie haben eine Lebensdau-
ervon 50 bis 100 Jahren. Kanadas dltestes Wasserkraftwerk,Chaudiére
Falls”im Ottawa River versorgt die Metropolregion Ottawa bereits seit
1891 mit jéhrlich rund 110 GWh griinem Strom.

50-100 Jahre

Nutzungsdauer
der Anlagen

355 TWh/Jahr

Stromerzeugung

85.000 MW

installierte Leistung

150.000 MW

Ausbaupotenzial

Quelle: Water Power Canada: Annual Report 2019
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Bizarre Verwandlung

Hopewell Rocks stehen fiir die enorme Kraft der Gezeiten in der Bay of Fundy:

Die hohen Sandsteinfelsen ragen bei Flut als kleine Inseln aus dem kristallklaren-Meer. '

Bei Ebbe kann man zu Fuf3 zum rostroten Meeresgrund hinabsteigen. Der Pegelunterschied

liegt bei rund 13 Metern. Ein Naturphdanomen, das sich taglich zweimal abspielt.
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Meeresenergie in der Bay of Fundy, Nova Scotia

Meeresenergie ist der schlafende Riese unter den erneuerbaren Ener-
gieressourcen in der kanadischen Provinz Nova Scotia. Unvorstellbare
Wassermengen flieSen dank eines Tidenhubs von 13 bis 16 Metern
zweimal tdglich in und aus der Bay of Fundy. Nirgendwo auf der
Welt existiert eine derartig starke Gezeitenkraft. Verstarkt durch einen
Sturm wurden im Jahre 1869 in der Bay of Fundy Uberdies 21,6 Meter
gemessen. Zum Vergleich: Die Wasserstande der Nordsee variieren
mit den Gezeiten im Allgemeinen um circa zwei bis drei Meter, in der
Ostsee nur wenige Zentimeter.

Als Tidenhub versteht man den Unterschied der Wassertiefe zwi-
schen Ebbe und Flut. Die Anziehungskraft der Sonne und des Mon-
des bewirken das Anheben und Absenken des Meeresspiegels und
sind somit fir die Gezeiten verantwortlich. Dies geschieht somit in
unermidlich schoner Regelmaligkeit, in der Bay of Fundy taglich im
Zwolfstundentakt.

Dieser einmalige Tidenhub bietet nicht nur ein aulergewdhnliches
Naturschauspiel. Die enorme Kraft des Meeres in der Bay of Fundy
birgt auch eine natlrliche Energieressource, die durch Gezeitenkraft-
werke genutzt werden soll. Die Provinz Nova Scotia will dieses enor-
me Strompotenzial bergen und fordert die Entwicklung und den Bau
von Gezeitenkraftwerken in der Bay of Fundy gezielt.

Klimaschutzvorreiter Nova Scotia

Kanadas Atlantikprovinz Nova Scotia nimmt eine Vorreiterrolle im
Bereich der Nutzung und Forderung der Erneuerbaren Energien
ein. Hinsichtlich der Einsparung von klimaschadlichen Emissionen
(Greenhouse Gas Emissions) ist die Provinz Nova Scotia sogar Kanadas
Nummer eins. Rund 25 Prozent des Stroms von Nova Scotia stammte
bereits 2015 aus Erneuerbaren Energien; bis 2020 soll der Anteil auf
40 Prozent steigen.

Langjdhrige Einspeisetarife fiir Meeresenergie

Nova Scotias ,Renewable Electricity Plan” aus dem Jahr 2010 sieht
eine Vielzahl konkreter Férdermalinahmen zum Ausbau von Erneu-
erbaren Energien vor. So férdert die Provinz Uber regionale Einspeise-
tarife COMFIT (Community-based Feed-in Tariff) die Entwicklung und
Installation von Erneuerbaren-Energien-Anlagen mit in Summe 100
Megawatt. Nova Scotia verfolgt dabei eine umfangreiche Strategie
zur Nutzung seiner maritimen erneuerbaren Energieressourcen und
hat hierfir ein eigenes Fordersystem aufgebaut: Der ,Developmental
Tidal Feed-in Tariff (FiT)" gewdhrt nichtstaatlichen Stromproduzenten
feste Einspeisetarife.

Anlagen in der Bay of Fundy erhalten von dem Energieversorger Nova
Scotia Power Inc,, je nach Anlagengrol3e, Einspeisetarife zwischen 385
und 530 kanadischen Dollar (etwa 260 bis 360 Euro) pro Megawatt-
stunde (MWh) Uber einen Zeitraum von 15 Jahren bei einer maxima-
len Einspeisung von 16.640 MWh jahrlich (basierend auf 5 MW). Die
Einspeisetarife fir die Anlagen sollen die Nutzung der Gezeitenkraft in
der Region voranbringen und Erfahrungswerte fiir eine kiinftige For-
derung liefern. Mittelfristig ist geplant, innerhalb der ndchsten rund
zehn Jahre Gezeitenkraftwerke mit einer installierten Kapazitdt von
300 MW zu realisieren.

Windenergieentwicklung in Kanada
Installierte Windkraftleistung an Land in MW
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Daten: canwea.ca

Windenergie in Kanada

Die natlrlichen Rahmenbedingungen fir die Windenergienutzung
sind in Kanada sehr gut und das Ausbaupotenzial grof3: Kanada be-
sitzt die weltweit langste Kistenlinie und ist eines der am diinnsten
besiedelten Lander. Laut dem kanadischen Erneuerbaren-Energien-
Verband Canwea erreicht die Windgeschwindigkeit je nach Region
und Hohe der Anlage Werte zwischen 6,5 und 9 m/s. Zum Vergleich:
In Deutschland herrschen vor allem an den kistennahen Standorten
Windgeschwindigkeiten von Uber 7 m/s.

Ende 2019 lag die installierte Windenergieleistung kanadaweit bei
13.413 MW. Umgerechnet versorgen die rund 300 Windparks 3,4 Mio.
kanadische Haushalte. Damit gehort Kanada weltweit zu den fiihren-
den zehn Windenergienationen. Mit einer installierten Leistung von
5436 MW ist Ontario Kanadas grofSter Windenergiemarkt, gefolgt von
Quebec (3.882 MW) und Alberta (1.685 MW). Das Entwicklungspoten-
zial ist laut Canwea grof3: Jéhrlich kdnnte danach eine Windkapazitat
von 1.000 MW neu installiert werden, zuletzt waren es 2019 immerhin
600 MW.

Kanadas nationale Energiebehérde NEB zeigte in einer 2017 verof-
fentlichten Studie auf, welche Rolle Erneuerbare Energien im Jahr
2040 spielen konnen. Die Windenergie liele sich danach mit durch-
schnittlich rund 510 MW jahrlich landesweit ausbauen. 2040 konnte
Kanadas Strommix zu 27 Prozent auf Windenergie basieren.

Kanadas Windenergie-Zukunft 2040

M 27%
Windstromanteil
2040 (Prognose)

Quelle: canwea.ca — Canada’s 2017 - 2040 Energy Forecast (NEB)
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reconcept Gruppe

Die reconcept Gruppe ist als Anbieter und Asset Manager nach-
haltiger Geldanlagen sowie als Projektentwickler im Bereich
Erneuerbare Energien tétig. reconcept realisiert Photovoltaik-,
Wind-, Wasser- und Gezeitenkraftwerke im In- und Ausland.
Der Landerschwerpunkt fiir neue Projekte liegt aktuell neben
Deutschland auf Finnland, Kanada sowie auf Zypern.

Durch die Kombination aus Emissionshaus und Projektent-
wicklung - Letztere erfolgt u. a. iiber Joint-Ventures mit eta-
blierten Entwicklungspartnern - hat reconcept Zugang zu
attraktiven Erneuerbare-Energien-Projekten. Die reconcept
Gruppe kann sich dariiber hinaus auf eine langjahrige Erfah-
rung in der Konzeption und Realisierung von Kapitalanlagen
stiitzen. Mit Markteintritt im Jahr 1998 gehort reconcept zu
den Pionieren in diesem innovativen Feld.

Mit einem Investitionsvolumen von rund 517 Mio. Euro wurden seit
Firmengriindung bis Ende 2019 Erneuerbare-Energien-Anlagen mit
einer Gesamtleistung von rund 370 MW finanziert — vor allem Wind-
energieanlagen in Deutschland und Finnland sowie Photovoltaik-
parks in Deutschland und Spanien. Bis 2008 war die reconcept GmbH
zunéchst als Tochter der Husumer WKN Windkraft Nord AG fur die
Konzeption und den Vertrieb der Sachwertinvestments verantwort-
lich. Seit 2009 agiert reconcept eigenstandig als bankenunabhangi-
ger Asset Manager am Standort Hamburg.

Neben der Auflage neuer Geldanlageangebote und deren Vertrieb
Ubernimmt reconcept seither auch die kontinuierliche Steuerung
des technischen wie kaufmannischen Objekt- und Portfoliomanage-
ments — von der Investmentstrategie und der Strukturierung neuer
Geldanlagen Uber die Projektentwicklung und den Ankauf neuer
Energieanlagen, das laufende Controlling der Assets bis hin zum Exit
— dem Verkauf der Anlagen.

Seit Aufnahme ihrer eigenstandigen Tatigkeit im Jahr 2009 hat recon-
cept insgesamt 17 griine Kapitalanlagen (unternehmerische Beteili-
gungen, Anleihen und Genussrechte) mit einem Investitionsvolumen
von insgesamt 148,3 Mio. Euro aufgelegt, davon ist bei elf Kapital-
anlagen die Laufzeit derzeit noch nicht beendet; rund 4.650 private
Anlegerinnen und Anleger investierten hier insgesamt rund 85,2 Mio.
Euro (Stichtagsbetrachtung zum 31. Dezember 2019). In allen Kapi-
talanlagen der reconcept Gruppe arbeitet das eingesetzte Kapital
ausnahmslos fur den Umbau der Energieversorgung auf Erneuerbare
Energien.

Ein Uberblick Uber die Gesellschaftsstruktur um die Anbieterin und

Emittentin findet sich auf Seite 47 sowie Uber die wesentlichen Vertra-
ge und Vertragspartner auf Seite 68 f.
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GESELLSCHAFTER DER RECONCEPT GMBH

Alleinige Gesellschafterin der reconcept GmbH ist die bdp New
Energy Invest GmbH. 50 Prozent der Anteile daran halt Karsten Reetz,
die Ubrigen 50 Prozent der Anteile hélt die PCM Private Capital und
Management GmbH. Alleiniger Gesellschafter der PCM Private Capital
und Management GmbH ist Andreas Demant, Griinder und Partner
einer namhaften Sozietat fir Steuerberatung, Rechtsberatung und
Wirtschaftsprifung sowie Management Consulting in Hamburg.

ANBIETERIN UND PROSPEKTVERANTWORTLICHE

Die Emittentin reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG st
die Anbieterin und Prospektverantwortliche des Namensschuldver-
schreibungsangebotes,RE15 EnergieZins 2025 Die Emittentin ist ein
100-prozentiges Tochterunternehmen der reconcept GmbH.

Detaillierte Informationen zur reconcept Gruppe kénnen Sie
unserem aktuellen Performancebericht entnehmen. Eine kos-
tenfreie Druckversion des Performanceberichtes kann bei der
Anbieterin unter der in diesem Verkaufsprospekt angegebe-
nen Geschiaftsanschrift angefordert werden. Auf der Webpra-
senz www.reconcept.de steht eine digitale Version kostenfrei
zum Download bereit.
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Angaben iiber die Vermogensanlage

Die Emittentin reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG bietet
Anlegern auf den Namen lautende, nachrangige Namensschuldver-
schreibungen mit teilweise fester und teilweise variabler Verzinsung
an.

Der Erwerb der angebotenen Namensschuldverschreibungen durch
die Anleger erfolgt ausschliefSlich auf Grundlage dieses Verkaufspros-
pektes, der in diesem Verkaufsprospekt abgedruckten Namensschuld-
verschreibungsbedingungen und der diesem Verkaufsprospekt anlie-
genden Zeichnungserklarung einschliellich der Widerrufsbelehrung.

Potenzielle Anleger sollten daher den gesamten Verkaufsprospekt
aufmerksam lesen und jede Entscheidung zur Anlage in die Namens-
schuldverschreibungen der Emittentin auf die Prifung des gesamten
Verkaufsprospektes stiitzen. Insbesondere sollte die Vermdgensanla-
ge des Anlegers seinen wirtschaftlichen Verhdltnissen entsprechen
und seine Anlagehohe nur einen unwesentlichen Teil seines tbrigen
Vermogens ausmachen. Die angebotenen Namensschuldverschrei-
bungen sind nicht zur Altersvorsorge geeignet.

Die Namensschuldverschreibungsbedingungen sind vollstandig auf
der Seite 78 ff. wiedergegeben. Sie unterliegen dem deutschen Recht.
In ihnen sind die Rechte und Pflichten der Anleger gegentber der
Emittentin sowie gegentber den anderen Anlegern festgelegt. Im
Ubrigen gelten insbesondere die deutschen gesetzlichen Bestim-
mungen des Birgerlichen Gesetzbuchs (BGB).

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in deutscher Sprache abgefasst (§ 2
Absatz 1 Satz 5 Vermodgensanlagenverkaufsprospektverordnung
(VermVerkProspV)).

ART, ANZAHL UND GESAMTBETRAG

DER ANGEBOTENEN VERMOGENSANLAGE

Mit diesem Verkaufsprospekt werden den Anlegern nachrangi-
ge Namensschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von
EUR 10.000.000 angeboten. Die Vermdgensanlage ist eingeteilt in
maximal 10.000 untereinander gleichberechtigte Namensschuldver-
schreibungen im Nennbetrag von jeweils EUR 1.000. Die Ausgabe
der Namensschuldverschreibungen erfolgt zum Nennbetrag. Die
Mindestzeichnungssumme betragt EUR 5.000. Zeichnungen mds-
sen aufgrund des Nennbetrages der Namensschuldverschreibungen
ganzzahlig ohne Rest durch 1.000 teilbar sein.

Der Gesamtbetrag der angebotenen Vermdgensanlage betrdgt somit
EUR 10.000.000. Aufgrund des Nennbetrages der Namensschuldver-
schreibungen von jeweils EUR 1.000 kdnnen maximal 10.000 Na-
mensschuldverschreibungen ausgegeben werden.
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Ein zu platzierendes Mindestkapital ist nicht vorgesehen. Die Entschei-
dung Uber eine Verklrzung der Zeichnungsphase (siehe § 1 Absatz 3
der Namensschuldverschreibungsbedingungen auf Seite 78) liegt im
Ermessen der Anbieterin. Es wird kein Agio erhoben.

HAUPTMERKMALE DER ANTEILE DER ANLEGER
Jeder Anleger hat die folgenden Rechte und Pflichten:

- Recht auf Zinsen und Ruickzahlung,

— Recht zur VerduBerung oder Ubertragung seiner Namensschuld-
verschreibungen oder der sonstigen Verflgung Uber sie,

— Rechtinnerhalb von 14 Tagen die Willenserkldarung
zur Zeichnung zu widerrufen,

- Recht zur aulerordentlichen Kindigung,

- Pflicht zur Zahlung des Erwerbspreises,

- Pflicht zur Mitteilung bei Datendnderungen.

Abweichende Rechte der Gesellschafterinnen der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Die Hauptmerkmale der Anteile der Gesellschafterinnen der Emitten-
tin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung (siehe Seite 61 f) weichen
vollstandig von den vorgenannten Hauptmerkmalen der Anteile der
Anleger ab, denn die Namensschuldverschreibungen gewahren den
Anlegern Glaubigerrechte, die keine Gesellschafterrechte beinhalten
(siehe nachfolgenden Abschnitt ,Form und Status”). Die Gesellschaf-
terinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ver-
fugen im Gegensatz zu den Anlegern Uber Gesellschafterrechte, die
ihnen aufgrund ihrer Stellung als Gesellschafterinnen der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung zustehen und sich insbeson-
dere aus dem Gesellschaftsvertrag der Emittentin sowie dem Han-
delsgesetzbuch (HGB) ergeben.

Form und Status

Die Namensschuldverschreibungen lauten auf den Namen. Sie be-
grinden qualifiziert nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin,
die untereinander gleichrangig sind. ,Namensschuldverschreibungs-
gldubiger” oder,Anleger” ist jeder Inhaber mindestens einer Namens-
schuldverschreibung. Jedem Anleger stehen die in den Namens-
schuldverschreibungsbedingungen bestimmten Rechte zu.

Die Namensschuldverschreibungen gewahren Gldaubigerrechte, die
keine Gesellschafterrechte beinhalten, insbesondere keine Teilnah-
me-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in den Gesellschafterversamm-
lungen der Emittentin. Sie gewahren auch keine Beteiligung am Er-
gebnis (Gewinn und Verlust) oder am Vermaogen (Liquidationserlos)
der Emittentin. Die Geschaftsfihrung obliegt alleine der Komplemen-
tarin der Emittentin. Der Bestand der Namensschuldverschreibungen
wird weder durch Verschmelzung oder Umwandlung der Emittentin



noch durch eine Verdnderung ihrer Kapitalverhéltnisse oder ihrer Ge-
sellschafter berihrt.

Die Namensschuldverschreibungen sind und werden nicht verbrieft.
Gleiches gilt fir einzelne Rechte aus den Namensschuldverschreibun-
gen, insbesondere auf Zins- und Ruickzahlung. Ein etwaiger Anspruch
auf Verbriefung ist ausgeschlossen.

Verzinsung

Die Namensschuldverschreibungen werden bis zum Ende ihrer Lauf-
zeit, mithin bis zum 31. Dezember 2025, bezogen auf ihren Nennbe-
trag verzinst. Die Verzinsung besteht einerseits aus einem fixen Zins
in Hohe von jahrlich 4 Prozent (,Grundverzinsung”) und andererseits
aus einer zusatzlichen, variablen Verzinsung (,variable Verzinsung’, ge-
meinsam mit der Grundverzinsung auch nur,Verzinsung”) in Hohe der
Inflationsrate wie nachfolgend definiert: Die jahrliche variable Verzin-
sung entspricht der Veranderung des vom Statistischen Bundesamt
ermittelten Index eines Kalenderjahres (vom Statistischen Bundesamt
als, Jahresdurchschnitt Verbraucherpreisindex insgesamt” bezeichnet,
Nerbraucherpreisindex”) im Vergleich zum vorherigen Kalenderjahr.
Steigt der Verbraucherpreisindex daher zB. wie im Jahr 2019 um 1,5
Punkte im Vergleich zum Jahr 2018, betragt die variable Verzinsung
1,5 Prozent. Verdndert sich der Verbraucherpreisindex im Vergleich
zum Vorjahr nicht oder féllt er, erfolgt keine variable Verzinsung.

Der Zinsanspruch entsteht jeweils erstmalig ab dem Datum des Ein-
gangs des jeweiligen Erwerbspreises (Namensschuldverschreibungs-
kapital) auf dem Konto der Emittentin. Die Verzinsung wird jahrlich
nachschissig ausgezahlt, jeweils am 31. Marz des Folgejahres. Deswe-
gen und wegen der Riickzahlung des Namensschuldverschreibungs-
kapitals mit der letzten Zinszahlung ist der Effektivzins geringer als die
genannte Verzinsung. Die letzte Zinsauszahlung erfolgt am 31. Marz
2026. Sollte zu einem Zinszahlungstag der Verbraucherpreisindex fur
das vorangegangene Kalenderjahr noch nicht verdffentlicht sein, er-
folgt am Zinszahlungstag nur die Grundverzinsung. Die variable Ver-
zinsung erfolgt dann innerhalb von 14 Tagen nach Verdffentlichung
des Verbraucherpreisindexes fur das vorangegangene Kalenderjahr.

Der jahrliche Zinsberechnungszeitraum entspricht dem Kalenderjahr
(,Berechnungsperiode”). Die Emittentin ist berechtigt, mit schuldbe-
freiender Wirkung an die zum Zeitpunkt der Auszahlung im Namens-
schuldverschreibungsregister eingetragenen Anleger zu leisten.

Sind Zinsen fir einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berech-
nen, erfolgt die Berechnung nach deutscher Zinsrechnung (30/360).

Laufzeit und Riickzahlung

Die Laufzeit der Vermdgensanlage beginnt fir jeden Namensschuld-
verschreibungsgldubiger jeweils individuell mit vollstandigem Ein-
gang des gesamten Erwerbspreises (Namensschuldverschreibungs-
kapital; mindestens EUR 5.000) auf dem Konto der Emittentin und ist
gemal’ § 4 der Namensschuldverschreibungsbedingungen mit qua-
lifiziertem Rangrucktritt (nachfolgend: die ,Namensschuldverschrei-
bungsbedingungen”) bis zum 31. Dezember 2025 befristet.

Die Emittentin ist berechtigt, die Namensschuldverschreibungen
nach ihrer Wahl ganz oder teilweise mit einer Kiindigungsfrist von
sechs Monaten zu jedem Monatsende gegentber allen Namens-
schuldverschreibungsglaubigern im gleichen Verhaltnis vorzeitig zu
kundigen, frihestens jedoch zum Ablauf von 24 Monaten ab dem

Ende der Zeichnungsfrist. Die Emittentin ist zur Zahlung einer Vorfal-
ligkeitsentschadigung wie folgt verpflichtet: Wird die Kiindigung zum
31. Dezember 2023 oder vorher wirksam, betragt die Vorfalligkeits-
entschadigung 2 Prozent des gekiindigten Namensschuldverschrei-
bungskapitals. Wird die Kindigung erst nach dem 31. Dezember
2023, aber zum oder vor dem 31. Dezember 2024 wirksam, betrdgt
die Vorfalligkeitsentschadigung 1 Prozent des gekiindigten Namens-
schuldverschreibungskapitals. Wird die Kindigung nach dem 31.
Dezember 2024 wirksam, ist die Emittentin zur Zahlung einer Vorfal-
ligkeitsentschadigung nicht verpflichtet. Geklindigte Namensschuld-
verschreibungen sind binnen drei Monaten nach dem Kiindigungs-
termin in Hohe des entsprechenden Rickzahlungsbetrages, bei einer
teilweisen Kiindigung anteilig, zurlickzuzahlen, ohne dass der jewei-
lige Rickzahlungsbetrag zwischen dem Kiindigungstermin und dem
Ruckzahlungstag selbst verzinst wird. Die Emittentin ist berechtigt,
den zurlickzuzahlenden Betrag ohne weitere Voraussetzungen nach
freiem Ermessen zu wéhlen. Die Emittentin kann bei Teilkiindigungen
diese auch mehrfach erkléren.

Fur die Namensschuldverschreibungsgldaubiger ist eine ordentliche
Kindigung ausgeschlossen; das Recht auf au3erordentliche Kindi-
gung bleibt sowohl fiir die Emittentin als auch fir die Namensschuld-
verschreibungsgldaubiger unberthrt. Wichtige Grinde, die Namens-
schuldverschreibungsglaubiger insbesondere zur auf3erordentlichen
Kindigung der Namensschuldverschreibungenberechtigen, sind in
§ 5 Absatz 3 der Namensschuldverschreibungsbedingungen (siehe
Seite 80) aufgelistet.

Die Kundigung eines Namensschuldverschreibungsgldubigers ist
schriftlich per Einschreiben gegentiber der Emittentin zu erkldren. Die
Kundigung durch die Emittentin erfolgt durch einfachen Brief an die
dem Namensschuldverschreibungsregister zuletzt bekannt gegebe-
ne Adresse des jeweiligen Namensschuldverschreibungsgldubigers
(Anlegerin/Anleger).

Da die Laufzeit der Vermdgensanlage bis zum 31. Dezember 2025
befristet ist und das vorstehend beschriebene Kindigungsrecht der
Emittentin frihestens zum Ablauf von 24 Monaten ab dem Ende der
Zeichnungsfrist besteht, hat die Vermdgensanlage eine Laufzeit von
mindestens 24 Monaten ab dem Zeitpunkt des erstmaligen Erwerbs
(§ 5a des Vermogensanlagengesetzes — VermAnIG).

Falls die Emittentin die Namensschuldverschreibungen bei Falligkeit
nicht einldst, erfolgt die Verzinsung der Namensschuldverschreibun-
gen vom Tag der Félligkeit bis zum Tag der tatsachlichen Rickzahlung
in Hohe von 5 Prozentpunkten Gber dem jeweils von der Bundesbank
verdffentlichten Basiszinssatz. Ein Anspruch auf weitergehenden
Schadensersatz ist mit Ausnahme von Vorsatz und grober Fahrldssig-
keit sowie mit Ausnahme von der Verletzung von Leib, Leben und Ge-
sundheit ausgeschlossen (§ 4 Absatz 3 der Namensschuldverschrei-
bungsbedingungen).

Nachschusspflicht

Eine Nachschusspflicht der Anleger besteht nicht (§ 2 Absatz 5 der
Namensschuldverschreibungsbedingungen).

Angaben Uber die Vermogensanlage
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Qualifizierter Rangriicktritt mit vorinsolvenzlicher
Durchsetzungssperre

Die Anspriche der Namensschuldverschreibungsglaubiger auf die
Zahlung von Zinsen und auf Rickzahlung sind nachrangig. Die Na-
mensschuldverschreibungsgldubiger treten mit ihren Forderungen
auf Zinsen und auf Ruckzahlung aus diesen Namensschuldverschrei-
bungen im Fall des Insolvenzverfahrens tber das Vermégen der Emit-
tentin oder der Liquidation der Emittentin gema(s den §§ 19 Absatz
2 Satz 2,39 Absatz 2 der Insolvenzordnung (InsO) in den Rang hinter
die Forderungen im Sinne des § 39 Absatz 1 Nr. 1 — 5 InsO zurtck.
Auch auferhalb eines Insolvenzverfahrens tber das Vermoégen der
Emittentin ist die Geltendmachung félliger Anspriiche auf Zinsen und
Rickzahlung zundchst wahrend des Vorliegens eines Grundes fir die
Er6ffnung eines Insolvenzverfahrens tber das Vermdgen der Emitten-
tin (Zahlungsunfahigkeit, drohende Zahlungsunfahigkeit oder Uber-
schuldung im Sinne der §§ 17 - 19 Ins0O), aber auch bereits soweit und
solange ausgeschlossen, wie die Erfullung falliger Anspriiche auf Zin-
sen und auf Rickzahlung an einen oder alle Namensschuldverschrei-
bungsglaubiger oder die Erflllung sonstiger falliger Verbindlichkeiten
gegenUber sonstigen gleich nachrangigen Glaubigern einen solchen
Grund fdr die Er6ffnung des Insolvenzverfahrens Giber das Vermogen
der Emittentin herbeifihren wirde. Reicht das danach verfligbare
Vermogen der Emittentin nicht vollstandig zur Erfiillung aller félligen
Anspriiche der Namensschuldverschreibungsgldubiger oder sons-
tiger gleich nachrangiger Glaubiger aus, sind die falligen Anspriiche
aus dem verflgbaren Vermogen der Emittentin quotal zu erfullen,
sodass jeder Namensschuldverschreibungsglaubiger oder sonstiger
gleichrangiger Glaubiger denselben Prozentsatz seiner falligen Forde-
rung geltendmachen kann, wobei zuerst féllig werdende Anspriiche
vor spater fallig werdenden Anspriichen erfillt werden (siehe bereits
Seite 10, ,Rang der Namensschuldverschreibungen — Qualifizierter
Rangrucktritt mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre” sowie Sei-
te 22 f, Risiken im Zusammenhang mit dem qualifizierten Rangrick-
tritt mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre”).

Auf die Forderungen auf Zahlung der Zinsen und auf Rickzahlung
wird nicht verzichtet. Das bedeutet, dass solche Forderungen nicht
verfallen, wenn und soweit der qualifizierte Rangrucktritt mit vorin-
solvenzlicher Durchsetzungssperre ihre Zahlung zu einem gewissen
Zeitpunkt nicht zuldsst. Solange und soweit danach aufgrund des
qualifizierten Rangrlcktritts mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungs-
sperre die Geltendmachung von falligen Anspriichen auf Zinsen und
auf Rickzahlung ausgeschlossen ist, begriindet die Nichtzahlung kei-
nen Verzug der Emittentin, sondern nur einen Auszahlungsrickstand.
Auszahlungsrickstande und die hierauf geschuldeten Zinsen sind
auszugleichen, sobald ihre Geltendmachung keinen Grund mehr fir
die Eroffnung des Insolvenzverfahrens herbeifihren wirde. Soweit
die Ruckzahlung des Namensschuldverschreibungskapitals infolge
des qualifizierten Rangricktritts mit vorinsolvenzlicher Durchset-
zungssperre nicht erfolgen kann, wird das Namensschuldverschrei-
bungskapital — unbeschadet des Umstands, dass insoweit kein Verzug
vorliegt — in Hohe von finf Prozentpunkten Gber dem jeweils von der
Bundesbank veroffentlichten Basiszinssatz p. a. verzinst
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Namensschuldverschreibungsregister, Gebiihren

Die Emittentin fhrt Uber die Anleger ein Regjister, in das insbesonde-
re Name und Vorname bzw. Firma, Anschrift, E-Mail-Adresse, Bankver-
bindung, Finanzamt, Steueridentifikationsnummer sowie die Anzahl
der erworbenen Namensschuldverschreibungen eingetragen wer-
den (das ,Namensschuldverschreibungsregister”). Die Emittentin ist
verpflichtet, die Eintragungen in das Namensschuldverschreibungsre-
gister jeweils unverztglich vorzunehmen. Sie ist berechtigt, Dritte mit
der Fihrung des Namensschuldverschreibungsregisters ganz oder
teilweise zu beauftragen. Der Namensschuldverschreibungsgldu-
biger ist verpflichtet, der Emittentin etwaige Anderungen seiner im
Namensschuldverschreibungsregister gefihrten Daten unverziglich
in Textform mitzuteilen.

Die Emittentin ist berechtigt, mit befreiender Wirkung an die zum
Zeitpunkt der Auszahlung im Namensschuldverschreibungsregister
eingetragenen Anleger zu leisten.

Fur das Fihren der Namensschuldverschreibungen im Namens-
schuldverschreibungsregister fallen ftr den Anleger keine Gebihren
an.

Mitteilungen

Gemall § 13 der Namensschuldverschreibungsbedingungen (sie-
he Seite 83) werden alle Mitteilungen der Emittentin betreffend die
Namensschuldverschreibungen den Anlegern per einfachem Brief
an die dem Namensschuldverschreibungsregister (§ 10 der Namens-
schuldverschreibungsbedingungen, siehe Seite 81 f) zuletzt bekannt
gegebene Adresse mitgeteilt.

Belastung, Ubertragbarkeit und Einschrinkung der
Handelbarkeit der Namensschuldverschreibungen

Der Anleger kann seine Namensschuldverschreibungen nur nach
vorheriger Zustimmung der Emittentin auf Dritte Ubertragen. Eine
Namensschuldverschreibung kann nur einheitlich Ubertragen wer-
den, das hei3t, die Ubertragung einzelner Rechte aus einer Namens-
schuldverschreibung ist nicht mdglich, insbesondere kénnen der
Zinszahlungsanspruch oder der Rickzahlungsanspruch aus der Na-
mensschuldverschreibung nicht gesondert Ubertragen werden. Eine
anteilige Ubertragung der Namensschuldverschreibungen ist unter
Berlcksichtigung einer Mindestzeichnungssumme von EUR 5.000
und einer Teilbarkeit von darlberhinausgehenden Betrdgen durch
1.000 ohne Rest moglich.

Die Abtretung muss der Emittentin durch eine Abtretungserklarung
schriftlich nachgewiesen werden. Die Emittentin veranlasst daraufhin
die Umschreibung im Namensschuldverschreibungsregister.



Es existiert weder ein Zweitmarkt fur die angebotene Vermdgensanla-
ge noch ist die Einrichtung eines solchen Zweitmarktes beabsichtigt.
Die Namensschuldverschreibungen sind auch nicht an einer Borse
notiert. Die Handelbarkeit der Namensschuldverschreibungen ist
deshalb und infolge des beschriebenen Zustimmungserfordernisses
durch die Emittentin, die beschriebene einzuhaltende Mindestzeich-
nungssumme und Stlckelung eingeschrankt (siehe Seite 23 f, ,Be-
schrankte VerduRerbarkeit der Namensschuldverschreibungen - Ein-
geschrankte Fungibilitat”).

ZAHLSTELLE, ZEICHNUNGSSTELLE UND
ZEICHNUNGSFRIST

Zahlstellei.S. d. § 4 Satz 1 Nr. 4 VermVerkProspV, die den Verkaufspro-
spekt, etwaige Nachtrdge, das Vermdgensanlagen-Informationsblatt,
den letzten verodffentlichten Jahresabschluss und den Lagebericht
der Emittentin zur kostenlosen Ausgabe bereithdlt und die bestim-
mungsgemal Zahlungen an die Anleger ausfihrt, ist die Emittentin
reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG (Geschéftsanschrift:
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg). Weiterhin kann dieser Verkaufspro-
spekt im Internet unter www.reconcept.de heruntergeladen werden.

Als Zahlstelle leistet die Emittentin Zahlungen durch Bankiberwei-
sung auf das im Namensschuldverschreibungsregister jeweils ange-
gebene Konto (§ 6 Absatz 2 der Namensschuldverschreibungsbedin-
gungen), siehe,,Namensschuldverschreibungsregister” auf Seite 50.

Die Einzahlung des Erwerbspreises (Namensschuldverschreibungska-
pital) der Anleger hat wie folgt auf das Sonderkonto der Emittentin
zu erfolgen:

Kontoinhaber: reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

Bank: Commerzbank AG
IBAN: DE94 2174 0043 0864 8300 00
BIC: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: Name, Vorname, Stichwort ,RE15"

Der Erwerbspreis entspricht der individuellen Zeichnungssumme
des Anlegers. Die Mindestzeichnungssumme betragt EUR 5.000. Die
Zeichnungssumme muss dartiber hinaus durch 1.000 ohne Rest teil-
bar sein. Es sind 100 Prozent des Erwerbspreises innerhalb von zehn
Tagen nach Mitteilung Uber die Annahme der Zeichnung zu erbrin-
gen. Ein Agio wird nicht erhoben.

Die Emittentin ist berechtigt, hiervon abweichende Regelungen zu
treffen. Es gelten daher die in dem jeweils giltigen Zeichnungsfor-
mular ausgewiesenen Zahlungsfristen.

MaRgeblich ist der Tag des Zahlungseingangs auf diesem Konto. Die
Folgen eines verspateten Zahlungseingangs sowie alle durch eine
nicht oder nicht fristgerecht erbrachte Einlage tragt der Anleger, ins-
besondere kann die Emittentin Verzugszinsen von 5 Prozentpunkten
Uber dem jeweiligen Basiszinssatz der Bundesbank p. a. geltend ma-
chen.

Die Stelle, die Zeichnungen oder auf den Erwerb von Anteilen oder
Beteiligungen gerichtete Willenserklarungen des Publikums entge-
gennimmt, ist die Emittentin reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH &
Co. KG (Geschéftsanschrift: ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg). Der Ver-

kaufsprospekt muss mindestens einen Werktag vor dem offentlichen
Angebot verdffentlicht werden (§ 9 Absatz 1 Vermogensanlagenge-
setz (VermAnIG)).

Die Zeichnungsfrist beginnt am ersten Werktag nach dem Tag der
Veroffentlichung des Verkaufsprospektes und endet spatestens mit
Ablauf der Gultigkeit des Verkaufsprospektes von zwolf Monaten
nach Billigung durch die die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungs-
aufsicht gemal3 § 8a Vermogensanlagengesetz.

Die Anbieterin kann das Namensschuldverschreibungsangebot durch
Bekanntgabe auf ihrer Internetseite bzw. der Internetseite ihrer Unter-
nehmensgruppe www.reconcept.de jederzeit nach freiem Ermessen
der Geschéftsfiihrung und ohne weitere Voraussetzungen vorzeitig
schlieBen und die Zeichnungsphase entsprechend verkirzen, insbe-
sondere im Fall des Erreichens des geplanten Emissionsvolumens von
EUR 10.000.000. Andere Moglichkeiten, die Zeichnung vorzeitig zu
schlielen, bestehen nicht.

WEITERE BEDINGUNGEN DES ANGEBOTES

Die Emittentin ist nicht zur Annahme von Erwerbsangeboten der
Anleger verpflichtet. Es bestehen keine Mdglichkeiten, Zeichnun-
gen, Anteile oder Beteiligungen zu kirzen. Das Angebot findet nur
in Deutschland statt. Der Erwerbspreis entspricht der individuellen
Zeichnungssumme des Anlegers. Es wird kein Agio erhoben. Beitre-
tende Anleger haben den Erwerbspreis zu erbringen. Die Emittentin
ist nicht auf eine bestimmte Zeit gegriindet. Einzelheiten zur Beendi-
gung der Vermogensanlage sind auf Seite 66 f. dargestellt.

ANLEGERGRUPPE

Die Anlegergruppe, auf die die Vermogensanlage abzielt, sind Pri-
vatanleger. Eine Zeichnung durch professionelle Kunden und/oder
geeignete Gegenparteien gemal der §§ 67 und 68 Wertpapierhan-
delsgesetz (WpHG) sind jedoch nicht grundsatzlich ausgeschlossen.
Es konnen nur volljghrige natlrliche Personen Namensschuldver-
schreibungen erwerben. Mit Zustimmung der Komplementarin kon-
nen auch Personenhandelsgesellschaften, rechtsfahige Stiftungen
und Korperschaften Namensschuldverschreibungen erwerben. Ein
Erwerb durch sonstige Gesellschaften oder Gemeinschaften ist aus-
geschlossen. Angesprochen werden Anleger mit rechtlichen, wirt-
schaftlichen und steuerlichen Kenntnissen sowie mit Erfahrungen in
der Anlage in Vermdgensanlagen. Der Anleger muss einen Anlage-
horizont bis zum 31. Mdrz 2026 haben. Der Anleger muss fahig sein,
die Verluste, die sich aus der Vermdgensanlage ergeben kénnen, bis
hin zu 100 Prozent des Gesamtbetrages (Totalverlust) sowie weiterer
Zahlungsverpflichtungen aus seinem sonstigen Vermdgen zu tragen
(siehe Seite 20 f, Wesentliche tatsachliche und rechtliche Risiken der
Vermogensanlage’,,Maximalrisiko”).

Darliber hinaus kann nur Namensschuldverschreibungen erwerben,
wer weder (i) Staatsbirger der USA oder (i) Inhaber einer dauerhaften
Aufenthalts- und Arbeitserlaubnis fir die USA (Green Card) ist noch
(iii) einen Wohnsitz bzw. Sitz in den USA oder ihren Hoheitsgebieten
hat noch (iv) eine Kérperschaft oder eine nach dem Recht der USA
organisierte sonstige Vermogensmasse ist, deren Einkommen dem
US-Steuerrecht unterliegt.

Angaben Uber die Vermogensanlage

51



52

Sofern fir Anleger mit einer ausldndischen Staatsangehorigkeit,
einem im Ausland befindlichen Wohnsitz oder gewdhnlichen Auf-
enthalt oder aus sonstigen Grinden auslandische Vorschriften zur
Anwendung kommen, haben diese Anleger diese Vorschriften eigen-
verantwortlich zu prifen.

ZAHLUNG VON STEUERN UND HINTERLEGUNG

Die Anleger tragen sdmtliche auf die Namensschuldverschreibungen
entfallenden personlichen Steuern selbst. Weder die Emittentin noch
eine andere Person Uibernimmt die Zahlung von Steuern fr die Anle-
ger. Allerdings ist die Emittentin verpflichtet, Kapitalertragsteuer (Ab-
geltungsteuer) zzgl. Solidaritdtszuschlag und ggf. zzgl. Kirchensteuer
einzubehalten und abzufiihren. Die Emittentin wird daher die auf eine
Anlegerin/einen Anleger entfallenden Steuern aus den von der An-
legerin/dem Anleger zu beanspruchenden Zinsen einbehalten und
abflhren, sodass sich die Zinszahlungen an die Anlegerin/den An-
leger entsprechend reduzieren. Die Kapitalertragsteuer betragt zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung 25 Prozent, der Solidaritatszuschlag
5,5 Prozent darauf. Die Hohe der Kirchensteuer ist abhdngig von der
Konfession und vom Wohnsitzbundesland der Anlegerin/ des Anle-
gers und daher nicht allgemeingultig darstellbar

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Hamburg Betrage der
Forderungen aus den Namensschuldverschreibungen zu hinterlegen,
die von den Anlegern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach dem
jeweiligen Félligkeitstag (Zinszahlungstag oder Ruckzahlungstag)
beansprucht worden sind, auch wenn die Anleger sich nicht in An-
nahmeverzug befinden. Wenn und soweit eine solche Hinterlegung
erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen
die Anspriiche der Anleger gegen die Emittentin.

ANKAUF

Die Emittentin ist berechtigt, Namensschuldverschreibungen am
Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu erwerben. Mit
Erwerb der Namensschuldverschreibungen durch die Emittentin erlo-
schen diese und der Gesamtnennbetrag der Namensschuldverschrei-
bungen verringert sich entsprechend.

DIE EMITTENTIN

Emittentin, Anbieterin und Prospektverantwortliche der mit diesem
Verkaufsprospekt angebotenen Vermdgensanlage ist die reconcept
15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG mit Sitz in Hamburg. Die Ge-
schaftsanschrift der Emittentin, Anbieterin und Prospektverantwortli-
che lautet: ABC-Straf3e 45, 20354 Hamburg.

Die Emittentin ist am 20. Mai 2020 gegriindet worden. Die Laufzeit der
Gesellschaft ist unbestimmt. Das erste Geschéftsjahr der Emittentin
beginnt mit ihrer Eintragung im Handelsregister, die am 28. Mai 2020
erfolgt ist.

Die Emittentin unterliegt deutschem Recht; die fir die Emittentin
malgebliche Rechtsordnung ist daher die Rechtsordnung der Bun-

desrepublik Deutschland.

Die Emittentin ist eine Gesellschaft in der Rechtsform der Kommandit-
gesellschaft und zwar in der Sonderform einer GmbH & Co. KG.

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

Der im Gesellschaftsvertrag der Emittentin bestimmte Gegenstand
der Gesellschaft ist die Mitfinanzierung der reconcept Gruppe. Die
Emittentin darf Finanzierungen ausschlie8lich im Rahmen des § 2 Ab-
satz 1 Nr. 7 KWG an ihr Mutterunternehmen sowie an ihre Schwester-
und Tochterunternehmen vergeben. Zur Finanzierung ihrer Tatigkeit
darf die Emittentin Vermogensanlagen emittieren. Die Emittentin
kann alle Geschéfte betreiben, die dem Gesellschaftszweck unmittel-
bar zu dienen geeignet sind. Sie kann ihren Gegenstand auch ganz
oder teilweise mittelbar verwirklichen. Sie kann Unternehmen im In-
und Ausland griinden oder sich an anderen Unternehmen beteiligen.
Sie kann Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten.

Die Emittentin ist am 28. Mai 2020 in das Handelsregister des Amtsge-
richtes Hamburg (zustandiges Registergericht) unter der Handelsre-
gisternummer HRA 125878 eingetragen worden.

Die Emittentin ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ein Kon-
zernunternehmen der reconcept Gruppe. Sie ist gemeinsame Toch-
tergesellschaft der Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin und
zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung reconcept Capital 02 GmbH (Komplementarin) und
reconcept GmbH (Griindungskommanditistin). Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung ist die reconcept GmbH die einzige Kommanditis-
tin der Emittentin und zugleich alleinige Gesellschafterin der Komple-
mentarin. Alleinige Gesellschafterin der reconcept GmbH ist die bdp
New Energy Invest GmbH, an der der Geschéftsfiihrer der Komplemen-
tdrin, Emittentin und der reconcept GmbH Herr Karsten Reetz zu 50
Prozent beteiligt ist. Neben der Emittentin bestehen noch eine Viel-
zahl weiterer Tochter- und Enkelgesellschaften der reconcept GmbH,
die fur andere angebotene Vermdogens- oder sonstige Kapitalanlagen
oder fir Dienstleistungen gegentber diesen Gesellschaften oder ihren
Anlegern gegriindet worden sind. Die Emittentin ist wie diese anderen
Gesellschaften Teil der Konzernstruktur der reconcept Gruppe. Einen
Uberblick tiber die Konzernstruktur der reconcept Gruppe sowie die
Einordnung der Emittentin in diese Konzernstruktur gibt die grafische
Darstellung auf Seite 47.

Den Gldubigern einer GmbH & Co. KG haftet das Gesellschaftsvermo-
gen der GmbH & Co. KG und die personlich haftenden Gesellschafter
sowie die Kommanditisten, soweit sie ihre in das Handelsregister ein-
zutragende Hafteinlage nicht erbracht haben oder ihre Haftung bei-
spielsweise aufgrund von Auszahlungen wieder aufgelebt ist.

Die Hohe des gezeichneten Kapitals der Emittentin betrdgt zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung EUR 1.000. Das Kapital besteht in Form
von Kommanditkapital. Die Hohe der ausstehenden Einlagen auf das
Kapital betrdgt EUR 0.

DIE KOMPLEMENTARIN DER EMITENTIN

Die Komplementarin der Emittentin, die reconcept Capital 02 GmbH
mit Sitz in Hamburg, wurde am 30. April 2015 unter der Firma recon-
cept Business Development GmbH gegriindet und am 20. Mai 2015 in
das Handelsregister des Amtsgerichtes Hamburg unter der Handels-
registernummer HRB 136642 eingetragen. Geschéftsfihrer ist Karsten
Reetz. Die Umfirmierung in reconcept Capital 02 GmbH erfolgte mit
auBerordentlichem Gesellschafterbeschluss vom 23. September 2015
und wurde am 10. Oktober 2015 in das Handelsregister eingetragen.



Die Komplementérin einer Kommanditgesellschaft haftet grundsétz-
lich unbeschrankt. Vorliegend ist die Komplementarin eine Kapital-
gesellschaft in Form einer GmbH. Diese haftet nur beschréankt auf ihr
Gesellschaftsvermogen.

Das Stammbkapital der Komplementdrin betrdgt EUR 25.000 und ist
vollstandig eingezahlt. Die Komplementdrin bt zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung noch bei den folgenden Gesellschaften eine
Komplementarfunktion aus:

— reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien
Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG,
- reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG,
- reconcept 10 Genussrecht der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept 11 Wind Energy Canada Limited Partnership,
- reconcept Canada investment GmbH & Co. KG i. L,
- ADZ03 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept 06 Windpark Jeggeleben GmbH & Co. KG,
- Windpark Jeggeleben Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG,
- Klima-Anleihe International Il GmbH & Co. KG,
- Klima-Anleihe International GmbH & Co. KG,
- Klima-Anleihe International Il GmbH & Co. KG,
- ADZ04 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG.

Alleiniger Gesellschafter der Komplementarin ist die reconcept GmbH
mit Sitz in Hamburg. Der gesellschaftsvertragliche Gegenstand des
Unternehmens der Komplementdrin ist die Verwaltung von und die
Beteiligung an Unternehmen, die der Erzeugung und dem Verkauf
von Wérme und Strom aus regenerativen Energiequellen dienen.

Der Gesellschaftsvertrag der Komplementdrin reconcept Capital 02
GmbH weicht nicht von der gesetzlichen Regelung ab. Zur Geschaéfts-
fuhrung der Emittentin ist allein die Komplementarin berechtigt und
verpflichtet. Sie kann sich bei der Erfillung ihrer Aufgaben Dritter
bedienen. Die Geschéftsfiihrungsbefugnis der Komplementarin be-
schréankt sich jeweils auf die Handlungen, die zur Erreichung des in
§ 2 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin dargestellten Gesell-
schaftszwecks erforderlich oder zweckmal3ig sind und nicht Gber den
gewohnlichen Geschéftsbetrieb der Emittentin hinausgehen. Fur alle
Uber den gewohnlichen Geschéftsbetrieb der Emittentin hinausge-
henden Geschéfte ist ein Gesellschafterbeschluss erforderlich (§ 7 des
Gesellschaftsvertrages). Die Komplementérin ist allein vertretungsbe-
rechtigt. Sie und ihre Organe sind fur Rechtsgeschafte zwischen der
Komplementdrin und der Gesellschaft sowie fir Rechtsgeschafte zwi-
schen der Gesellschaft und deren Tochtergesellschaften sowie Dritten
von den Beschrdnkungen des § 181 BGB befreit (§ 7 des Gesellschafts-
vertrages). Die Komplementarin haftet fur vorsatzlich und grob fahr-
lassig verursachte Schaden. Eine Haftung fur leichte Fahrlassigkeit be-
steht nur bei schuldhafter Verletzung wesentlicher Vertragspflichten
sowie fir Schaden aus der Verletzung des Lebens, des Korpers oder
der Gesundheit.

Die Komplementarin erbringt geméaf § 3 des Gesellschaftsvertrages
der Emittentin keine Kapitaleinlage und ist am Ergebnis (Gewinn und
Verlust) sowie am Vermogen (Liquidationserlos) der Gesellschaft nicht
beteiligt.

ANSPRUCHE EHEMALIGER GESELLSCHAFTER

DER EMITTENTIN

Es existieren keine ehemaligen Gesellschafter, denen Anspriiche aus
ihrer Beteiligung bei der Emittentin zustehen (§ 4 Satz 1 Nr. 1a Verm-
VerkProspV).

WERTPAPIERE, VERMOGENSANLAGEN

Die Emittentin hat bislang keine Wertpapiere oder Vermdgensanla-
gen im Sinne des § 1 Absatz 2 des Vermdgensanlagengesetzes aus-
gegeben (§ 6 Satz 1 Nr. 2 VermVerkProspV).

FINANZZAHLEN DER EMITTENTIN

GEMASS §§ 15 VermVerkProspV

Da die Emittentin erst am 20. Mai 2020 gegrindet und am 28. Mai
2020 in das Handelsregister eingetragen worden ist, existiert noch
kein Jahresabschluss der Emittentin. Nachstehend sind die Eroff-
nungsbilanz der Emittentin zum Stichtag 28. Mai 2020 sowie eine Zwi-
schentbersicht zum Stichtag 22. Juli 2020 wiedergegeben. Wie alle
Daten in diesem Prospekt sind diese nicht von einem Abschlusspriifer
geprift oder sonst einer priiferischen Durchsicht unterzogen worden.

Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Planrechnung der

Emittentin vom 28. Mai 2020 bis 31. Marz 2026 ist auf Seite 16 ff. ab-
gebildet.

Angaben Uber die Vermogensanlage
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Eréffnungsbilanz der Emittentin
(gerundet und ungepriift) zum 28. Mai 2020

AKTIVA in EUR 28.05.2020 PASSIVA in EUR 28.05.2020
Umlaufvermogen Eigenkapital

| Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande | Kapitalanteile der Kommanditistin 1.000

1. Eingeforderte ausstehende Einlagen 1.000

Summe AKTIVA 1.000 Summe PASSIVA 1.000
Planzahlen der Emittentin reconept 15 Energiezins 2025 GmbH & Co. KG

in EUR 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Investitionen 0 8.805.200

Produktion

Umsatz

Ergebnis -590.320 -1.008.082 -673.068 -397.920 -123.231 150.970 147.633

Erlauterungen der Planzahlen der Emittentin

Die nach Abzug der namensschuldverschreibungsabhdngigen Kos-
ten und der geplanten Liquiditdtsreserve verbleibenden Nettoein-
nahmen aus diesem Namensschuldverschreibungsangebot in Hohe
von EUR 8.805.200 sollen durch die Vergabe von Finanzierungen an
mit der Emittentin verbundene Unternehmen plangemaf im Jahr
2021 investiert werden.

Zwischeniibersicht der Emittentin
(gerundet und ungepriift) zum 31. August 2020

Da die Emittentin plangemal lediglich Darlehens- oder sonstige Fi-
nanzierungsvertrage abschliel8t und daher nichts produziert, ist der
fUr "Produktion" auszuweisende Wert zu jeder Zeit 0. Da die Emittentin
zudem plangemal lediglich Zinsertrage erwirtschaftet und daher kei-
ne Umsdtze erzielt, ist der fUr "Umsatz" auszuweisende Wert ebenfalls

zu jeder Zeit O.

AKTIVA in EUR 31.08.2020 PASSIVA in EUR 31.08.2020
A Umlaufvermogen A Eigenkapital
| Guthaben bei Kreditinstituten 1.000 | Kapitalanteile der Kommanditistin 1.000
Il Bil lust -580.800
B Nicht durch Vermégenseinlagen gedeckter |Aanzver ue - -
Fehlbetrag der Kommanditisten 580.800 Il Nicht durch Vermdogenseinlagen der
Kommanditisten gedeckter Fehlbetrag 580.800
B  Verbindlichkeiten 0
I Verbindlichkeiten gegentiber
verbundenen Unternehmen 200.000
Il Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern 380.800
Summe AKTIVA 581.800 Summe PASSIVA 581.800

Zwischengewinn- und Verlustrechnung (gerundet und ungepriift) fiir den Zeitraum 28. Mai 2020 bis 31. August 2020

in EUR

28.05.-31.08.2020

1. Sonstige betriebliche Aufwendungen
2. Ergebnis nach Steuern

3. Bilanzverlust

-580.800
-580.800

580.800

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG



Als Verlust auszuweisende Verbindlichkeiten bestehen in Héhe von
insgesamt EUR 580.800 inkl. der gesetzlichen Umsatzsteuer durch den
von der Emittentin mit der reconcept GmbH geschlossenen Dienst-
leistungsvertrag (siehe Seite 68) und die von der Emittentin mit der

reconcept consulting GmbH geschlossene Vertriebsvereinbarung
(siehe Seite 69). Die Verbindlichkeiten sind durch den voraussichtli-

chen Emissionserlds gedeckt.

eingetreten.

VORAUSSICHTLICHE VERMOGENS-, FINANZ- UND ERTRAGSLAGE (PROGNOSE)

Vermogenslage in EUR (Prognose)

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Nach dem Stichtag der Zwischentbersicht (31. August 2020) sind
keine wesentlichen erfolgs- oder bilanzwirksamen Anderungen der
in der Zwischentbersicht zum 31. August 2020 erfolgten Angaben

31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026

AKTIVA

A Anlagevermogen

| Finanzanlagen

1. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 0 8.805.200 8.805.200 8.805.200 8.805.200 8.805.200 0
B Umlaufvermodgen
I Forderungen und sonstige Vermogensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 535.509 924.546 924.546 924.546 924.546 0

2. Guthaben bei Kreditinstituten 1.000 2457 172462 448.095 723279 997.986 148.633
C Nicht durch Vermoégenseinlagen gedeckte

Verlustanteile des Kommanditisten -589.320 -1.007.082 -672.068 -396.920 -122.231 0 0
Summe AKTIVA -588.320 8.336.084 9.230.140 9.780.921 10.330.794 10.727.732 148.633
PASSIVA
A Eigenkapital
| Kommanditeinlagen 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000 1.000
Il Gewinn-/Verlustvortrag 0 -590.320  -1.008.082 -673.068 -397.920 -123.231 150.970
Il Jahrestberschuss/-fehlbetrag -590.320 -417.762 335014 275.148 274.689 274.201 -3.337
IV Nicht durch Vermogenseinlagen gedeckte

Verlustanteile des Kommanditisten -589.320  -1.007.082 -672.068 -396.920 -122.231 0 0
B Riickstellungen
| Steuerrtickstellungen 0 0 0 0 0 0
Il Sonstige Rickstellungen 9.520 23.800 24.276 24.762 25.257 25.762
C  Namensschuldverschreibungskapital 0 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 0
D Verbindlichkeiten 0 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 10.000.000 0
I Verbindlichkeiten gegentber

verbundenen Unternehmen 580.800 0 0 0 0 0 0
Il Verbindlichkeiten gegentiber Namens-

schuldverschreibungsglaubigern (Zinsen) 0 -326.448 550.000 550.000 550.000 550.000 0
Summe PASSIVA -588.320 8.336.084 9.230.140 9.780.921 10.330.794 10.727.732 148.633
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28.05. - 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

Finanzlage in EUR (Prognose) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
1. Zinseinnahmen 0 535.509 924.546 924.546 924.546 924.546
2. Laufende Verwaltungskosten 0 -12.543 -26.883 -27421 -27.969 -28.529 -29.099
3. Gewerbesteuer 0 0 -12.173 -71492 -71.393 -71311 0
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 0 -12.543 496.453 825.633 825.184 824.706 895.447
4. Ausgabe und Rickzahlung von

Finanzierungsbetragen 0  -8.805.200 0 0 0 0 8.805.200
5. Namensschuldverschreibungsabhangige

Kosten 0  -1.180.800 0 0 0 0 0
Cashflow aus Investitionstatigkeit 0 -9.986.000 0 0 0 0 8.805.200
6. Einzahlungen aus und Rickzahlungen

von Namensschuldverschreibungskapital 0 10.000.000 0 0 0 0 -10.000.000
7. Einzahlungen Kommanditkapital 1.000 0 0 0 0 0 0
8. Namensschuldverschreibungszinsen 0 0 -326.448 -550.000 -550.000 -550.000 -550.000
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit 0 10.000.000 326.448 -550.000 -550.000 -550.000 -10.550.000
Cashflow 1.000 1.457 170.005 275.633 275.184 274.706 -849.353
Liquide Mittel zum 01.01. 1.000 1.000 2457 140911 416.544 691.728 966.434
Liquide Mittel zum 31.12./31.03. 1.000 2457 140911 416.544 691.728 966.434 117.081

28.05. - 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-

Ertragslage in EUR (Prognose) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026
1. Sonstige betriebliche Aufwendungen -590.320 -626.823 -27.359 -27.906 -28464 -29.034 -3.337
2. Ertrdge aus Ausleihungen des

Finanzanlagevermogens 0 441368 924.546 924.546 924.546 924.546 0
3. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge 0
4. Zinsen und dhnliche Aufwendungen 0 -326.448 -550.000 -550.000 -550.000 -550.000
5. Steuern vom Einkommen und Ertrag 0 0 -12.173 -71.492 -71.393 -71311 0
Jahresiiberschuss/-fehlbetrag -590.320 -417.762 335.014 275.148 274.689 274.201 -3.337
Gewinn-/Verlustvortrag 0 -590.320 -1.008.082 -673.068 -397.920 -123.231 150.970
Bilanzgewinn -590.320 -1.008.082 -673.068 -397.920  -123.231 150.970 147.633

WESENTLICHE ANNAHMEN UND WIRKUNGSZUSAMMEN-
HANGE DER VORAUSSICHTLICHEN VERMOGENS-,

FINANZ- UND ERTRAGSLAGE

Die vorstehend dargestellte Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage un-
terstellt, dass planméaRig Einzahlungen von Namensschuldverschrei-
bungskapital in Hohe von EUR 10.000.000 erfolgen. Fiir die Vergabe
von Finanzierungen steht der Emissionsnettoerlds abzlglich der
planmdligen Liquiditatsreserve zur Verfigung. Somit werden plan-
malig in der Investitionsphase sukzessiv zundchst Finanzierungsmit-
tel (voraussichtlich Darlehen) in Hohe von insgesamt EUR 8.805.200
vergeben. Die Finanzierungsbetrdge sollen dabei insgesamt mit
einem Zinssatz von 10,5 Prozent vergeben werden. Ferner wird die
Zinszahlung planma@ig jahrlich einen Monat nach Jahresende verein-
bart. Eine erste Zinszahlung wirde somit vermutlich im Januar 2022
erfolgen. Die Zinseinnahmen erfolgen damit planmaBig jeweils zeit-
lich vor dem Zinszahlungstermin an die Zeichner der Namensschuld-
verschreibungen. Den Ertragen stehen die Zinsaufwendungen ent-
sprechend der Namensschuldverschreibungsbedingungen in Hohe
von prognostiziert 5,5 Prozent p. a. (aufgrund einer angenommenen
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Inflationsrate von 1,5 Prozent) auf das Namensschuldverschreibungs-
kapital sowie die laufenden Verwaltungskosten und Steuerzahlungen
der Emittentin gegeniber.

Vermogenslage

In der Prognose der Vermogenslage (siehe Seite 16) sind im Finanzan-
lagevermogen die von der Emittentin bereits in der Investitionsphase
derVermogensanlage im Jahr 2021 vergebenen Finanzierungen ausge-
wiesen. Die Finanzierungen sind planméRig endfallig und werden nicht
laufend getilgt. Unter den Guthaben bei Kreditinstituten sind die jeweils
zum Jahresende prognostizierten liquiden Mittel abgebildet. Dem ste-
hen auf der Passivseite das Eigenkapital der Kommanditistin, bestehend
aus den Kommanditeinlagen, dem Gewinn- bzw. Verlustvortrag und
dem Jahrestberschuss bzw. -fehlbetrag des laufenden Geschéftsjahres,
sowie das Namensschuldverschreibungskapital gegeniber. Daneben
sind die Aufwendungen fir die Erstellung von Jahresabschluss, Steu-
ererklarungen, E-Bilanzen und die Prifung des Jahresabschlusses im
Geschéftsjahr der wirtschaftlichen Zugehorigkeit zurlickgestellt. Als
Verbindlichkeiten gegeniber verbundenen Unternehmen” sind die



Verbindlichkeiten der Emittentin gegentber der reconcept GmbH
aus dem Dienstleistungsvertrag (siehe Seite 68) sowie gegeniber der
reconcept Consulting GmbH aus dem Vermittlungsvertrag (siehe Sei-
te 69) ausgewiesen. Die Inanspruchnahme der Ruckstellungen erfolgt
planméBig jeweils im Folgejahr. Die Zinsen auf das Namensschuldver-
schreibungskapital werden jahrlich am 31. Marz des Folgejahres zur
Zahlung féllig. Die Zinsen auf das Namensschuldverschreibungskapital
sind daher jeweils unter den Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Finanzlage

In der Finanzlage sind die jahrlich zuflieBenden Zinseinnahmen als
Einnahmen aus laufender Geschéftstatigkeit abgebildet. Die Zahlun-
gen fUr die laufenden Verwaltungskosten sowie die Gewerbesteuer
sind als Ausgaben der laufenden Geschaftstatigkeit zugeordnet. Die
Ausgabe von Finanzmitteln flr Finanzierungsvertrage betreffen die
planméal3ig im Jahr 2021 vergebenen langfristigen Finanzierungen
von EUR 8.805.200 (siehe Lit. A der Aktiva der Vermdgenslage). Bei
Ruckzahlung der Finanzierungsbetrdge im Jahr 2026 erfolgt planma-
Big ein entsprechender Mittelzufluss bei der Emittentin. Neben der
Vergabe von Finanzierungsvertrdgen werden in der Investitionsphase
die namensschuldverschreibungsabhdngigen Kosten gezahlt. Die Fi-
nanzierung erfolgt aus den planmaBigen Einzahlungen des Namens-
schuldverschreibungskapitals im Jahr 2021, welches planmal3ig am
31. Mérz 2026 zurickgefihrt wird. Die Falligkeit der Zinszahlungen an
die Zeichner der Namensschuldverschreibungen ergibt sich aus den
Namensschuldverschreibungsbedingungen.

Ertragslage

In der Ertragslage der Emittentin spiegeln sich die prognostizierten
Ertrdge und Aufwendungen der Gesellschaft wider. Zinsertrdge und
Zinsaufwendungen sind hier entsprechend ihrer wirtschaftlichen
Zugehorigkeit abgebildet. Die Verwaltungskosten bertcksichtigen
Aufwendungen flr die Erstellung und Priifung des Jahresabschlusses,
die laufende Buchhaltung, die Erstellung der Steuererklarungen und
Kapitalertragsteueranmeldungen sowie sonstige Verwaltungskosten.
Die Prognose der Gewerbesteuerbelastung beriicksichtigt die Steuer-
gesetze sowie den Gewerbesteuerhebesatz der Gemeinde Hamburg
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung. Der Prognoserechnung liegt
somit ein Gewerbesteuerhebesatz von 470 Prozent zugrunde. We-
sentliche Einflussgré3e der Gewerbesteuerbelastung ist die Hinzu-
rechnung von Finanzierungsaufwendungen gemal § 8 Absatz 1 Nr. 1
GewStG, zu denen auch die Zinsen auf das Namensschuldverschrei-
bungskapital zéhlen. Die Steuerzahlungen sind im Jahr der wirtschaft-
lichen Zugehorigkeit geplant.

Geschéftsentwicklung

Die Geschéftsentwicklung der Emittentin nach dem Schluss des Ge-
schéftsjahres 2020 ist im Wesentlichen durch die die Emission der Na-
mensschuldverschreibungen gepragt.

Geschéftsaussichten

Die Geschéftsaussichten der Emittentin fur das Geschéftsjahres 2020
sind durch nachfolgende Eckpunkte gepragt: Die Emittentin geht da-
von aus, dass die Platzierung und Einzahlung des Namensschuldver-
schreibungskapitals in Hohe von EUR 10.000.000 bis zum 31. Oktober
2021 erfolgt. Die Nettoeinnahmen aus diesem Namensschuldver-
schreibungsangebot sollen zur Vergabe von Finanzierungsvertragen
voraussichtlich in Form von festverzinslichen Darlehen innerhalb der
Parameter der Investitionsplanung verwendet werden. Somit werden

planmalig in dem Geschaftsjahr 2021Finanzierungsvertrage Uber
EUR 8.805.200geschlossen und die entsprechenden Finanzierungs-
mittel von der Emittentin an die Kapitalnehmer ausgezahlt. Aus den
vergebenen Finanzierungsvertragen erzielt die Emittentin planmafig
beginnend mit dem Geschéftsjahr 2021 Zinseinnahmen. Die Emitten-
tin agiert insbesondere in den Kernstandorten Deutschland, Kanada,
Finnland, Zypern oder in anderen Landern mit guter Bonitat auf dem
Markt der Erneuerbaren Energien, weil diese Lander eine hohe wirt-
schaftliche und politische Stabilitdt aufweisen und Investitionen in
Erneuerbare Energien fordern. Die Emittentin geht davon aus, dass
das zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltende Recht und die
steuerliche Situation an den Kernstandorten Deutschland, Kana-
da, Finnland, Zypern oder in anderen Landern mit guter Bonitét auf
dem Markt der Erneuerbaren Energien tber die gesamte Laufzeit der
Vermdgensanlage unverandert bleiben. Der Markt der Erneuerbaren
Energien ist geprdgt von staatlicher Forderung, die von Land zu Land
unterschiedlich ausgestaltet ist und sich andern kann. AuBerdem
herrscht im Markt der Erneuerbaren Energien Konkurrenz, die dazu
fUhren kann, dass sich andere Markteilnehmer besser behaupten und
durchsetzen. Die Zahlung von Zinsen an die Anleger sowie die Rick-
zahlung der Namensschuldverschreibungen soll aus den Einnahmen
der Emittentin aus den ausgereichten Finanzierungsvertragen sowie
deren Ruckzahlung erfolgen. Die Nachfrage nach solchen Finanzie-
rungsmodellen sowie die Konditionen, zu denen die Emittentin die
jeweiligen Finanzierungen im Bereich der Erneuerbaren Energien
eingehen will, werden insbesondere auch von den zum jeweiligen
Zeitpunkt gultigen, sowohl allgemeinen als auch projektspezifischen
Marktbedingungen abhangig sein. Steigt beispielsweise die Nachfra-
ge an derartigen Finanzierungen fir Entwicklungen im Bereich der
Erneuerbaren Energien, kann die Emittentin moglicherweise besse-
re Konditionen fur sich durchsetzen. Stagniert oder sinkt jedoch die
Nachfrage, kann die Emittentin moglicherweise nur schlechtere Kon-
ditionen als prognostiziert vereinbaren. Veranderungen der Marktbe-
dingungen kdnnen die Emittentin unmittelbar Uber die Konditionen
der Finanzierungen aber auch mittelbar tber die Bonitat ihrer jewei-
ligen Finanzierungsnehmer beeintrachtigen. Die vertraglich vorgese-
hene Ruckzahlung der vergebenen Finanzierungsvertrage soll ent-
sprechend der Falligkeit des Namensschuldverschreibungskapitals
gemall Namensschuldverschreibungsbedingungen vereinbart wer-
den. Ebenso soll eine Kongruenz der Flligkeit von Zinseinnahmen
der Emittentin und Zinsaufwendungen der Emittentin Uber die Ver-
einbarungen in den Finanzierungsvertrdgen hergestellt werden. Die
Zinseinnahmen mussen mindestens in Hohe der Verwaltungskosten,
Emissionskosten, Steuern der Emittentin und Zinsen an die Zeichner
der Namensschuldverschreibungen von der Emittentin erzielt wer-
den. Ebenso unterstellen die prognostizierten Geschaftsaussichten
die Zahlungsfahigkeit der Kapitalnehmer. Des Weiteren sind die
Einhaltung der prognostizierten Verwaltungskosten der Emittentin
prdgend fir die Geschaftsaussichten. Die Emittentin geht davon aus,
dass das zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltende Recht und
die steuerliche Situation der Emittentin Uber die gesamte Laufzeit der
Vermogensanlage aufrechterhalten bleibt.
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INVESTITIONS- UND FINANZIERUNGSPLAN

DER EMITTENTIN RECONCEPT 15 ENERGIEZINS 2025 GMBH & CO. KG (PROGNOSE)

Investitionsplan in EUR in % der Gesamtinvestition
1 Darlehensvergabe 8.805.200 88,04
2 Namensschuldverschreibungsabhingige Kosten
2.1 Vergiitungen
2.1.1 Vermittlung des Namensschuldverschreibungskapitals 800.000
2.1.2  Dienstleistungsgebihr 380.800
Summe 1.180.800 11,81
2.2  Nebenkosten des Investmentvermdgens
Summe 0 0,00
Summe Kosten 1.180.800 11,81
3 Liquiditdtsreserve 15.000 0,15
Gesamtinvestition 10.001.000 100,00
Finanzierungsplan in EUR in % der Gesamtinvestition
4 Namensschuldverschreibungskapital (Fremdmittel) 10.000.000 99,99
5 Griindungsgesellschafter (Eigenmittel) 1.000 0,01
Gesamtfinanzierung 10.001.000 100,00

ERLAUTERUNGEN ZUM INVESTITIONS- UND
FINANZIERUNGSPLAN DER EMITTENTIN (PROGNOSE)

1 Darlehensvergabe

Der Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin basiert auf der
Annahme, dass die Zeichnung und Einzahlung von Namensschuld-
verschreibungskapital in Hohe von EUR 10.000.000 erfolgt. Die nach
Abzug der von der Namensschuldverschreibung abhdngigen Kosten
verbleibenden Nettoeinnahmen werden abzlglich einer Liquiditats-
reserve investiert. Die Investitionen erfolgen voraussichtlich in Form
von Darlehens- oder sonstigen Finanzierungsvertrdgen zugunsten
der Mutter-, Tochter- und Schwestergesellschaften der Emittentin
entsprechend der auf Seite 32 ndher erlduterten Verwendunag.

2 Namensschuldverschreibungsabhédngige Kosten

Die prognostizierten namensschuldverschreibungabhdngigen Kos-
ten entsprechen den zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung abge-
schlossenen Vertragen, die im Abschnitt ,Wesentliche Vertrdge und
Vertragspartner”auf Seite 68 f. ndher beschrieben werden. Dabei han-
delt es sich um die Kosten fiir die Vermittlung des Namensschuldver-
schreibungskapitals sowie um die Dienstleistungsgebdihr.

3 Liquiditatsreserve
Es wird plangemal eine Liquiditatsreserve in der dargestellten Hohe
gebildet.

4 Namensschuldverschreibungskapital (Fremdmittel)

Der Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin basiert auf
der Annahme, dass die Zeichnung und Einzahlung von Namens-
schuldverschreibungskapital in Héhe von EUR 10.000.000 erfolgt.
Die Namensschuldverschreibungen stellen aus Sicht der Emittentin
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Fremdkapital in Form von Endfinanzierungsmitteln dar. Die Namens-
schuldverschreibungen haben eine Laufzeit bis 31. Dezember 2025.
Die Riickzahlung erfolgt zusammen mit der letzten Zinsauszahlung
am 31. Méarz 2026. Die Verzinsung wird jahrlich nachschissig jeweils
am 31. Marz des Folgejahres ausgezahlt und besteht einerseits aus
einem fixen Zins in Hohe von jéhrlich 4 Prozent (,Grundverzinsung”)
und andererseits aus einer zusatzlichen, variablen Verzinsung (,varia-
ble Verzinsung’, gemeinsam mit der Grundverzinsung auch nur Ver-
zinsung") in Hohe der Inflationsrate wie nachfolgend definiert: Die
jahrliche variable Verzinsung entspricht der Verdanderung des vom
Statistischen Bundesamt ermittelten Verbraucherpreisindex eines
Kalenderjahres (vom Statistischen Bundesamt als ,Jahresdurchschnitt
Verbraucherpreisindex insgesamt” bezeichnet, ,Verbraucherpreisin-
dex") im Vergleich zum vorherigen Kalenderjahr. Steigt der Verbrau-
cherpreisindex daher z.B. wie im Jahr 2019 um 1,5 Punkte im Vergleich
zum Jahr 2018, betragt die variable Verzinsung 1,5 Prozent. Verdndert
sich der Verbraucherpreisindex im Vergleich zum Vorjahr nicht oder
fallt er, erfolgt keine variable Verzinsung.

Zwischenfinanzierungsmittel sind nicht vorgesehen. Die Félligkeiten
und Konditionen des Fremdkapitals ergeben sich aus den Namens-
schuldverschreibungsbedingungen (ab Seite 78). Die Emittentin
beabsichtigt Uber die angebotenen Namensschuldverschreibungen
hinaus nicht die Aufnahme von weiterem Fremdkapital. Zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung wurden von keiner Seite Fremdmittel
verbindlich zugesagt.

5 Griindungsgesellschafter (Eigenmittel)

Die Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin sind die reconcept
Capital 02 GmbH (Komplementarin) und die reconcept GmbH (Grin-
dungskommanditistin). Die Grindungskommanditistin  hat ihre



Pflichteinlage zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geleistet. Das
Eigenkapital steht der Emittentin unbegrenzt zur Verfligung. Das Ei-
genkapital wird nicht verzinst. Der Griindungskommanditistin stehen
Gewinn-und Entnahmerechte zu. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung sind keine weiteren Eigenmittel verbindlich zugesagt.

DIE GRUNDUNGSGESELLSCHAFTERINNEN DER EMITTEN-
TIN UND ZUGLEICH GESELLSCHAFTERINNEN DER EMIT-
TENTIN ZUM ZEITPUNKT DER PROSPEKTAUFSTELLUNG
Nach § 7 VermVerkProspV zu nennende Griindungsgesellschafterin-
nen der Emittentin sind die reconcept Capital 02 GmbH mit Sitz in
Hamburg (Geschaftsanschrift: ABC-Stralle 45, 20354 Hamburg) als
personlich haftende Gesellschafterin (Komplementérin) und die re-
concept GmbH mit Sitz in Hamburg (Geschaftsanschrift: ABC-Stral3e
45, 20354 Hamburg) als Griindungskommanditistin. Die Grindungs-
gesellschafterinnen der Emittentin sind zugleich die Gesellschafterin-
nen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung.

Der Gesamtbetrag der von den Grindungsgesellschafterinnen der
Emittentin und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung insgesamt gezeichneten und ein-
gezahlten Einlagen in Form von Kommanditkapital betragt zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung insgesamt EUR 1.000.

Der Grindungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Gesell-
schafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung re-
concept Capital 02 GmbH (Komplementarin) steht fir die Ubernahme
der Geschaftsfihrung- und Haftung keine Vergiitung zu, sie hat jedoch
Anspruch auf Ersatz ihrer Aufwendungen. Der Griindungsgesellschaf-
terin der Emittentin und zugleich Gesellschafterin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung reconcept GmbH (Griindungskom-
manditistin) stehen eine Gewinnbeteiligung und ein Entnahmerecht
aus ihrer Beteiligung tber EUR 1.000 zu; unter Berticksichtigung der in
der Prognoseberechnung unterstellten Annahmen betragt die Betei-
ligung am Gewinn und Verlust (kumuliert) der Grindungskommandi-
tistin Uber die geplante Laufzeit der Namensschuldverschreibungen
EUR 116.081. Die Griindungsgesellschafterin der Emittentin und zu-
gleich Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung reconcept GmbH (Griindungskommanditistin) erhalt gemaf
Dienstleistungsvereinbarung vom 24. Juni 2020 fiir die Ubernahme
aller Aufgaben, die fur die Griindung der Emittentin und die Emission
der Namensschuldverschreibungen erforderlich sind, eine Vergltung
von EUR 380.800 inkl. Umsatzsteuer.

Den Griindungsgesellschafterinnen der Emittentin und zugleich Ge-
sellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung reconcept Capital 02 GmbH und reconcept GmbH stehen daher
prognosegemal’ Uber die geplante Laufzeit der Namensschuldver-
schreibungen Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und sonstige
Gesamtbeziige, insbesondere Gehalter, Gewinnbeteiligungen, Auf-
wandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art, in Hohe von voraussichtlich insgesamt
EUR 496.881 gdf. inkl. gesetzlicher Umsatzsteuer, zu. Dieser Betrag
setzt sich zusammen aus der Dienstleistungsgebihr fir die recon-
cept GmbH in Hohe von 380.800 inkl. etwaiger Umsatzsteuer und
dem planméBigen Liquidationserlés in Hohe von EUR 116.081 zu-
sammen. Dartber hinaus stehen den Griindungsgesellschafterinnen
der Emittentin und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum

Zeitpunkt der Prospektaufstellung reconcept Capital 02 GmbH und
reconcept GmbH keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und
sonstige Gesamtbezlige, insbesondere Gehélter, Gewinnbeteiligun-
gen, Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen
und Nebenleistungen jeder Art, zu.

Die Griindungsgesellschafterinnen der Emittentin und zugleich Ge-
sellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung sind juristische Personen mit Sitz und Ort der Geschéftsleitung in
Deutschland, fir die kein Fihrungszeugnis erstellt wird. Eintragungen
in Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach den §§ 263 bis
283d des Strafgesetzbuchs (Straftaten wegen Betrug und Untreue, Ur-
kundenfélschung und Insolvenzstraftaten), § 54 des Kreditwesenge-
setzes (verbotene Geschafte und Betreiben von Bankgeschaften oder
Finanzdienstleistungen ohne erforderliche Genehmigung), § 119 des
Wertpapierhandelsgesetzes (Borsenstraftaten, insbesondere verbo-
tene Insidergeschafte und Marktmanipulation) oder § 369 der Abga-
benordnung (Steuerstraftaten), die in einem Flhrungszeugnis ent-
halten sind, das zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht alter als
sechs Monate ist, konnen fur die Grindungsgesellschafterinnen der
Emittentin und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung nicht vorliegen, da fur juristische Per-
sonen mit Sitz und Ort der Geschiftsleitung in Deutschland kein Fih-
rungszeugnis erstellt wird (§ 7 Absatz 1 Satz 1 Nr. 4 VermVerkProspV).

Auslandische Verurteilungen wegen einer Straftat, die mit den vor-
genannten Straftaten vergleichbar ist, liegen fiir die Grindungsge-
sellschafterinnen der Emittentin und zugleich Gesellschafterinnen
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht vor (§ 7
Absatz 1 Satz 1 Nr. 5 VermVerkProspV).

Uber das Vermégen der Griindungsgesellschafterinnen der Emitten-
tin und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung wurde innerhalb der letzten funf Jahre kein
Insolvenzverfahren eroffnet oder mangels Masse abgewiesen.

Keine der Griindungsgesellschafterinnen der Emittentin und zugleich
Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung war innerhalb der letzten funf Jahre in der Geschaftsfihrung
einer Gesellschaft tatig, Uber deren Vermdgen ein Insolvenzverfahren
eroffnet oder mangels Masse abgewiesen wurde (§ 7 Absatz 1 Satz 1
Nr. 6 a) und b) VermVerkProspV).

Es gibt keine friheren Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht betreffend
die Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin und zugleich Ge-
sellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung (§ 7 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7 VermVerkProspV).

Die nach § 7 VermVerkProspV zu nennende Grindungsgesellschaf-
terin der Emittentin und zugleich Gesellschafterin der Emittentin re-
concept GmbH ist zu 100 Prozent an der reconcept consulting GmbH
beteiligt, die durch die Emittentin mit dem Vertrieb der Namens-
schuldverschreibungen beauftragt worden ist. Abgesehen davon
sind die Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin und zugleich
Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung weder unmittelbar noch mittelbar beteiligt an Unternehmen,
die mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage beauftragt
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sind, noch an Unternehmen, die der Emittentin Fremdkapital zur Ver-
fugung stellen.

Die Anlageobjekte stehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
noch nicht fest. Die Griindungsgesellschafterinnen der Emittentin
und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind nicht unmittelbar oder mittelbar an Unter-
nehmen beteiligt, die im Zusammenhang mit der Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leistungen erbrin-
gen (§ 7 Absatz 2 VermVerkProspV).

Die Grundungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Gesell-
schafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung re-
concept Capital 02 GmbH ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
unmittelbar oder mittelbar an den folgenden Gesellschaften als Kom-
plementarin beteiligt, die mit der Emittentin und zugleich Anbieterin
nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis
stehen oder verbunden sind:

- reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien
Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG,
- reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG,
- reconcept 10 Genussrecht der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept 11 Wind Energy Canada Limited Partnership,
- reconcept Canada investment GmbH & Co. KG i. L,
- ADZ03 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept 06 Windpark Jeggeleben GmbH & Co. KG,
- Windpark Jeggeleben Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG,
- Klima-Anleihe International GmbH & Co. KG,
- Klima-Anleihe International Il GmbH & Co. KG,
- Klima-Anleihe International Il GmbH & Co. KG
- ADZ04 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG.

Bei den vorgenannten Gesellschaften leistet die Komplementérin
jeweils keine Einlage und ist am Ergebnis sowie am Vermogen der
Gesellschaften jeweils nicht beteiligt (Beteiligungshohe 0 Prozent).
Dartber hinaus ist die Grindungsgesellschafterin der Emittentin
und zugleich Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung reconcept Capital 02 GmbH nicht unmittelbar oder
mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und zu-
gleich Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Betei-
ligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Die Grundungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Gesell-
schafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
reconcept GmbH ist unmittelbar oder mittelbar an folgenden Un-
ternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und zugleich Anbieterin
nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis
stehen oder verbunden sind:

- reconcept Treuhand GmbH,

- reconcept Capital GmbH,

- reconcept Capital 02 GmbH (Komplementarin),

- reconcept Capital 03 GmbH,

- RE 04 Verwaltungs UG (haftungsbeschrankt) i.L.,

- reconcept Solar Nord UG (haftungsbeschrankt) i.L.,
— reconcept Renewable Energy Ltd.,

- 7779615 Canada Ltd,
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- Sustainable Energy Concepts GmbH,

- reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG,

- reconcept Finnland GmbH,

- reconcept Canada investment GmbH & Co. KG i. L,

- ADZ03 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,

- ADZ04 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,

- Klima-Anleihe International GmbH & Co. KG,

- Klima-Anleihe International Il GmbH & Co. KG,

- Klima-Anleihe International lll GmbH & Co. KG,

- reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership,

- reconcept 16 FORCE Il GP Ltd.,

- reconcept 13 FORCE | GP Ltd,,

- reconcept 06 Windpark Jeggeleben GmbH & Co. KG,

- Windpark Jeggeleben Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG,

- reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutschland
GmbH & Co. KG,

- reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien Multi Asset-Portfolio
GmbH & Co. KG,

- reconcept 10 Genussrecht der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,

- reconcept 11 Wind Energy Canada Limited Partnership,

- reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG,

- reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG,

- reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership,

- reconcept 14 Multi Asset-Anleihe GmbH & Co. KG,

- Windrad Mihla GmbH & Co. KG,

- Windkraft Pfaffengriin GmbH & Co. KG,

- reconcept 03 Windenergie Finnland GmbH & Co. geschlossene InvKG,

- REO3 Windfarm Ylivieska Pajukoski Ky,

- Windfarm Ylivieska Pajukoski Infrastructure Oy,

- reconcept 04 Wasserkraft Kanada UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG,

- reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG,

- Tuulialfa Oy,

- Dahl Creek Hydro Power Limited Partnership,

- Dahl Creek GP Inc,,

- Bowbyes Creek Hydro Power Limited Partnership,

- Bowbyes Creek GP Inc,,

- Windenergieanlage Jetsch GmbH & Co. KG,

- reconcept PVA Hannover GmbH & Co. KG,

- MXCleanEnergyCy Ltd,,

- Société d'exploitation du Parc Eolien Saint Jacques de Nehou,

- reconcept 01 Solar Spanien GmbH i.L,,

- reconcept consulting GmbH.

Daruber hinaus ist die Grindungsgesellschafterin der Emittentin und
zugleich Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung reconcept GmbH nicht unmittelbar oder mittelbar an
Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und zugleich Anbiete-
rin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhalt-
nis stehen oder verbunden sind.

Die Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin und zugleich Ge-
sellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung sind in keiner Art und Weise fiir Unternehmen tétig, die mit dem
Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage beauftragt sind oder die
der Emittentin Fremdkapital zur Verfiigung stellen.



Die Anlageobjekte stehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
noch nicht fest. Die Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin und
zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung sind nicht fur Unternehmen tétig, die im Zusammen-
hang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte Liefe-
rungen oder Leistungen erbringen (§ 7 Absatz 3 VermVerkProspV).

Die Grundungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Gesell-
schafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung re-
concept Capital 02 GmbH ist auch als Komplementarin fir folgende
Unternehmen tétig, die mit der Emittentin und zugleich Anbieterin
nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis
stehen oder verbunden sind:

- reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien
Multi Asset-Portfolio GmbH & Co. KG,
- reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG,
- reconcept 10 Genussrecht der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept 11 Wind Energy Canada Limited Partnership,
- reconcept Canada investment GmbH & Co. KG i. L,
- ADZ03 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept 06 Windpark Jeggeleben GmbH & Co. KG,
- Windpark Jeggeleben Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG,
- Klima-Anleihe International Il GmbH & Co. KG,
- Klima-Anleihe International GmbH & Co. KG,
- ADZ04 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,
- reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG.

DarUber hinaus ist die Grindungsgesellschafterin der Emittentin und
zugleich Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung reconcept Capital 02 GmbH nicht fir Unternehmen
tatig, die mit der Emittentin und zugleich Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder ver-
bunden sind.

Die Griindungsgesellschafterinnen der Emittentin und zugleich Ge-
sellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung sind weder mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage
beauftragt, noch stellen sie der Emittentin Fremdkapital zur Verfi-
gung oder vermitteln sie der Emittentin Fremdkapital.

Die Grundungsgesellschafterin der Emittentin und zugleich Gesell-
schafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
reconcept Capital 02 GmbH erbringt als Komplementérin der Emit-
tentin Geschaftsfihrungsleistungen und damit Lieferungen und Leis-
tungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung
der Anlageobjekte. Die Anlageobjekte stehen zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung noch nicht fest. Die Griindungsgesellschafterinnen
der Emittentin und zugleich Gesellschafterinnen der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung erbringen im Ubrigen keine Lie-
ferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung
oder Herstellung der Anlageobjekte (§ 7 Absatz 4 VermVerkProspV).

DIE HAUPTMERKMALE DER ANTEILE DER
GESELLSCHAFTERINNEN DER EMITTENTIN ZUM
ZEITPUNKT DER PROSPEKTAUFSTELLUNG

Die Gesellschafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung haben die folgenden Rechte und Pflichten:

Die Komplementérin hat das Recht zur alleinigen Vertretung der
Gesellschaft; sie und ihre jeweiligen Geschaftsfuhrer sind befugt,
im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen oder als
Vertreter eines Dritten Rechtsgeschéfte abzuschlielen; die Ge-
schaftsfihrung erstreckt sich auf alle Rechtsgeschéfte und Hand-
lungen, die zum laufenden Betrieb der Gesellschaft gehtren und
geeignet sind, den Gegenstand des Unternehmens zu fordern.

Die Komplementarin hat das Recht, sich bei der Erfillung ihrer
Aufgaben Dritter zu bedienen.

Die Komplementarin hat das Recht auf Ersatz ihrer Aufwendungen.

Die Komplementarin hat das Recht, ihren Gesellschaftsanteil mit-
tels privatschriftlicher Abtretungserklarung zu Ubertragen.

Die Komplementarin hat das Recht zur auBerordentlichen Kindi-
gung der Gesellschaft; eine ordentliche Kiindigung ist hingegen
ausgeschlossen.

Die Komplementarin hat die Pflicht, die Geschafte der Emittentin
mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns zu fihren.

Die Komplementarin hat die Pflicht, einen Jahresabschluss der
Emittentin und sofern gesetzlich vorgegeben einen Lagebericht
unter Beachtung der geltenden steuer- und handelsrechtlichen
Vorschriften und der Vorschriften des Gesellschaftsvertrages auf-
zustellen; dies soll innerhalb von sechs Monaten nach Abschluss
eines Geschiéftsjahres erfolgen, sofern nicht Regelungen des Ver-
mogensanlagengesetztes eine kirzere Frist vorsehen.

Die Komplementdrin leistet keine Einlage und ist am Ergebnis
(Gewinn und Verlust) sowie am Vermogen (Liquidationserlds) der
Gesellschaft nicht beteiligt.

Die Komplementérin verfigt Uber kein Stimmrecht bei Gesell-
schafterbeschlissen der Emittentin; weitere Beschrankungen
der Stimmrechte der Gesellschafterinnen zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung bestehen nach dem Gesellschaftsvertrag der
Emittentin nicht.

Die Griindungskommanditistin verflgt Uber die Informations-, Wi-
derspruchs- und Kontrollrechte der Kommanditisten einer Kom-
manditgesellschaft, welche sich nach den gesetzlichen Regelun-
gen richten.

Die Grindungskommanditistin hat das Recht auf Teilhabe am Er-
gebnis (Gewinn und Verlust) und am Vermogen (Liquidationser-
|6s) der Emittentin.

Die Griindungskommanditistin hat das Recht, bei Gesellschafter-
beschlissen der Emittentin abzustimmen; das Stimmrecht rich-
tet sich nach den Pflichteinlagen abzgl. eventuell ausstehender
Pflichteinlagen; auf je voll eingezahlte EUR 100 der Beteiligung am
Gesellschaftskapital entféllt eine Stimme. Die Gesellschafter haben
keine unterschiedlichen Stimmrechte.

Die Grindungskommanditistin hat das Recht, ihren Gesellschafts-
anteil mittels privatschriftlicher Abtretungserklarung zu Gbertragen.

Angaben Uber die Vermogensanlage
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- Die Grundungskommanditistin hat das Recht zur aul3erordentli-
chen Kindigung der Gesellschaft; eine ordentliche Kindigung ist
hingegen ausgeschlossen.

- Die Grindungskommanditistin hat bei Ausscheiden aus der Ge-
sellschaft grundsatzlich das Recht auf eine Abfindung.

- Die Grindungskommanditistin hat die Pflicht, auf ihre Komman-
ditbeteiligung eine Pflichteinlage zu leisten; es stehen bei der
Emittentin keine Einlagen aus; die Pflichteinlage kann die in das
Handelsregister einzutragende Hafteinlage des Kommanditisten
Ubersteigen.

ANGABEN UBER DIE GESCHAFTSTATIGKEIT

DER EMITTENTIN

Der wichtigste Tatigkeitsbereich der Emittentin ist die Mitfinanzie-
rung der reconcept Gruppe. Die Gesellschaft darf Finanzierungen
ausschlielich im Rahmen des § 2 Absatz 1 Nr. 7 KWG an ihr Mutter-
unternehmen sowie an ihre Schwester- und Tochterunternehmen
vergeben. Zur Finanzierung ihrer Tatigkeit darf die Gesellschaft Ver-
maogensanlagen emittieren. Die Gesellschaft kann alle Geschéfte be-
treiben, die dem Gesellschaftszweck unmittelbar zu dienen geeignet
sind. Sie kann ihren Gegenstand auch ganz oder teilweise mittelbar
verwirklichen. Sie kann Unternehmen im In- und Ausland griinden
oder sich an anderen Unternehmen beteiligen. Sie kann Zweignie-
derlassungen im In- und Ausland errichten. Darlber hinaus existieren
keine weiteren wichtigen Tatigkeitsbereiche der Emittentin.

Die Emittentin hat die reconcept GmbH mit am 24. Juni 2020 ge-
schlossenen Dienstleistungsvertrag beauftragt, alle Aufgaben zu
Ubernehmen, die fir die Grindung der Emittentin und die Emission
einer Namensschuldverschreibung erforderlich sind.

Die Emittentin hat mit der reconcept consulting GmbH am 17. Juni
2020 einen Vertrag Uber die Vermittlung des Namensschuldverschrei-
bungskapitals abgeschlossen.

Ohne die auf Basis der vorgenannten Vertrége bezogenen Dienstleis-
tungen wurde die Emittentin nicht Gber die erforderlichen finanziel-
len, organisatorischen, personellen und fachlichen Ressourcen verfi-
gen, um ihre Geschéftstatigkeit in der geplanten Weise zu beginnen.

Die genannten Vertrage sind daher fir den Aufbau des kiinftigen
Geschéfts der Emittentin derart wesentlich, dass die Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung von diesen Vertrdgen abhéangig ist.
DarUber hinaus ist die Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung nicht von Patenten, Lizenzen, weiteren Vertrdgen oder neuen
Herstellungsverfahren abhangig.

Es gibt keine Gerichts-, Schieds- und Verwaltungsverfahren, die einen
Einfluss auf die wirtschaftliche Lage der Emittentin und die Vermo-
gensanlage haben kénnen (§ 8 Absatz 1 Nr. 3 VermVerkProspV). Es
bestehen keine laufenden Investitionen (§ 8 Absatz 1 Nr. 4 VermVerk-
ProspV). Die Tatigkeit der Emittentin ist nicht durch aufergewdhnli-
che Ereignisse beeinflusst worden (§ 8 Absatz 2 VermVerkProspV).

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

ANGABEN UBER DIE ANLAGESTRATEGIE, ANLAGEZIELE
UND ANLAGEPOLITIK DER VERMOGENSANLAGE

Die Anlagestrategie sieht vor, dass die Anleger die Namensschuld-
verschreibungen zeichnen und die Emittentin entsprechende Ein-
zahlungen von Anlegern erhalt. Ferner sieht die Anlagestrategie vor,
Finanzierungsvertrdge mit den Mutter-, Tochter- oder Schwesterge-
sellschaften der Emittentin abzuschlieBen. Das Anlageziel ist es, Er-
trdge aus diesen Finanzierungsvertrdgen in Form von Zinsen sowie
jeweils am Laufzeitende die Ruickzahlung des gewahrten Finanzie-
rungsbetrages zu erhalten. Anlageziel ist ferner aus diesen Betrdgen
bestehende Zins- und Rickzahlungsanspriiche der Anleger zu beglei-
chen und nach vollsténdiger Begleichung Uberschiisse fiir die Emit-
tentin zu erzielen. Die Anlagepolitik der Emittentin ist die geplante
Investition in Finanzierungsvertrage mit ihren Mutter-, Tochter- oder
Schwestergesellschaften.

Die Emittentin beabsichtigt, mit diesem Namensschuldverschrei-
bungsangebot einen Emissionserlds (vor Emissionskosten) von insge-
samt bis zu EUR 10.000.000 zu erzielen.

Unter der Annahme der erfolgreichen Platzierung des Namensschuld-
verschreibungsangebotes in Hohe von EUR 10.000.000 betragen die
Gesamtkosten der Emission voraussichtlich EUR 1.180.800inklusive
anfallender gesetzlicher Umsatzsteuer. Diese Kosten wird die Emitten-
tin aus dem Emissionserlos begleichen.

Auf dieser Grundlage werden der Emittentin insgesamt Nettoeinnah-
men aus diesem Namensschuldverschreibungsangebot von voraus-
sichtlich EUR 8.805.200 zuflie3en.

Die Nettoeinnahmen der Emittentin aus diesem Namensschuldver-
schreibungsangebot werden ausschlielich fiir die Finanzierung ihrer
Mutter-, Tochter- oder Schwestergesellschaften sowie fiir die Anlage
als Liquiditatsreserve verwendet (siehe ,Investitions- und Finanzie-
rungsplan der Emittentin (Prognose)’, Seite 58, sowie ,Anlageobjekte’,
Seite 32).

Die Finanzierungsvertrdge mit den Mutter-, Tochter- oder Schwes-
tergesellschaften der Emittentin (Anlageobjekte 1. Ordnung) sowie
hierlber mittelbar die jeweiligen Zwecke, fur die die Mutter-, Toch-
ter- oder Schwestergesellschaften jeweils die Finanzierung von der
Emittentin verwenden (Anlageobjekte 2. Ordnung), stehen zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung noch nicht fest. Daher wurde nicht in
die Anlageobjekte investiert (Realisierungsgrad; dieser betrdgt daher
0 Prozent).

Neben den Nettoeinnahmen aus dem Namensschuldverschreibungs-
angebot und der Kommanditeinlage der reconcept GmbH ist fur die
Durchfuhrung der Finanzierung der Mutter-, Tochter- oder Schwester-
gesellschaften prognosegemadl’ kein Fremdkapital erforderlich. Daher
sind die Nettoeinnahmen gemeinsam mit der Kommanditeinlage der
reconcept GmbH fur die Realisierung der Anlagestrategie und Anla-
gepolitik allein ausreichend.

Die Emittentin wird plangemadl3 Uber die hier angebotenen Namens-
schuldverschreibungen hinaus keine weitere Fremdfinanzierung auf-
nehmen. Unter Berlcksichtigung der angebotenen Namensschuld-
verschreibungen betrdgt die Fremdkapitalquote 99,99 Prozent. Fur
sonstige Zwecke werden die Nettoeinnahmen nicht verwendet.



Die Aufnahme von Fremdkapital ist fur die Emittentin und ihre Ge-
sellschafter mit einem sog. ,Hebeleffekt” verbunden. Der wirkt sich
dahingehend aus, dass Auszahlungen an die Gesellschafter der Emit-
tentin in Prozent, bezogen auf die jeweilige Kapitaleinlage, durch
die Aufnahme von Fremdkapital prognosegemdl héher ausfallen
kénnen, als diese ohne den Einsatz von Fremdkapital waren. Dieser
positive Hebeleffekt erhoht dementsprechend die Eigenkapital-
Rendite, Hohere Geschéftstberschisse als prognostiziert kdnnen
dementsprechend zu Uberproportional hoheren Auszahlungen an
die Gesellschafter der Emittentin fihren. Andersherum kénnen nied-
rigere Geschaftsiberschisse als prognostiziert zu tUberproportional
niedrigeren Auszahlungen an die Gesellschafter der Emittentin fuh-
ren (negativer Hebeleffekt bezogen auf die Eigenkapital-Rendite), die
Bonitdt der Emittentin entsprechend verschlechtern und ihre Fahig-
keit beeintrachtigen, ihren Verpflichtungen gegentber den Anleger
auf Zins- und Rickzahlung ganz oder teilweise nachzukommen (siehe
Seite 26 f, ,Die Emittentin unterliegt einem Finanzierungsrisiko”). Da
es sich bei den Namensschuldverschreibungen fir die Emittentin um
Fremdkapital handelt, sind hieraus fir die Emittentin sowohl positive
als auch negative Hebeleffekte moglich. Ebenso kénnen sich Wert-
schwankungen der (auch mittelbaren) Investitionen der Emittentin
durch die Aufnahme von Fremdkapital Uberproportional auf die Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage sowie die Bonitat der Emittentin
auswirken.

Anderungen der Anlagestrategie oder Anlagepolitik der Emitten-
tin kdnnen nur von der Gesellschafterversammlung der Emittentin,
also zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung durch die Grindungs-
kommanditistin, beschlossen werden. Das stellt eine Anderung des
Gesellschaftsvertrages dar. Dafir ist eine qualifizierte Mehrheit von
75 Prozent der sich an der Abstimmung beteiligenden Stimmen er-
forderlich.

Das fur Anderungen der Anlagestrategie oder Anlagepolitik not-
wendige Verfahren ist die Fassung entsprechender Gesellschafterbe-
schlUsse, dessen Voraussetzungen sind:

a) die ordnungsgemaBe (das heiflt form- und fristgerechte) Ladung
samtlicher Gesellschafter zur Gesellschafterversammlung oder der
Verzicht samtlicher Gesellschafter auf die Einhaltung der Vorschrif-
ten Uber ihre ordnungsgemafie Ladung,

O
=

die ordnungsgemadl3e Durchfiihrung der Gesellschafterversamm-
lung einschliel8lich der ordnungsgemélen Abstimmung tber den
Beschlussgegenstand der Anderung der Anlagestrategie oder
Anlagepolitik mit Erreichen des vorgeschriebenen Mehrheitserfor-
dernisses.

Der Einsatz von Derivaten und Termingeschéften ist im Rahmen der
Vermogensanlage nicht vorgesehen.

ANGABEN ZU DEN ANLAGEOBJEKTEN

Anlageobjekte 1. Ordnung sind die Darlehens- oder sonstigen Finan-
zierungsvertrage unmittelbar zwischen der Emittentin als Kapital-
geberin und den jeweiligen Mutter-, Schwester- oder Tochterunter-
nehmen als Kapitalnehmer. Da die Anlageobjekte 1. Ordnung zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht feststehen (Blindpool),
konnen sie nicht naher beschrieben werden (siehe auch ,Bei diesem

Angebot handelt es sich um einen sogenannten Blindpool: Die kon-
kreten Anlageobjekte der Emittentin stehen noch nicht fest.” auf Sei-
te 24).

Anlageobjekte 2. Ordnung sind die jeweiligen Zwecke, fir die die
Kapitalnehmer die ihnen gewdhrten Finanzierungsbetrage jeweils
verwenden. Da die Anlageobjekte 2. Ordnung zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung noch nicht feststehen (Blindpool), kdnnen sie nicht
ndher beschrieben werden.

Im Folgenden werden die Anlageobjekte 1. Ordnung und die Anla-
geobjekte 2. Ordnung zusammen als,die Anlageobjekte” bezeichnet.

Es gibt weder hinsichtlich der Anlageobjekte 1. Ordnung, noch hin-
sichtlich der Anlageobjekte 2. Ordnung vorab festgelegte Investiti-
onskriterien der Emittentin. Die Anlageobjekte stehen folglich zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung insgesamt noch nicht fest. Den
nach § 3 VermVerkProspV (reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH &
Co. KG als Anbieterin und Prospektverantwortliche), § 7 VermVerk-
ProspV (Grindungsgesellschafterinnen der Emittentin und Gesell-
schafterinnen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung,
die reconcept capital 02 GmbH und die reconcept GmbH) und § 12
VermVerkProspV (Einziges Mitglied der Geschaftsfihrung der Emit-
tentin Karsten Reetz) zu nennenden Personen stand oder steht kein
Eigentum an den Anlageobjekten oder wesentlichen Teilen derselben
zu. Auch steht diesen vorgenannten Personen aus anderen Griinden
keine dingliche Berechtigung an den Anlageobjekten zu (§ 9 Absatz 2
Nr. 2 VermVerkProspV).

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung gibt es keine dinglichen Be-
lastungen der Anlageobjekte (§ 9 Absatz 2 Nr. 3 VermVerkProspV),
wobei die Anlageobjekte im Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht feststehen.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung gibt es keine rechtlichen Be-
schrankungen der Verwendungsmaglichkeiten der Anlageobjekte,
insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel, wobei die Anlageob-
jekte im Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht feststehen. Es
bestehen zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine tatséchlichen
Beschrankungen der Verwendungsmaoglichkeiten der Anlageobjekte,
insbesondere im Hinblick auf das Anlageziel (§ 9 Absatz 2 Nr. 4 Verm-
VerkProspV), wobei die Anlageobjekte im Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung noch nicht feststehen.

Behordliche Genehmigungen sind nicht erforderlich. Zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung liegen keine behdrdlichen Genehmigungen
vor und sind von der Emittentin nicht beantragt (§ 9 Absatz 2 Nr. 5
VermVerkProspV).

Die Emittentin hat die reconcept GmbH mit am 24. Juni 2020 ge-
schlossenen Dienstleistungsvertrag beauftragt, alle Aufgaben zu
Gbernehmen, die fir die Grindung der Emittentin und die Emission
der Namensschuldverschreibungen erforderlich sind, sowie mit der
reconcept consulting GmbH am 17. Juni 2020 einen Vertrag Uber die
Vermittlung von Namensschuldverschreibungskapital abgeschlos-
sen. DarUber hinaus hat die Emittentin keine Vertrdge Uber die An-
schaffung oder Herstellung der Anlageobjekte oder wesentlicher Teile
davon geschlossen (§ 9 Absatz 2 Nr. 6 VermVerkProspV).

Angaben Uber die Vermogensanlage

63



64

Da die Anlageobjekte zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
nicht feststehen, gibt es kein Bewertungsgutachten fir die Anlageob-
jekte. Daher ist es zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht még-
lich, Angaben in Bezug auf den Namen der Person oder Gesellschaft,
die ein Bewertungsgutachten fir die Anlageobjekte erstellt hat, das
Datum des Bewertungsgutachtens und dessen Ergebnis (§ 9 Absatz 2
Nr. 7 VermVerkProspV) zu machen.

Die nach § 3 VermVerkProspV zu nennende Anbieterin und zugleich
Prospektverantwortliche und Emittentin emittiert die angebotene
Vermogensanlage. Sie erbringt keine Lieferungen und Leistungen.

Die nach § 7 VermVerkProspV als Grindungsgesellschafterin der
Emittentin und Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung zu nennende reconcept GmbH ist mit allen erfor-
derlichen Aufgaben zur Griindung der Emittentin und Emission der
Namensschuldverschreibungen beauftragt und erbringt hierdurch
Lieferungen und Leistungen.

Die nach § 7 VermVerkProspV als Griindungsgesellschafterin der Emit-
tentin und Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung zu nennende reconcept Capital 02 GmbH erbringt als
Komplementdrin durch die Geschéftsfihrung und Haftungsibernah-
me Lieferungen und Leistungen.

Der nach § 12 VermVerkProspV als einziges Mitglied der Geschafts-
fuhrung der Emittentin zu nennende Karsten Reetz erbringt im Rah-
men der Geschéftsfiihrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und
Prospektverantwortliche, der Geschéftsfiihrung der mit dem Vertrieb
der emittierten Vermogensanlage beauftragten reconcept consulting
GmbH und der Geschéftsfiihrung der mit der Ubernahme von Vorbe-
reitungshandlungen beauftragten reconcept GmbH jeweils Lieferun-
gen und Leistungen.

Darlber hinaus werden von den nach §§ 3 VermVerkProspV (Emitten-
tin als Anbieterin und Prospektverantwortliche), 7 VermVerkProspV
(Griindungsgesellschafterinnen der Emittentin und Gesellschafterin-
nen der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung) und 12
VermVerkProspV (Mitglied der Geschéftsfiihrung der Emittentin) zu
nennenden Personen keine Lieferungen und Leistungen erbracht (§ 9
Absatz 2 Nr. 8 VermVerkProspV).

Es gibt keine sonstigen Personen, die nicht in den Kreis der nach der
Verordnung Uber Vermogensanlagen-Verkaufsprospekte angabe-
pflichtigen Personen fallen, welche die Herausgabe oder den Inhalt
des Prospektes oder die Abgabe oder den Inhalt des Angebotes der
Vermogensanlage jedoch wesentlich beeinflusst haben.

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

KEINE GEWAHRLEISTETE VERMOGENSANLAGE

Fur die Verzinsung oder Rickzahlung der angebotenen Vermdogens-
anlage hat keine juristische Person oder Gesellschaft die Gewdhrleis-
tung Ubernommen. Deshalb kénnen die Angaben nach den §§ 5
bis 13 VermVerkProspV Uber derartige Personen oder Gesellschaften
nicht gemacht werden (§ 14 VermVerkProspV).

DAS EINZIGE MITGLIED DER GESCHAFTSFUHRUNG

DER EMITTENTIN, ZUGLEICH ANBIETERIN UND
PROSPEKTVERANTWORTLICHE

Das nach § 12 VermVerkProspV zu nennende einzige Mitglied der
Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospekt-
verantwortliche, reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG ist
Karsten Reetz (Geschéftsanschrift: ABC-Strafle 45, 20354 Hamburg)
als Geschaftsfuhrer der Komplementarin reconcept Capital 02 GmbH.
Karsten Reetz flihrt die Geschéfte allein. Daher gibt es keine Funkti-
onstrennung beim Fihren der Geschafte der Emittentin.

Es existieren keine Aufsichtsgremien, Beirdte oder ein Vorstand der
Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektverantwortliche. Es exis-
tiert auch kein Treuhdnder oder Mittelverwendungskontrolleur. Ein
Treuhandvertrag bzw. ein Vertrag Uber die Mittelverwendungskont-
rolle bestehen daher ebenfalls nicht.

Das einzige Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist als Gesell-
schafterin Hohe von 50 Prozent an der bdp New Energy Invest GmbH
beteiligt, die wiederum zu 100 Prozent an der reconcept GmbH be-
teiligt ist. Hierdurch ist er entsprechend mittelbar an den jeweiligen
Tochtergesellschaften der reconcept GmbH beteiligt. Hiertiber ist das
einzige Mitglied der Geschéftsfiihrung der Emittentin, zugleich An-
bieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz auch mit 50 Pro-
zent an der Emittentin und ihrer Komplementérin reconcept Capital
02 GmbH mittelbar beteiligt.

Karsten Reetz bezieht ein Geschaftsfiihrergehalt von der reconcept
GmbH, das unabhéngig von der angebotenen Vermdgensanlage ge-
leistet wird und dieser daher nicht zurechenbar ist. Ihm stehen auf-
grund seiner Beteiligung an der reconcept GmbH Gewinnbeteiligun-
gen und Entnahmerechte zu, deren Hohe auch davon abhangig ist, in
welcher Hohe Zahlungen aus der Vermdgensanlage an die reconcept
GmbH oder ihre Tochtergesellschaften geleistet werden. Eine Aussa-
ge, welche Einzelbetrdge oder welcher Gesamtbetrag hieraus Karsten
Reetz als Gesellschafter der reconcept Gruppe im Wege seiner Ge-
winnbeteiligungs- und Entnahmerechte an der reconcept GmbH zu-
steht, ist nicht moglich. Dies hangt von der gesamten geschéftlichen
Entwicklung der reconcept Gruppe ab, die mallgeblich von anderen
Geschéftsaktivitdten als denen im Rahmen der angebotenen Vermo-
gensanlage beeinflusst wird.

Rechnerisch stehen Karsten Reetz im Zusammenhang mit der an-
gebotenen Vermdgensanlage mittelbar Uber die Gesellschaften der
reconcept Gruppe aber Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte und
sonstige Gesamtbeziige, insbesondere Gehdlter, Aufwandsentscha-
digungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und Nebenleistungen
jeder Art, von insgesamt maximal EUR 648.441 gdf. inkl. gesetzlicher
Umsatzsteuer, zu. Darlber hinaus stehen dem Mitglied der Geschadfts-
fuhrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektverantwort-



liche, Karsten Reetz keine Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte
und keine sonstigen Gesamtbezlige, insbesondere keine Gehdlter,
Aufwandsentschadigungen, Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen jeder Art, zu.

Eintragungen in Bezug auf Verurteilungen wegen einer Straftat nach
den §§ 263 bis 283d des Strafgesetzbuchs (Straftaten wegen Betrug
und Untreue, Urkundenfédlschung und Insolvenzstraftaten), § 54 des
Kreditwesengesetzes (verbotene Geschdfte und Betreiben von Bank-
geschaften oder Finanzdienstleistungen ohne erforderliche Geneh-
migung), § 119 des Wertpapierhandelsgesetzes (Borsenstraftaten,
insbesondere verbotene Insidergeschafte und Marktmanipulation)
oder § 369 der Abgabenordnung (Steuerstraftaten), die in einem Fih-
rungszeugnis enthalten sind, das zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung nicht lter als sechs Monate ist, bestehen fur das einzige Mitglied
der Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Pros-
pektverantwortliche, Karsten Reetz nicht.

Das einzige Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, ist Deutscher. Auslandi-
sche Verurteilungen wegen einer Straftat, die mit den vorgenannten
Straftaten vergleichbar ist, bestehen fiir das einzige Mitglied der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektver-
antwortliche, Karsten Reetz nicht.

Uber das Vermdgen des einzigen Mitglieds der Geschéftsfiihrung der
Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten
Reetz wurde innerhalb der letzten funf Jahre kein Insolvenzverfahren
eroffnet oder mangels Masse abgewiesen.

Das einzige Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz war innerhalb
der letzten finf Jahre nicht in der Geschaftsfihrung einer Gesellschaft
tatig, Uber deren Vermogen ein Insolvenzverfahren erdffnet oder
mangels Masse abgewiesen wurde.

Es gibt keine friheren Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschaften oder zur Erbringung von Finanzdienstleistungen
durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht betreffend
das einzige Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz.

Das einzige Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist zugleich
Mitglied der Geschéftsfiihrung der reconcept consulting GmbH. Die
reconcept consulting GmbH ist mit dem Vertrieb der Vermogensanla-
ge betraut. Dies stellt keine Vermittlung von Fremdkapital dar. Das ein-
zige Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbie-
terin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist insoweit fUr ein
Unternehmen tétig, das mit dem Vertrieb der angebotenen Vermo-
gensanlage betraut ist. Darlber hinaus ist er nicht fur Unternehmen
tatig, die mit dem Vertrieb der angebotenen Vermdgensanlage be-
traut sind. Das einzige Mitglied der Geschéftsfiihrung der Emittentin,
zugleich Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist
nicht fir Unternehmen tétig, die der Emittentin Fremdkapital geben.

Das einzige Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist zugleich
Geschiftsfihrer der Grindungskomplementérin reconcept Capital

02 GmbH tatig, die als Komplementérin der Emittentin Geschaftsfih-
rungsleistungen und damit Lieferungen und Leistungen im Zusam-
menhang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte
erbringt. Die Anlageobjekte stehen zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung noch nicht fest. Darlber hinaus ist das einzige Mitglied der
Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospekt-
verantwortliche, Karsten Reetz nicht fur Unternehmen tatig, die Lie-
ferungen oder Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung
oder Herstellung der Anlageobjekte erbringen.

Das einzige Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist als Ge-
schaftsfihrer fir folgende Gesellschaften tatig, die mit der Emittentin
und zugleich Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in ei-
nem Beteiligungsverhéltnis stehen oder verbunden sind:

- reconcept GmbH (Grindungskommanditistin),

- reconcept consulting GmbH,

- reconcept Treuhand GmbH,

- reconcept Capital GmbH,

- reconcept Capital 02 GmbH (Komplementérin),

- reconcept Capital 03 GmbH,

- RE04 Verwaltungs UG (haftungsbeschrankt) i.L.,

- reconcept Solar Nord UG (haftungsbeschrankt) i.L.,

- reconcept Renewable Energy Ltd.,

- reconcept Finnland GmbH,

- MXCleanEnergyCY LTD,

- Bowbyes Creek GP Inc,

- Dahl Creek GP Inc,

- Sustainable Energy Concepts GmbH,

- bdp New Energy Invest GmbH,

- reconcept 13 FORCE | GP Ltd,

- reconcept 16 FORCE Il GP Ltd.,

- Société dexploitation du Parc Eolien Saint Jacques de Nehou,
- reconcept 01 Solar Spanien GmbH i.L,

- 7779615 Canada Ltd,

- reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership,
- reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership.

Als GeschéftsfUhrer der vorbezeichneten Gesellschaften leitet Karsten
Reetz diese Unternehmen und dbernimmt jeweils die Geschéftsfih-
rung als gesetzlicher Vertreter. Dartber hinaus ist das einzige Mitglied
der Geschaftsfuhrung der Emittentin, zugleich Anbieterin und Pros-
pektverantwortliche, Karsten Reetz nicht fir Unternehmen tatig, die
mit der Emittentin und zugleich Anbieterin nach § 271 des Handels-
gesetzbuchs in einem Beteiligungsverhdltnis stehen oder verbunden
sind.

Das einzige Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist aufgrund
seiner Beteiligung von 50 Prozent an der bdp New Energy Invest
GmbH mittelbar auch an der reconcept consulting GmbH beteiligt,
die mit dem Vertrieb der Vermégensanlage beauftragt ist. Darlber
hinaus ist das einzige Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin,
zugleich Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz nicht
an Unternehmen in wesentlichem Umfang unmittelbar oder mittel-
bar beteiligt, die mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensanlage
betraut sind. Ferner ist das einzige Mitglied der Geschaftsfihrung der
Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten
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Reetz nicht an Unternehmen in wesentlichem Umfang unmittelbar
oder mittelbar beteiligt, die der Emittentin Fremdkapital geben.

Das einzige Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist mit 50 Pro-
zent an der bdp New Energy Invest GmbH und damit mittelbar an
der reconcept Capital 02 GmbH beteiligt, die als Komplementdrin
der Emittentin mit Geschaftsfihrungsaufgaben betraut ist. Er ist so-
mit mittelbar an diesem Unternehmen beteiligt, welches Lieferungen
und Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Her-
stellung der Anlageobjekte erbringen. Die Anlageobjekte stehen zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch nicht fest. Dartiber hinaus ist
das einzige Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz nicht unmit-
telbar oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die Lieferungen oder
Leistungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstel-
lung der Anlageobjekte erbringen.

Das Mitglied der Geschdftsfihrung der Emittentin, zugleich Anbiete-
rin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist als Gesellschafter
mit 50 Prozent an der bdp New Energy Invest GmbH und damit mittel-
bar an der reconcept GmbH beteiligt, die mit der Emittentin und zu-
gleich Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Betei-
ligungsverhdltnis steht oder verbunden ist, sowie hierliber zu jeweils
50 Prozent mittelbar an folgenden Unternehmen beteiligt, die mit der
Emittentin und zugleich Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetz-
buchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind:

- reconcept consulting GmbH,

- reconcept Treuhand GmbH,

- reconcept Capital GmbH,

- reconcept Capital 02 GmbH (Komplementérin),

- reconcept Capital 03 GmbH,

- RE 04 Verwaltungs UG (haftungsbeschrankt) i.L.,

- reconcept Solar Nord UG (haftungsbeschrankt) i.L.,

- reconcept Renewable Energy Ltd.,

- 7779615 Canada Ltd,

- Sustainable Energy Concepts GmbH,

- reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il GmbH & Co. KG,

- reconcept Finnland GmbH,

- reconcept Canada investment GmbH & Co. KG i. L,

- ADZ03 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,

- ADZ04 - Anleihe der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,

- Klima-Anleihe International GmbH & Co. KG,

- Klima-Anleihe International Il GmbH & Co. KG,

- reconcept 06 Windpark Jeggeleben GmbH & Co. KG,

- Windpark Jeggeleben Infrastrukturgesellschaft mbH & Co. KG,

- reconcept 07 Anleihe der Zukunftsenergien Wind Deutschland
GmbH & Co. KG,

- reconcept 08 Anleihe der Zukunftsenergien Multi Asset-Portfolio
GmbH & Co. KG,

- reconcept 10 Genussrecht der Zukunftsenergien GmbH & Co. KG,

— reconcept 11 Wind Energy Canada Limited Partnership,

- reconcept 12 EnergieZins 2022 GmbH & Co. KG,

- reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy GmbH & Co. KG,

- reconcept 13 Meeresenergie Bay of Fundy Limited Partnership,

- reconcept 14 Multi Asset-Anleihe GmbH & Co. KG,

- Windrad Mihla GmbH & Co. KG,

- Windkraft Pfaffengrin GmbH & Co. KG,

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

- reconcept 03 Windenergie Finnland GmbH & Co. geschlossene InvKG,
- REO3 Windfarm Ylivieska Pajukoski Ky,

- reconcept 04 Wasserkraft Kanada UG (haftungsbeschrankt) & Co. KG,
- reconcept 09 Windenergie Deutschland GmbH & Co. KG,

- Dahl Creek Hydro Power Limited Partnership,

- Dahl Creek GP Inc,,

- Bowbyes Creek Hydro Power Limited Partnership,

- Bowbyes Creek GP Inc,,

- Windenergieanlage Jetsch GmbH & Co. KG,

- reconcept PVA Hannover GmbH & Co. KG,

- Klima-Anleihe International Il GmbH & Co. KG,

— reconcept 13 FORCE | GP Ltd,,

- reconcept 16 Meeresenergie Bay of Fundy Il Limited Partnership,
- reconcept 16 FORCE I GP Ltd,,

- Société d'exploitation du Parc Eolien Saint Jacques de Nehou,

- reconcept 01 Solar Spanien GmbH i.L.

AuBerdem ist Herr Karsten Reetz Uber seine vorgenannte mittelbare
Beteiligung an der reconcept GmbH jeweils mittelbar zu 25 Prozent
an folgenden Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und zu-
gleich Anbieterin nach § 271 HGB in einem Beteiligungsverhaltnis
stehen oder verbunden sind:

- Tuulialfa Oy
- MX CleanEnergyCY LTD

AuBerdem ist Herr Karsten Reetz Uber seine vorgenannte mittelbare
Beteiligung an der reconcept GmbH mittelbar zu 11 Prozent an der
Windfarm Ylivieska Pajukoski Infrastructure Oy beteiligt, die mit der
Emittentin und zugleich Anbieterin nach § 271 HGB in einem Beteili-
gungsverhaltnis steht oder verbunden ist.

Dartber hinaus ist das einzige Mitglied der Geschaftsfihrung der
Emittentin, zugleich Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten
Reetz nicht in wesentlichem Umfang unmittelbar oder mittelbar an
Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin und zugleich Anbiete-
rin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungsverhélt-
nis stehen oder verbunden sind.

Das einzige Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz ist zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung nicht mit dem Vertrieb der emittierten
Vermodgensanlage beauftragt.

Das einzige Mitglied der Geschaftsfihrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz stellt der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung kein Fremdkapital zur
Verfligung oder vermittelt dieses.

Das einzige Mitglied der Geschéftsfihrung der Emittentin, zugleich
Anbieterin und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz erbringt im
Rahmen der Geschaftsfihrung der Emittentin Lieferungen und Leis-
tungen im Zusammenhang mit der Anschaffung oder Herstellung
der Anlageobjekte. Die Anlageobjekte stehen zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung noch nicht fest. Dartiber hinaus erbringt das einzige
Mitglied der Geschéftsfiihrung der Emittentin, zugleich Anbieterin
und Prospektverantwortliche, Karsten Reetz zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung keine Lieferungen oder Leistungen im Zusammen-
hang mit der Anschaffung oder Herstellung der Anlageobjekte.



BEENDIGUNG DER VERMOGENSANLAGE

Maoglichkeit, Bedingungen und Folgen der vorzeitigen Been-
digung der Vermdgensanlage durch Kiindigung der Namens-
schuldverschreibungen

Die Laufzeit der Vermogensanlage ist auf Seite 49 im Abschnitt,Lauf-
zeit und Ruckzahlung”beschrieben. Die Anleger kénnen die Namens-
schuldverschreibungen nicht vor dem vereinbarten Ende der Laufzeit
ordentlich kiindigen.

Die Emittentin ist berechtigt, die Namensschuldverschreibungen
nach ihrer Wahl ganz oder teilweise mit einer Kindigungsfrist von
sechs Monaten zu jedem Monatsende gegentber allen Namens-
schuldverschreibungsgldubigern im gleichen Verhdltnis vorzeitig zu
kundigen, frihestens jedoch zum Ablauf von 24 Monaten ab dem
Ende der Zeichnungsfrist. Die Emittentin ist zur Zahlung einer Vorfal-
ligkeitsentschadigung wie folgt verpflichtet: Wird die Kiindigung zum
31. Dezember 2023 oder vorher wirksam, betragt die Vorfélligkeits-
entschadigung 2 Prozent des gekindigten Namensschuldverschrei-
bungskapitals. Wird die Kindigung erst nach dem 31. Dezember
2023, aber zum oder vor dem 31. Dezember 2024 wirksam, betrdgt
die Vorfalligkeitsentschadigung 1 Prozent des gekindigten Namens-
schuldverschreibungskapitals. Wird die Kindigung nach dem 31.
Dezember 2024 wirksam, ist die Emittentin zur Zahlung einer Vorfal-
ligkeitsentschadigung nicht verpflichtet. Gekiindigte Namensschuld-
verschreibungen sind binnen drei Monaten nach dem Kundigungs-
termin in Hohe des entsprechenden Riickzahlungsbetrages, bei einer
teilweisen Kindigung anteilig, zurtickzuzahlen, ohne dass der jewei-
lige Ruckzahlungsbetrag zwischen dem Kindigungstermin und dem
Ruckzahlungstag selbst verzinst wird. Die Emittentin ist berechtigt,
den zurlickzuzahlenden Betrag ohne weitere Voraussetzungen nach
freiem Ermessen zu wahlen. Die Emittentin kann bei Teilkiindigungen
diese auch mehrfach erkldren.

Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt fur die Anle-
ger und die Emittentin jeweils unberihrt. Als ein aullerordentlicher
Kindigungsgrund gilt fir die Anleger nach § 5 Absatz 3 der Namens-
schuldverschreibungsbedingungen insbesondere, wenn:

a) die Emittentin die Zinsen oder die Rickzahlung nicht innerhalb
von 60 Tagen nach dem betreffenden Filligkeitstag zahlt; oder

O
=

die Emittentin die ordnungsgemale Erfillung irgendeiner ande-
ren Verpflichtung aus den Namensschuldverschreibungen unter-
ldsst und diese Unterlassung nicht geheilt werden kann oder, falls
sie geheilt werden kann, diese Unterlassung langer als 45 Tage
fortdauert, nachdem der Anleger dies schriftlich gegentber der
Emittentin angemahnt hat; oder

c) die Emittentin ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt oder ihre
Zahlungen einstellt und dies 60 Tage fortdauert; oder

d) ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet oder er-
offnet wird, welches nicht binnen 90 Tagen nach seiner Einleitung
endgultig oder einstweilen eingestellt worden ist, oder die Emit-
tentin die Eroffnung eines solchen Verfahrens beantragt oder eine
allgemeine Schuldenregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet
oder trifft; oder

o

die Emittentin aufgelost oder liquidiert wird, es sei denn, dass die
Auflésung oder Liquidation im Zusammenhang mit einer Ver-
schmelzung oder einem sonstigen Zusammenschluss mit einem
anderen Rechtsgebilde erfolgt, sofern dieses andere Rechtsgebil-
de alle Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Namensschuld-
verschreibungen Ubernimmt; oder

f) die Emittentin ihre Geschaftstatigkeit ganz oder weit Uberwie-
gend (im Umfang von mindestens 50 Prozent ihres Umsatzes)
einstellt, verauBert oder ihr gesamtes oder nahezu gesamtes Ver-
mogen anderweitig abgibt und es dadurch wahrscheinlich wird,
dass die Emittentin ihre Zahlungsverpflichtungen gegentber den
Anlegern nicht mehr erfillen kann.

Die gektndigten Namensschuldverschreibungen behalten bis zum
Wirksamwerden der Kindigung ihre vollen Rechte. Die Kiindigung
einer Namensschuldverschreibung durch einen Namensschuldver-
schreibungsglaubiger ist schriftlich per Einschreiben gegentber der
Emittentin zu erklaren. Die Kiindigung durch die Emittentin erfolgt
durch einfachen Brief an die dem Namensschuldverschreibungsregis-
ter zuletzt bekannt gegebene Adresse der jeweiligen Namensschuld-
verschreibungsgldubiger. Falls die Emittentin die Namensschuldver-
schreibungen bei Falligkeit nicht einlést, erfolgt die Verzinsung der
Namensschuldverschreibungen vom Tag der Félligkeit bis zum Tag
der tatséchlichen Ruckzahlung in Hohe von 5 Prozentpunkten Uber
dem jeweils von der Bundesbank veroffentlichten Basiszinssatz. Ein
Anspruch auf weitergehenden Schadensersatz ist mit Ausnahme von
Vorsatz und grober Fahrldssigkeit sowie mit Ausnahme von der Verlet-
zung von Leib, Leben und Gesundheit ausgeschlossen.

Ausschluss eines Anlegers
Maoglichkeiten zum Ausschluss eines Namensschuldverschreibungs-
glaubigers bestehen nicht.

Tod eines Anlegers

Im Falle des Versterbens eines Anlegers wird das Namensschuldver-
schreibungsverhéltnis mit dessen Erben fortgesetzt.
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Wesentliche Vertriage und Vertragspartner

Gesellschaft/
Funktion

Anschrift/
Sitz

Haftendes Kapital/
Handelsregister/
Tag der ersten Eintragung

Vertreten durch

Personlich haftende
Gesellschafter/
Gesellschafter > 25 Prozent

reconcept GmbH
Grindungskommanditist
Dienstleistungsvertrag tber
Vorbereitungshandlungen

reconcept Capital 02 GmbH
Komplementérin

reconcept consulting GmbH
Vertriebsgesellschaft

reconcept 15 EnergieZins
2025 GmbH & Co. KG
Emittentin, Anbieterin

ABC-Stral3e 45,
20354 Hamburg

ABC-Stral3e 45,
20354 Hamburg

ABC-Stral3e 45,
20354 Hamburg

ABC-Stral3e 45,
20354 Hamburg

EUR 2.400.000/
Amtsgericht Hamburg,
HRB 111453,

5. Mai 1998

EUR 25.000/
Amtsgericht Hamburg,
HRB 136642,
20. Mai 2015

EUR 25.000/
Amtsgericht Hamburg,
HRB 123651,

14. Januar 2013

EUR 1.000 Einlage/
Amtsgericht Hamburg,
HRA 125878,

Karsten Reetz

Karsten Reetz

Karsten Reetz

Karsten Reetz

bdp New Energy Invest GmbH,
deren Gesellschafter zu jeweils

50 Prozent die PCM Private Capital
und Management GmbH und Herr
Karsten Reetz sind. Alleiniger
Gesellschafter der PCM Private
Capital und Management GmbH ist
Herr Andreas Demant

reconcept GmbH

reconcept GmbH

reconcept Capital 02 GmbH
(Komplementarin, 0 Prozent) und

und Prospektverantwortliche 28. Mai 2020

reconcept GmbH (Griindungskom-
manditistin, 100 Prozent)

DIENSTLEISTUNGSVERTRAG MIT DER RECONCEPT GMBH
Die Emittentin hat am 24. Juni 2020 mit der reconcept GmbH einen
Dienstleistungsvertrag tiber die Ubernahme aller Aufgaben geschlos-
sen, die flr die Griindung der Emittentin und die Emission der Na-
mensschuldverschreibungen erforderlich sind.

Die reconcept GmbH tragt samtliche Kosten, die im Zusammenhang
mit der Griindung der Emittentin entstehen (u. a. Notar, Handelsre-
gister) und erstellt fur die Emittentin einen Verkaufsprospekt. Die Ver-
antwortung fir den Verkaufsprospekt Gbernimmt die Emittentin. Des
Weiteren Ubernimmt die reconcept GmbH die drucktechnische Her-
stellung des Verkaufsprospektes und des ergdanzenden Vertriebsma-
terials (z. B. Flyer, Kurzbroschtren, Zeichnungsunterlagen). Die recon-
cept GmbH kann sich zur Erfiillung der genannten Leistungen Dritter
bedienen. Sie bleibt aber fir die vollstandige und fehlerfreie Erfillung
der Ubernommenen Verpflichtungen uneingeschrankt verantwort-
lich. Die reconcept GmbH tbernimmt keine Vertriebsaufgaben.
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Fur die beschriebenen Tatigkeiten erhdlt die reconcept GmbH ein
pauschales Honorar in Hohe von EUR 380.800 inklusive etwaiger ge-
setzlicher Umsatzsteuer. Die Vergiitung ist mit Einreichung des Ver-
kaufsprospekts bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) fallig.

Die Laufzeit des Vertrages endet mit Vollplatzierung des Namens-
schuldverschreibungskapitals. Das Recht zur ordentlichen Kiindigung
ist ausgeschlossen. Das Recht zur auBerordentlichen Kiindigung aus
wichtigem Grund bleibt davon unberihrt.

Es gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland. AusschlieSlicher
Gerichtsstand fur alle sich aus diesem Vertragsverhaltnis unmittelbar
oder mittelbar ergebenden Streitigkeiten sowie fur Streitigkeiten Uber
dessen Wirksamkeit ist, soweit gesetzlich zuldssig, Hamburg.



VERTRAG UBER DIE VERMITTLUNG DES
NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNGSKAPITALS

Die reconcept consulting GmbH erhalt gemal} Vereinbarung Uber
die Kapitalvermittlung vom 17. Juni 2020 fur die erfolgreiche Vermitt-
lung des zu platzierenden Namensschuldverschreibungskapitals eine
Vergitung von 8 Prozent des zu vermittelnden Namensschuldver-
schreibungskapitals. Sollte Umsatzsteuer auf die Vergltung anfallen,
so versteht sich die vereinbarte Provision inkl. Umsatzsteuer in Hohe
des jeweils gesetzlich bestimmten Satzes. Die reconcept consulting
GmbH erhélt bei Einreichung des Verkaufsprospektes bei der Bundes-
anstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht eine Vorauszahlung in Héhe
von 2 Prozent des zu platzierenden Namensschuldverschreibungs-
kapitals. Die Vorauszahlung dient dem Anstol3 der Vertriebs- und
Marketingaktivitaten zur erfolgreichen Kapitalvermittiung. Bis zur Be-
endigung der Vertriebsphase wird die Vorauszahlung mit der Vermitt-
lungsprovision hélftig verrechnet.

VERTRAG UBER DIE LAUFENDE STEUERBERATUNG

Mit Datum vom 7. Juli 2020 hat die Emittentin mit einer Steuerbera-
tungsgesellschaft, die aus standesrechtlichen Griinden nicht genannt
werden darf, einen Vertrag Uber die laufende Steuerberatung der
Emittentin abgeschlossen. Der Vertrag umfasst die Buchhaltung, die
Verwaltung der von der Emittentin zu leistenden Kapitalertragsteu-
ern, die Erstellung der Jahresabschlisse, die Erstellung und Abgabe
der notwendigen Steuererklarungen und Prifung aller Feststellungs-
und Steuerbescheide sowie die Einlegung und Begriindung von
aullergerichtlichen Rechtsbehelfen, falls das Finanzamt bei der Ver-
anlagung wesentlich von den Erkldrungen abweicht. Nicht Vertrags-
gegenstand ist die Einzelsteuerberatung von Anlegern. Fur diese Leis-
tungen ist eine Vergltung von jahrlich EUR 10.000 zzgl. gesetzlicher
Umsatzsteuer vereinbart.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bestehen keine weiteren we-
sentlichen Vertragsbeziehungen der Emittentin.

PERSONELLE UND KAPITALMASSIGE

VERFLECHTUNGEN

Eine kapitalméalSige Verflechtung ist gegeben, wenn die Beteiligung
allein oder zusammen mit Beteiligungen der anderen Vertrags-
partner oder von nahen Angehorigen im Sinne von § 15 Absatz 1
Nr. 2—-4 Abgabenordnung (AO) direkt oder indirekt mindestens 25
Prozent des Nennkapitals der Gesellschaft betrdgt oder Stimmrechte
oder Gewinnbeteiligungen in diesem Umfang gewdhrt. Personelle
Verflechtungen liegen vor, wenn mehrere wesentliche Funktionen
im Rahmen des Gesamtprojektes durch dieselbe Person, durch nahe
Angehorige im Sinne von § 15 Absatz 1 Nr. 2 — 4 AO oder durch die-
selbe Gesellschaft wahrgenommen werden. Dies gilt auch, wenn eine
solche Funktion durch einen mit mindestens 25 Prozent beteiligten
Gesellschafter oder durch Geschéftsleiter wahrgenommen wird.

Die reconcept GmbH (Grindungskommanditistin der Emittentin und
Vertragspartnerin der Emittentin in Bezug auf den vorgenannten
Dienstleistungsvertrag) ist alleinige Gesellschafterin der reconcept
Capital 02 GmbH (personlich haftende Gesellschafterin der Emitten-
tin) und der reconcept consulting GmbH (Vertriebsbeauftragte der
Emittentin).

Karsten Reetz ist zugleich alleiniger Geschéftsfiihrer der reconcept
GmbH, der reconcept Capital 02 GmbH und der reconcept consulting
GmbH.

Karsten Reetz ist darliber hinaus mit einer Beteiligung von 50 Prozent
an der bdp New Energy Invest GmbH mittelbarer Gesellschafter der
reconcept GmbH. Ferner ist er hierdurch auch entsprechend mittel-
bar an den jeweiligen Tochtergesellschaften der reconcept GmbH
beteiligt, mithin insbesondere also an der reconcept Capital 02 GmbH
(personlich haftende Gesellschafterin der Emittentin), der reconcept
consulting GmbH (Vertriebsbeauftragte der Emittentin) und der Emit-
tentin.

Wesentliche Vertrdge und Vertragspartner
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Steuerliche Behandlung der
Namensschuldverschreibung

ALLGEMEINES

Nachfolgend werden die wesentlichen steuerlichen Aspekte der
angebotenen Namensschuldverschreibung in der Bundesrepublik
Deutschland beschrieben, die fur einen in Deutschland ansdssigen
Anleger im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der
Ubertragung von Schuldverschreibungen typischerweise von Be-
deutung sind. Die nachfolgenden Ausfiihrungen sind verkdrzt und
beinhalten keine umfassende oder abschlielende Darstellung aller
denkbaren steuerlichen Aspekte. Diese bleibt der individuellen Be-
ratung des Anlegers durch seinen steuerlichen Berater vorbehalten.
Nur dieser kann in Kenntnis der individuellen steuerlichen Situation
samtliche steuerliche Auswirkungen auf den Anleger abschlie3end
beurteilen. Eine entsprechende Beratung sollte im Vorfeld einer Inves-
titionsentscheidung erfolgen. Hierbei sind die Angaben zu den steu-
erlichen Risiken im Kapitel ,Wesentliche tatsachliche und rechtliche
Risiken im Zusammenhang mit der Vermdgensanlage” zu beachten.

Grundlage einer Investition in die angebotenen Namensschuldver-
schreibungen sollte nicht die Erzielung steuerlicher Vorteile sein. Sie
sind daflr auch nicht geeignet. Eine Fremdfinanzierung der Investiti-
on wird aus steuerlichen Griinden nicht empfohlen.

Die Angaben beruhen auf den deutschen Steuergesetzen, der
hochstrichterlichen Rechtsprechung der Finanzgerichte und den ein-
schldgigen Erlassen der Finanzverwaltung zum Aufstellungsdatum
des Verkaufsprospektes. Steuerliche Gesetzgebung, Rechtsprechung
und die Auffassung der Finanzverwaltung unterliegen einem stan-
digen Wandel, was sich auf die steuerliche Situation der Emittentin
und des Anlegers auswirken kann. Die abschliefende Wirdigung der
steuerlich relevanten Sachverhalte durch die Finanzverwaltung wird
erst nach Abschluss der steuerlichen Veranlagung und ggf. einer steu-
erlichen AuBenprifung (Betriebsprifung) der Emittentin feststehen.
Insoweit kénnen auch riickwirkende Anderungen der steuerlichen
Situation eintreten.

BESTEUERUNG DER LAUFENDEN ZINSEN

Bei der nachfolgenden Darstellung wird davon ausgegangen, dass es
sich bei den Anlegern um in Deutschland unbeschrankt steuerpflich-
tige Personen handelt, die die angebotenen Namensschuldverschrei-
bungen im Privatvermdgen halten. Erfolgt die Zeichnung der ange-
botenen Namensschuldverschreibungen durch juristische Personen
(z. B. Kapitalgesellschaften oder Stiftungen) oder durch Personen, die
die angebotenen Namensschuldverschreibungen im Betriebsvermo-
gen halten, so ergeben sich abweichende Steuerfolgen, die nachfol-
gend gesondert erldutert werden. Nicht in Deutschland anséssigen
Anlageinteressenten wird empfohlen, wegen der individuellen Be-
sonderheiten ihren steuerlichen Berater zu Rate zu ziehen.
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SCHULDVERSCHREIBUNGEN IM PRIVATVERMOGEN

Einkommensteuer des privaten Anlegers

Bei natlrlichen Personen, die in Deutschland unbeschréankt steuer-
pflichtig sind und die angebotenen Namensschuldverschreibungen
im Privatvermégen halten (nachfolgend "private Anleger"), gehéren
die Zinsen aus den angebotenen Namensschuldverschreibungen
(nachfolgend,Zinsen”) zu den Einklnften aus Kapitalvermogen (§ 20
Absatz 1 Nr. 7 EStG). Sie unterliegen im Jahr ihres Zuflusses bei dem
Anleger der Besteuerung.

Einklnfte aus Kapitalvermdgen und damit auch die Zinsen aus den
angebotenen Namensschuldverschreibungen unterliegen der Be-
steuerung mit einem pauschalen Steuersatz in Hohe von 25 Pro-
zent zzgl. Solidaritdtszuschlag von 5,5 Prozent darauf, also insgesamt
26,375 Prozent, und ggf. zzgl. Kirchensteuer. Bemessungsgrundlage
sind die ausgezahlten Zinsen. Die Kapitaleinkinfte bleiben steuer-
frei, sofern sie zusammen mit den sonstigen Kapitaleinkinften des
Anlegers EUR 801 - bei zusammen veranlagten Ehegatten EUR 1.602
- nicht Ubersteigen (sog. "Sparer-Pauschbetrag"). Ein Abzug der tat-
sachlichen Werbungskosten Uber den Steuerpauschbetrag hinaus ist
ausgeschlossen.

Nach § 32d Absatz 6 EStG besteht fur den privaten Anleger die Mog-
lichkeit, statt der Besteuerung der Kapitalertrage mit dem pauschalen
Steuersatz die Veranlagung mit dem persénlichen Steuersatz zu be-
antragen (sog.,Gunstigerprifung”), sofern dies zu einer niedrigeren
Einkommensteuer einschlieBlich Zuschlagsteuern fuhrt. Der Antrag
auf Gunstigerprifung kann fur den jeweiligen Veranlagungszeitraum
nur einheitlich fir sémtliche Kapitaleinkinfte des Anlegers - bei zu-
sammenveranlagten Ehegatten fir sémtliche Kapitaleinklinfte beider
Ehegatten - gestellt werden. Tatsachliche Werbungskosten sind auch
in diesem Fallen nicht abzugsfahig.

Kapitalertragsteuer/Abgeltungsteuer

Bei den angebotenen Namensschuldverschreibungen handelt es
sich um Teilschuldverschreibungen im Sinne des § 43 Absatz 1 Nr. 7
a) EStG. Wenngleich Namensschuldverschreibungen im Grundsatz
nicht dem Kapitalertragsteuerabzug unterliegen, sind Teilschuldver-
schreibungen unter bestimmten Voraussetzungen kapitalertragsteu-
erpflichtig. Die Emittentin ist damit nach § 43 Absatz 1 Nr. 7 a) EStG
verpflichtet, auf die Zinsertrage eine Kapitalertragsteuer in Hohe von
25 Prozent (zuztglich Solidaritatszuschlag in Hohe von 5,5 Prozent der
Kapitalertragsteuer) einzubehalten und an das zustandige Finanzamt
abzufuhren. Mit dem Einbehalt der Kapitalertragsteuer ist die Einkom-
mensteuer des privaten Anlegers hinsichtlich der Zinsen grundsétz-
lich abgegolten (sog. Abgeltungsteuer).



Private Anleger kénnen unter bestimmten Voraussetzungen, insbe-
sondere wenn sie eine sog. Nichtveranlagungsbescheinigung oder
einen Freistellungsauftrag vorlegen und das darin genannte Frei-
stellungsvolumen noch nicht ausgeschopft wurde, ihre Zinsen ohne
Abzug der Kapitalertragsteuer vereinnahmen. In diesem Fall missen
sie die Nichtveranlagungsbescheinigung oder den Freistellungsauf-
trag vor der jeweiligen Zinszahlung der Emittentin bzw. der Zahlstelle
vorlegen.

Die Kirchensteuer auf Kapitalertrdge wird von den Abzugsverpflich-
teten automatisch einbehalten. Unter Verwendung der steuerlichen
Identifikationsnummer des Anlegers fragt der Abzugsverpflichtete
beim Bundeszentralamt fur Steuern (BZSt) die Kirchensteuerabzugs-
merkmale des jeweiligen Anlegers ab und fuhrt die auf Basis dieser
Abzugsmerkmale ermittelte Kirchensteuer an die steuererhebenden
Religionsgemeinschaften ab. Der Anleger ist daher zur Angabe sei-
ner steuerlichen Identifikationsnummer verpflichtet. Sofern die Kir-
chensteuer nicht vom Abzugsverpflichteten einbehalten werden soll,
sondern der Abzugsverpflichtete diese selbststandig von dem fur ihn
zustandigen Finanzamt im Rahmen seiner Einkommensteuerveranla-
gung erheben lassen méchte, muss er der Ubermittlung seiner Kir-
chensteuermerkmale gegentiber dem BZSt widersprechen (Sperrver-
merk). Die Erkldrung des Widerspruchs muss der Anleger auf einem
amtlich vorgeschriebenen Vordruck bei dem BZSt einreichen oder
elektronisch tber das BZStOnline-Portal Gbermitteln (,Erkldrung zum
Sperrvermerk, § 51a Einkommensteuergesetz”). Der Vordruck kann auf
der Internetseite www.formulare-bfinv.de heruntergeladen werden.
Das Wohnsitzfinanzamt des Anlegers wird Gber den Sperrvermerk in-
formiert. Der Anleger ist in diesem Fall verpflichtet, die kirchensteuer-
pflichtigen Ertrdge im Rahmen seiner personlichen Einkommensteu-
ererklarung zu erklaren und die Kirchensteuer zu entrichten.

NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNGEN IM
BETRIEBSVERMOGEN

Gehoren die angebotenen Namensschuldverschreibungen zu einem
inlandischen Betriebsvermdgen (nachfolgend "betriebliche Anleger"),
ist zu unterscheiden, ob der betriebliche Anleger eine Kérperschaft,
ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft ist. Fir Zinsen
auf angebotenen Namensschuldverschreibungen im Betriebsvermo-
gen eines in Deutschland steuerlich ansassigen betrieblichen Anle-
gers gilt die Abgeltungsteuer nicht.

Die Zinsen unterliegen unabhangig von der Rechtsform des betriebli-
chen Anlegers jedoch grundsatzlich dem Einbehalt der Kapitalertrag-
steuer von 25 Prozent und Solidaritatszuschlag von 5,5 Prozent darauf
(insgesamt 26,375 Prozent) ggf. zzgl. Kirchensteuer fir naturliche Per-
sonen. Die Kapitalertragsteuer wird unter bestimmten Voraussetzun-
gen auf die jeweilige Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld des
betrieblichen Anlegers angerechnet. Soweit die einbehaltene Kapi-
talertragsteuer die Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld des
betrieblichen Anlegers Ubersteigt, wird der die Steuerschuld Ubertei-
gende Betrag unter bestimmten Voraussetzungen erstattet.

Namensschuldverschreibungen

im Betriebsvermdgen von Korperschaften

Handelt es sich bei dem betrieblichen Anleger um eine im Inland un-
beschrankt steuerpflichtige Kérperschaft, z. B. eine Aktiengesellschaft
(AG) oder eine Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (GmbH), unter-

liegen die Zinsertrage bei diesem grundsétzlich der Kérperschaftsteu-
er von 15 Prozent zzgl. Solidaritatszuschlag hierauf von 5,5 Prozent
(insgesamt 15,825 Prozent) und der Gewerbesteuer, deren Hohe sich
nach dem Hebesatz der Gemeinde richtet, in der der betriebliche An-
leger seinen Ort der Geschéftsleitung hat. Betriebsausgaben, die mit
den Zinsertragen im wirtschaftlichen Zusammenhang stehen, sind als
Betriebsausgaben abzugsfahig.

Namensschuldverschreibungen

im Betriebsvermoégen von Einzelunternehmern

Handelt es sich bei dem betrieblichen Anleger um eine in Deutsch-
land unbeschrankt steuerpflichtige nattrliche Person, die die ange-
botenen Namensschuldverschreibungen im Betriebsvermdgen ihres
Einzelunternehmens hélt, unterliegen die Zinsertrage der Einkom-
mensteuer nach dem individuellen Einkommensteuertarif zzgl. Soli-
daritdtszuschlag von insgesamt bis zu rd. 47,48 Prozent zzgl. etwaiger
Kirchensteuer und Gewerbesteuer. Betriebsausgaben, die mit den
Zinsertragen im wirtschaftlichen Zusammenhang stehen, sind grund-
satzlich abzugsfahig. Die Gewerbesteuer ist grundsétzlich im Wege ei-
nes pauschalierten Verfahrens — abhangig von der Hohe des kommu-
nalen Hebesatzes und den personlichen Besteuerungsverhdltnissen
- vollstandig oder teilweise auf die personliche Einkommensteuer des
Einzelunternehmers anrechenbar.

Namensschuldverschreibungen

im Betriebsvermoégen von Personengesellschaften

Handelt es sich bei dem betrieblichen Anleger um eine gewerblich
tatige oder gewerblich gepragte Personengesellschaft (Mitunterneh-
merschaft), wird die Einkommen- oder Korperschaftsteuer auf die auf
den Gesellschafter/Mitunternehmer entfallenden Einklnfte der Per-
sonengesellschaft nicht auf der Ebene der Personengesellschaft, son-
dern auf der Ebene des jeweiligen Gesellschafters erhoben. Auf Ebene
der Personengesellschaft werden sie lediglich einheitlich und geson-
dert festgestellt und die Ergebnisanteile den einzelnen Mitunterneh-
mern fUr Besteuerungszwecke zugewiesen. Die Besteuerung hangt
davon ab, ob der jeweilige Gesellschafter/Mitunternehmer seinerseits
eine natUrliche Person oder eine Korperschaft ist. Demnach wird die
Einkommen- bzw. Korperschaftsteuer nur auf Ebene des Gesellschaf-
ters festgesetzt und erhoben, wobei im Allgemeinen die vorstehend
beschriebenen Grundsatze einer unmittelbaren Investition eines be-
trieblichen Anlegers entsprechend gelten.

Sind die angebotenen Namensschuldverschreibungen einer inlandi-
schen Betriebsstatte des Gewerbebetriebs der Personengesellschaft
zuzurechnen, wird auf Ebene der Personengesellschaft Gewerbe-
steuer festgesetzt und erhoben. Die von der Personengesellschaft
gezahlte und den jeweiligen Gewinnanteilen der naturlichen Perso-
nen zuzurechnende Gewerbesteuer wird nach einem pauschalierten
Verfahren teilweise oder vollstandig auf die Einkommensteuer dieser
Gesellschafter angerechnet.

Die Emittentin ist zum Einbehalt der Kapitalertragsteuer von 26,375
Prozent (inkl. Solidaritatszuschlag) verpflichtet. Die Kapitalertragsteu-
er ist grundsatzlich auf die Einkommensteuer der beteiligten natdrli-
chen Personen bzw. auf die Kérperschaftsteuer der beteiligten Kor-
perschaften anrechenbar. Sie wird im Rahmen der einheitlichen und
gesonderten Feststellung der Personengesellschaft fur die einzelnen
Mitunternehmer festgestellt.

Steuerliche Behandlung der Namensschuldverschreibung
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BESTEUERUNG VON VERAUSSERUNGSGEWINNEN

Namensschuldverschreibungen im

Privatvermdgen natiirlicher Personen

Bei privaten Anlegern unterliegen Gewinne aus der Verduferung
von im Privatvermdgen gehaltenen Namensschuldverschreibungen
als Einkunfte aus Kapitalvermdgen unabhdngig von der Haltedauer
grundsétzlich der Einkommensteuer (§ 20 Absatz 2 Nr. 7 EStG).

Die VerduBerungsgewinne unterliegen dem pauschalen Steuersatz
von 25 Prozent zzgl. Solidaritdtszuschlag von 5,5 Prozent der Steuer
und ggf. zzgl. Kirchensteuer. Der Verdu3erungsgewinn entspricht
der Differenz zwischen dem VerduBerungserlos einerseits und den
Anschaffungskosten fur die Namensschuldverschreibung sowie den
Aufwendungen, die in einem unmittelbaren sachlichen Zusammen-
hang mit der Verdu3erung stehen, andererseits. Von den gesamten
Einkinften aus Kapitalvermdgen eines Jahres ist lediglich der Abzug
eines jéhrlichen Sparerpauschbetrags von EUR 801 (EUR 1.602 bei
zusammen veranlagten Ehegatten) maoglich. Ein Abzug der tatsach-
lichen Werbungskosten ist ausgeschlossen.

Die Besteuerung des Verduf3erungsgewinns wird durch Einbehalt
der Kapitalertragsteuer mit abgeltender Wirkung vorgenommen,
wenn die Namensschuldverschreibungen von einem inldndischen
Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut (einschlieflich der inlandi-
schen Zweigstellen auslandischer Kredit- oder Finanzdienstleistungs-
institute), einem inldandischen Wertpapierhandelsunternehmen oder
einer inlandischen Wertpapierhandelsbank verwahrt oder verwaltet
werden oder wird die Verduf3erung der Namensschuldverschreibun-
gen von diesen durchgefihrt und der Erl6s ausgezahlt oder gutge-
schrieben wird (,inldndische Zahlstelle”). Die inléndische Zahlstelle
behélt in diesem Fall die Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag
in Hohe von insgesamt 26,375 Prozent (ggf. zzgl. Kirchensteuer) des
VerduBBerungsgewinns von dem Erlds ein und fiihrt sie an das zustan-
dige Finanzamt ab. Eine Auszahlung des Verduf3erungsgewinns ohne
Abzug von Kapitalertragsteuer und Solidaritatszuschlag ist in diesem
Fall moglich, wenn eine Nichtveranlagungsbescheinigung vorliegt
oder das Freistellungsvolumen noch nicht ausgeschopft ist und ein
Freistellungsauftrag erteilt wird. Erfolgt die Abwicklung einer Verdul3e-
rung ohne Mitwirkung einer inldndischen Zahlstelle, wird keine Kapi-
talertragsteuer einbehalten und etwaige VeraufSerungsgewinne sind
vom Anleger im Rahmen der steuerlichen Veranlagung anzugeben
und zu berticksichtigen.

Verluste aus Kapitalvermogen (z. B. Verdul8erungsverluste) sind grund-
satzlich mit positiven Einkinften aus Kapitalvermogen des laufenden
bzw. der folgenden Jahre verrechenbar. Verluste aus Aktiengeschaften
konnen nur mit Gewinnen aus Aktiengeschaften verrechnet werden.

Namensschuldverschreibungen im Betriebsvermogen

Gehdren die Namensschuldverschreibungen zu einem inldandischen
Betriebsvermdgen (betriebliche Anleger), richtet sich die Besteuerung
der VerduBerungsgewinne danach, ob der betriebliche Anleger eine
Korperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft
ist. FUr VerduBerungsgewinne im Betriebsvermogen eines in Deutsch-
land steuerlich ansdssigen betrieblichen Anlegers gilt die Abgel-
tungssteuer nicht. Werden die Namensschuldverschreibungen von
einem inldandischen Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstitut (ein-
schlieRlich der inlandischen Zweigstellen auslandischer Kredit- oder
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Finanzdienstleistungsinstitute), einem inldndischen Wertpapierhan-
delsunternehmen oder einer inldndischen Wertpapierhandelsbank
verwahrt oder verwaltet oder wird die VerduRerung der Schuldver-
schreibungen von diesen durchgefihrt und der Erlés ausgezahlt oder
gutgeschrieben (,inldndische Zahlstelle”), wird unabhangig von der
Rechtsform des betrieblichen Anlegers Kapitalertragsteuer (zzgl. So-
lidaritdtszuschlag) von insgesamt 26,375 Prozent zzgl. etwaiger Kir-
chensteuer flr natlrliche Personen einbehalten und abgefiihrt. Die
Kapitalertragsteuer wird sodann unter bestimmten Voraussetzungen
auf die jeweilige Einkommen- oder Kérperschaftsteuerschuld des be-
trieblichen Anlegers angerechnet. Soweit die einbehaltenen Betréage
die Einkommen- oder Korperschaftsteuerschuld des betrieblichen
Anlegers Ubersteigen, werden sie unter bestimmten Voraussetzun-
gen erstattet. Erfolgt die Abwicklung einer Verau3erung ohne Mit-
wirkung einer inldndischen Zahlstelle, wird keine Kapitalertragsteuer
einbehalten und etwaige VerduBerungsgewinne sind vom Anleger
im Rahmen der steuerlichen Veranlagung anzugeben und zu bertick-
sichtigen.

ERBSCHAFT- UND SCHENKUNGSTEUER

Der Erwerb der angebotenen Namensschuldverschreibungen durch
Tod des Inhabers sowie die Schenkung der angebotenen Namens-
schuldverschreibungen unterliegen der Erbschaft- bzw. Schenkung-
steuer, wenn der Erblasser oder Schenker oder der Erbe, Beschenkte
oder sonstige Erwerber beim Tod des Erblassers bzw. im Zeitpunkt
der Ausfiihrung der Schenkung in Deutschland einen Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthaltsort hat oder deutscher Staatsangehoriger
ist und weitere Voraussetzungen vorliegen. Die Hohe der Erbschaft-
steuer richtet sich nach dem Wert des gesamten Ubertragenen Ver-
maogens, dem Verwandtschaftsgrad zum Schenker bzw. Erblasser
und der Hohe des fiir den Beschenkten bzw. Erben anzuwendenden
Freibetrags.

Die Steuerklasse richtet sich nach dem Grad der Verwandtschaft mit
dem Erblasser oder Schenker. Fir Ehegatten, Lebenspartner, Kinder
und Stiefkinder gilt die Steuerklasse I. Die Steuerklasse Il gilt u. a. fUr
Geschwister, Schwiegerkinder und Schwiegereltern. Nicht verwand-
te Ubrige Erwerber fallen in die Steuerklasse Ill. In Abhdngigkeit vom
Wert des steuerpflichtigen Erwerbs und der Steuerklasse des Empfdn-
gers kommen in der Steuerklasse | Steuersdtze von 7 Prozent bis 30
Prozent zur Anwendunag. In der Steuerklasse Il liegen die Steuersdtze
zwischen 15 Prozent und 43 Prozent, in der Steuerklasse lll betragen
die Steuersatze 30 Prozent und 50 Prozent.

Dem Erben bzw. dem Beschenkten steht ein personlicher Freibetrag
zu, der sich wie die Steuerklasse nach dem Verwandtschaftsgrad zum
Erblasser bzw. Schenker richtet. Der Freibetrag betragt beispielsweise
fur Ehegatten und Lebenspartner EUR 500.000, fur Kinder EUR 400.000
und fur Enkel EUR 200.000.

Als nicht zum Handel im regulierten Markt zugelassene Wertpapiere
stellen die angebotenen Namensschuldverschreibungen Kapitalfor-
derungen im Sinne des § 12 Absatz 1 BewG dar. Sie sind mit ihrem
Nennwert anzusetzen, wenn nicht besondere Umstdnde einen ho-
heren oder geringeren Wert begriinden. Solche Umstdnde kdénnen
sich nur aus dem Schuldverhdltnis selbst oder aus der Person des
Vertragspartners ergeben. Die bis zum Tod des Erblassers etwaig an-
gefallenen, aber noch nicht falligen Zinsansprtiche (Stlickzinsen) sind



mit ihrem Nennwert ohne Abzug der Kapitalertragsteuer anzusetzen.
Die offene Steuerschuld kann jedoch als selbststandiger Schuldpos-
ten abgezogen werden.

Da im Falle einer unentgeltlichen Ubertragung hangen die erbschaft-
und schenkungsteuerlichen Auswirkungen entscheidend von den
individuellen Gegebenheiten der an der Ubertragung beteiligten Per-
sonen und den weiteren Umstanden ab. In solchen Fallen wird eine
individuelle steuerliche Beratung empfohlen.

UMSATZSTEUER

Der Erwerb, das Halten, die Zinszahlungen sowie die Verduf3erung der
angebotenen Namensschuldverschreibungen unterliegen nicht der
Umsatzsteuer.

SONSTIGE STEUERN

Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Verdufe-
rung der angebotenen Namensschuldverschreibungen fallen fur den
Anleger keine anderen als die vorstehend beschriebenen Steuern an.

Steuerliche Behandlung der Namensschuldverschreibung
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Gesellschaftsvertrag der Emittentin

Im Folgenden ist der Gesellschaftsvertrag der reconcept 15 Energie-
Zins 2025 GmbH & Co. KG (urspriingliche Fassung stammt vom 20.
Mai 2020) wiedergegeben:

Gesellschaftsvertrag der
reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

§1

FIRMA, SITZ, GESCHAFTSJAHR,

BEGINN UND DAUER DER GESELLSCHAFT
Die Firma der Gesellschaft lautet:

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

Sitz der Gesellschaft ist Hamburg

Geschéftsjahr ist das Kalenderjahr. Das erste Geschaftsjahr ist
ein Rumpfgeschaftsjahr und beginnt mit Eintragung der Ge-
sellschaft im Handelsregister.

Die Laufzeit der Gesellschaft ist grundsatzlich nicht befristet.

GEGENSTAND DES UNTERNEHMENS

Der Gegenstand der Gesellschaft ist die Mitfinanzierung der
reconcept Gruppe. Die Gesellschaft darf Finanzierungen
ausschliellich im Rahmen des § 2 Absatz 1 Nr. 7 KWG an ihr
Mutterunternehmen sowie an ihre Schwester- und Tochterun-
ternehmen vergeben. Zur Finanzierung ihrer Tatigkeit darf die
Gesellschaft Vermogensanlagen emittieren.

Die Gesellschaft kann alle Geschéfte betreiben, die dem Gesell-
schaftszweck unmittelbar zu dienen geeignet sind. Sie kann
ihren Gegenstand auch ganz oder teilweise mittelbar verwirkli-
chen. Sie kann Unternehmen im In- und Ausland griinden oder
sich an anderen Unternehmen beteiligen. Sie kann Zweignie-
derlassungen im In- und Ausland errichten.

GESELLSCHAFTER

Personlich haftende Gesellschafterin ist die reconcept Capital
02 GmbH mit Sitz in Hamburg, eingetragen im Handelsregis-
ter des Amtsgerichtes Hamburg unter HRB 136642 (nachfol-
gend ,Komplementarin“ genannt). Sie leistet keine Einlage und
ist am Ergebnis (Gewinn und Verlust) sowie am Vermédgen der
Gesellschaft nicht beteiligt.

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

2.

§4

Grindungskommanditistin ist die reconcept GmbH mit Sitz in
Hamburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichtes
Hamburg unter HRB 111453 mit einer Einlage in Héhe von EUR
1.000.

GESELLSCHAFTSKAPITAL

Die Gruindungskommanditistin hat die Ubernommene Pflichteinlage

in bar zu leisten.

§6

HAFTUNG UND NACHSCHUSSPFLICHT

Uber die Verpflichtung zur Leistung ihrer Pflichteinlage hinaus
Ubernehmen die Gesellschafter weder gegentber Dritten noch
gegenlber den Ubrigen Gesellschaftern sowie gegentber
der Gesellschaft eine Nachschussverpflichtung, Zahlungsver-
pflichtung oder sonstige Haftung; dies gilt, soweit gesetzlich
zuldssig, auch fur den Fall der Liquidation. Insbesondere sind
die Gesellschafter nicht verpflichtet, nach Rickzahlungen ihrer
geleisteten Einlage den Differenzbetrag zur in der Beitritts-
vereinbarung vereinbarten Kapitaleinlage an die Gesellschaft
zu zahlen. Derartige Verpflichtungen und Haftungen kénnen
auch nicht durch Gesellschafterbeschliisse oder durch Ande-
rungen des Gesellschaftervertrages begriindet werden.

Hiervon unberthrt bleibt die Haftung der Kommanditisten
gegenUber den Gldubigern der Gesellschaft gemaf3 §§ 171 ff.
HGB.

INFORMATIONS-, WIDERSPRUCHS- UND
KONTROLLRECHTE DER KOMMANDITISTEN

Die Informations-, Widerspruchs- und Kontrollrechte der Kom-
manditisten richten sich nach den gesetzlichen Regelungen.

GESCHAFTSFUHRUNG, VERTRETUNG UND HAFTUNG
Jeder personlich haftende Gesellschafter ist zur alleinigen Ver-
tretung berechtigt. Jeder personlich haftende Gesellschafter
und dessen jeweilige Geschaftsfihrer konnen erméachtigt wer-
den, im Namen der Gesellschaft mit sich im eigenen Namen
oder als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschafte vorzunehmen.

Die Komplementarin ist zur alleinigen Vertretung der Gesell-
schaft ermdachtigt. Die Komplementarin und deren jeweiligen
Geschéaftsfuhrer sind befugt, im Namen der Gesellschaft mit
sich im eigenen Namen oder als Vertreter eines Dritten Rechts-
geschafte abzuschliel3en.



Die Komplementédrin hat die Geschafte mit der Sorgfalt eines
ordentlichen Kaufmanns zu fihren und kann sich bei der Erfal-
lung ihrer Aufgaben Dritter bedienen.

Die Geschaftsfihrung erstreckt sich auf alle Rechtsgeschéfte
und Handlungen, die zum laufenden Betrieb der Gesellschaft
gehoren und geeignet sind, den Gegenstand des Unterneh-
mens zu férdern. Dies umfasst alle Mal3nahmen, die zur Durch-
fihrung der im Investitions- und Finanzierungsplan der Gesell-
schaft aufgefihrten Investitionen und Leistungen erforderlich
oder sachdienlich sind einschlieflich der zur Beendigung not-
wendigen Handlungen. Zum laufenden Geschaftsbetrieb ge-
horen insbesondere

a) die Begebung von Namensschuldverschreibungen,

b)  der Abschluss von Kreditvertragen mit Gesellschaften der
reconcept Unternehmensgruppe,

c) die Errichtung von Zweigniederlassungen unter gleicher
oder anderer Firma,

d) der Abschluss von Unternehmens- und sonstigen Vertra-
gen mit anderen Unternehmen, solange die unternehme-
rischen Entscheidungen im laufenden Geschéftsbetrieb
bei der Gesellschaft selbst verbleiben,

e) der Abschluss aller sonstigen Vertrage, die zur Umsetzung
des Unternehmensgegenstandes erforderlich und geeig-
net sind, solange die unternehmerischen Entscheidun-
gen im laufenden Geschéftsbetrieb bei der Gesellschaft
selbst verbleiben, z. B. Kaufvertrage, Miet- und Pachtver-
trdge, Wartungsvertrage, Verwaltungs- und Geschéfts-
besorgungsvertrage, Beratungsvertrdge, Vertrdge mit
Mittelverwendungskontrolleuren, Vertrage tber die wirt-
schaftliche Konzeption der Gesellschaft sowie sonstige
Dienstleistungsvertrage,

f)  die Anlage der Liquiditdtsreserve z. B. in Zinsanlagen,
Tagesgeld und Festgeld sowie die Auflésung der ange-
legten Liquiditdtsreserve, soweit dies den Umfang einer
Nebentatigkeit nicht Ubersteigt,

g) die Erteilung von Prokura.

Als Uber den laufenden Geschéftsbetrieb hinausgehend und
damit zustimmungsbeddrftig gelten

a) die Anderung des Gesellschaftsvertrages,
b) die Auflosung oder Umwandlung der Gesellschaft,

c) die VerduBerung oder Verpachtung des Gewerbebetrie-
bes oder eines wesentlichen Teils davon,

d) die vollstandige oder teilweise Einstellung des Gewerbe-
betriebes.

Die Komplementarin handelt mit der Sorgfalt eines ordentli-
chen Kaufmanns. Soweit sie schuldhaft eine wesentliche Ver-
tragspflicht verletzt, haftet sie nach den gesetzlichen Vorschrif-
ten. Dasselbe gilt fur ihre Haftung fur Schaden, die aus einer
Verletzung des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit (Per-
sonenschaden) entstehen. In allen anderen Féllen ist die Haf-
tung der Komplementarin auf Vorsatz und grobe Fahrlassigkeit
beschrankt.

VERGUTUNG, AUFWENDUNGSERSATZ

Die Komplementéarin erhalt fir die Ubernahme der Haftung
sowie der Geschéftsfihrung keine Vergltung. Sie hat jedoch
Anspruch auf Ersatz ihrer Aufwendungen.

Der Aufwendungsersatz ist im Jahresabschluss der Gesellschaft
als Aufwand zu behandeln.

GESELLSCHAFTERBESCHLUSSE
Die Gesellschafter fassen ihre BeschlUsse in der Gesellschafter-
versammlung.

Die Gesellschafter beschlieen neben den in § 7 Absatz 4 auf-
gefiihrten Geschéften insbesondere Uber:

a) die Feststellung des Jahresabschlusses,

b) die Entlastung der Komplementérin,

c) dieVerwendung des Jahresergebnisses,

d) die Entscheidung Gber Auszahlungen und Entnahmen,

e) die VerduBerung wesentlicher Teile des Gesellschaftsver-
maogens sowie

f)  die Wahl und Bestellung des Abschlussprufers.

Das Stimmrecht richtet sich nach dem Kapitalkonto | abzgl.
eventuell ausstehender Einlagen. Auf je voll eingezahlte
EUR 100 der Beteiligung am Gesellschaftskapital entféllt eine
Stimme. Die Komplementdrin verfligt Gber keine Stimmen.

Gesellschafterbeschlisse werden grundsétzlich mit der einfa-
chen Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Bei Stim-
mengleichheit gilt ein Antrag als abgelehnt. Fir Gesellschaf-
terbeschllsse Uber Geschéfte gemdly § 7 Absatz 4 ist eine
qualifizierte Mehrheit von 75 Prozent der stimmberechtigten
und anwesenden bzw. vertretenen Gesellschafter erforderlich.
In allen Angelegenheiten, in denen das Gesetz eine andere
Mehrheit vorschreibt, ist diese mafgeblich. Die Stimmenmehr-
heit ist aus dem Verhdltnis der abgegebenen Ja- und Nein-
Stimmen zu ermitteln. Stimmenthaltungen zahlen als nicht
abgegebene Stimmen.

Gesellschaftsvertrag der Emittentin
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§10

Uber Inhalt und Ergebnis der Gesellschafterbeschliisse ist von
der Komplementdrin ein Protokoll anzufertigen. Das Protokoll
ist von der Komplementdrin zu unterzeichnen und in Abschrift
an die Gesellschafter zu versenden. Der Inhalt des Protokolls
gilt als genehmigt, sofern der jeweilige Gesellschafter dessen
Richtigkeit nicht binnen eines Monats nach Absendung des
Protokolls an die Gesellschafter schriftlich und unter Angabe
von Grinden gegenuber der Komplementérin widerspricht.
Uber die Einspriiche wird in der nichsten Gesellschafterver-
sammlung bzw. der ndchsten schriftlichen Beschlussfassung
entschieden.

Gesellschafterbeschlisse kénnen nur innerhalb einer Aus-
schlussfrist von zwei Monaten ab Absendung des Protokolls
Uber die Gesellschafterversammlung (Datum des Poststem-
pels) bzw. die schriftliche Beschlussfassung durch Klage gegen
die Gesellschaft angefochten werden. Mal3geblich fur die Ein-
haltung der Anfechtungsfrist ist der Zeitpunkt der Klageerhe-
bung.

GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNG
Eine ordentliche Gesellschafterversammlung soll einmal jahr-
lich spatestens im September stattfinden.

Die Gesellschafterversammlung findet grundsatzlich am Sitz
der Gesellschaft statt.

Die Einberufung einer Gesellschafterversammlung erfolgt
schriftlich unter vollstandiger Angabe der Beschlussgegen-
stande durch die Komplementarin unter Wahrung einer Frist
von zwei Wochen, gerechnet vom Tag der Absendung der
Ladung an die Gesellschafter. Bei auBerordentlichen Gesell-
schafterversammlungen kann die Ladungsfrist auf eine Wo-
che verkirzt werden. Die Ladung wird an die der Gesellschaft
zuletzt bekannt gegebene Anschrift der Gesellschafter mittels
einfachen Briefes, der mit Aufgabe zur Post als zugegangen
gilt, versandt. Jede Anschriftendnderung ist der Gesellschaft
umgehend schriftlich mitzuteilen. Die Ladung muss die Tages-
ordnung sowie die Beschlussgegenstande enthalten. Ist die
Feststellung des Jahresabschlusses Gegenstand der Beschluss-
fassung, ist der Geschaftsbericht der Ladung beizufigen. Er-
ganzungen der Tagesordnung kénnen von Gesellschaftern mit
einer Frist von funf Tagen (Eintreffen bei der Komplementérin)
vor der Gesellschafterversammlung angemeldet werden.

Die Gesellschafterversammlung wird von der Komplementarin
geleitet. Sie ist berechtigt, im Interesse der Gesellschaft auch
andere Personen wie z. B. Sachverstédndige, deren Teilnahme
sie fur erforderlich hdlt, an der Gesellschafterversammlung teil-
nehmen zu lassen.

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

§11

§12

§13

§14

Die Gesellschafterversammlung ist beschlussfahig, wenn samt-
liche Gesellschafter ordnungsgemaf geladen, die Komple-
mentdrin anwesend bzw. wirksam vertreten und mindestens
20 Prozent der Stimmen anwesend oder vertreten sind. Ist die
Gesellschafterversammlung nicht beschlussfahig, ist sie aufzu-
[6sen und gemal3 § 10 Absatz 3 innerhalb einer Frist von zwei
Wochen mit gleicher Tagesordnung erneut einzuberufen. Die
Gesellschafterversammlung ist dann in jedem Fall beschlussfa-

hig.

Uber die Ergebnisse der Gesellschafterversammlung ist ein
schriftliches Protokoll anzufertigen, das den Gesellschaftern
von der Gesellschaft zu Gbersenden ist.

GEWINN- UND VERLUSTVERTEILUNG,

BETEILIGUNG AM VERMOGEN

Die Beteiligung der Gesellschafter am Vermogen — einschlief3-
lich eventuell gebildeter stiller Reserven und Lasten -, am
Gewinn und Verlust der Gesellschaft sowie am Auseinander-
setzungsguthaben richtet sich, soweit in den nachfolgenden
Ziffern nichts Abweichendes bestimmt ist, nach dem Verhéltnis
der Kapitalkonten | der Gesellschafter.

JAHRESABSCHLUSS

Die Komplementérin soll innerhalb von sechs Monaten nach
Abschluss eines Geschéftsjahres einen Jahresabschluss unter
Beachtung der geltenden steuer- und handelsrechtlichen Vor-
schriften aufstellen.

KUNDIGUNG DES GESELLSCHAFTERVERHALTNISSES
Das Gesellschafterverhéltnis kann nicht von den Kommanditis-
ten ordentlich gekindigt werden. Das Recht zur aul3erordentli-
chen Kuindigung bleibt hiervon unberthrt.

AUFLOSUNG UND LIQUIDATION DER GESELLSCHAFT
BeschlieRen die Gesellschafter gemal3 § 7 Absatz 4 Buchstabe
b) die Auflésung der Gesellschaft, wird diese liquidiert.

Liquidator ist die Komplementarin oder ein von ihr bestimmter
Dritter. Die Komplementérin bzw. der von ihr benannte Dritte
haben Anspruch auf Ersatz ihrer Aufwendungen. Der Aufwen-
dungsersatz ist im Jahresabschluss als Aufwand zu behandeln.

Der Liquidationserlds wird — unabhdngig von der Gewinnver-
teilung geméal § 11 — nach Begleichung der Gesellschaftsver-
bindlichkeiten an die Gesellschafter im Verhéltnis der Kapital-
konten | zueinander ausgezahlt.



§15

§16

WETTBEWERBSBESCHRANKUNGEN

Durch diesen Vertrag werden keine Wettbewerbsbeschrankun-
gen, insbesondere kein Wettbewerbsverbot gemal3 § 112 HGB
begriindet.

SALVATORISCHE KLAUSEL

Sollten einzelne Bestimmungen dieses Gesellschaftsvertrages
unwirksam oder undurchfihrbar sein bzw. werden, wird da-
durch die Gultigkeit der Ubrigen Vertragsbestimmungen nicht
beriihrt. Anstelle der unwirksamen oder undurchflihrbaren
Vertragsbestimmung gilt eine wirksame Vertragsbestimmung
als vereinbart, die dem angestrebten wirtschaftlichen und
rechtlichen Zweck der unwirksamen oder undurchfiihrbaren
Vertragsbestimmung in rechtlich zuldssiger Weise am nachsten
kommt. Entsprechendes gilt, wenn sich bei Durchfiihrung die-
ses Gesellschaftsvertrages eine erganzungsbedurftige Licke
ergeben sollte.

Erganzungen und Anderungen dieses Gesellschaftsvertra-
ges bedurfen der Schriftform; die hierzu gemaf3 § 7 Absatz 4
Buchstabe a) erforderlichen Beschlisse der Gesellschafterver-
sammlung werden mit dem Tag der Beschlussfassung wirksam,
unabhdangig davon, wann das Ergebnis der Beschlussfassung
schriftlich mitgeteilt wird.

§17 GERICHTSSTAND

1.

Erflllungsort und Gerichtsstand fur samtliche Streitigkeiten
aus diesem Gesellschaftsvertrag ist der Sitz der Gesellschaft,
soweit dies gesetzlich zuldssig vereinbart werden kann.

Dieser Gesellschaftsvertrag unterliegt dem Recht der Bundes-
republik Deutschland.

Hamburg, 20. Mai 2020

reconcept Capital 02 GmbH,

vertreten durch ihren Geschéftsflhrer

Karsten Reetz

reconcept GmbH,

vertreten durch ihren Geschéftsflhrer

Karsten Reetz
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Namensschuldverschreibungsbedingungen
mit qualifiziertem Rangriicktritt

PRAAMBEL

Die Rechte und Pflichten aus der Namensschuldverschreibung er-
geben sich aus diesen Namensschuldverschreibungsbedingungen.
Wesentlich fur die Namensschuldverschreibung ist, dass samtliche
Forderungen der Namensschuldverschreibungsgldubiger (wie in § 2
Absatz 2 definiert) auf Verzinsung und Ruckzahlung einem qualifizier-
tem Rangricktritt mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre nach
MaRgabe des § 8 dieser Namensschuldverschreibungsbedingungen
unterliegen. Aufgrund dessen werden in einem Insolvenzverfahren
Uber das Vermogen der Emittentin (wie in § 1 Absatz 1 definiert) so-
wie im Falle der Liquidation der Emittentin Anspriiche der Namens-
schuldverschreibungsgldubiger auf Verzinsung und Riickzahlung nur
nachrangig bedient. Auch auf8erhalb eines Insolvenzverfahrens ist die
Geltendmachung von falligen Anspriichen der Namensschuldver-
schreibungsgldubiger auf Verzinsung und Ruickzahlung solange und
soweit ausgeschlossen, wie ein Insolvenzeréffnungsgrund, das heifit
eine Zahlungsunféhigkeit, drohende Zahlungsunfahigkeit oder Uber-
schuldung, bei der Emittentin vorliegt oder die Erflllung von falligen
Anspriichen der Namensschuldverschreibungsglaubiger auf Verzin-
sung und Rickzahlung einen solchen Insolvenzerdffnungsgrund her-
beiftihren wirde. Durch die Verwendung einer solchen Nachrangab-
rede ist die Namensschuldverschreibung mit einem gewohnlichen
Darlehen nicht vergleichbar. Die Nachrangabrede bewirkt, dass das
Namensschuldverschreibungskapital nicht wie bei bankgeschafts-
typischen Darlehen den Charakter von unbedingt zu bedienendem
Fremdkapital hat, sondern einer unternehmerischen Beteiligung
gleichkommt, bei der das Namensschuldverschreibungskapital den
nicht im Rang zurlckgetretenen und damit bevorrechtigten Glau-
bigern dhnlich dem Eigenkapital der Gesellschafter der Emittentin
haftet. Dem Namensschuldverschreibungsglaubiger wird damit ein
unternehmerisches Verlustrisiko auferlegt, das normalerweise nur
das Eigenkapital der Gesellschafter einer Gesellschaft trifft, ohne dass
ihm zugleich die sonst Gblichen, korrespondierenden Informations-,
Mitwirkungsrechte eingerdumt wirden, die es einem Gesellschafter
ermdglichten, Einfluss auf die Realisierung dieses Risikos zu nehmen,
insbesondere verlustbringende Geschéftstatigkeiten der Emittentin zu
beenden, bevor das Namensschuldverschreibungskapital verbraucht
ist. Mit einer solchen Nachrangabrede werden aus Sicht der Emitten-
tin die Vorteile des Fremdkapitals (insbesondere keine Gewinn- und
Vermogensbeteiligung, kein Einfluss auf die Unternehmensfihrung
und keine sonstigen Mitwirkungs- und Informationsrechte) mit den
Vorteilen des Eigenkapitals (Beteiligung am unternehmerischen Ri-
siko, keine Insolvenzantragspflicht bei fehlender Maglichkeit der oh-
nehin verbotenen Rickzahlung) verkntpft. Spiegelbildlich verknipft
die Nachrangabrede aus der Sicht der Namensschuldverschreibungs-
glaubiger die Nachteile des Fremdkapitals mit den Nachteilen des
Eigenkapitals. Fir den Namensschuldverschreibungsglaubiger be-
deutet dies, dass das von ihm tbernommene Risiko sogar tber das
unternehmerische Risiko eines Gesellschafters hinausgehen kann.

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

§1

NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNGSKAPITAL,
EMISSION

Die reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG, ABC-
Stral8e 45, 20354 Hamburg (nachfolgend ,Emittentin”), begibt
teilweise fest und teilweise variabel verzinsliche, nachrangige
Namensschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 10.000.000 (in Worten: Euro zehn Millionen).

Die Emission ist eingeteilt in bis zu 10.000 untereinander
gleichberechtigte Namensschuldverschreibungen im Nenn-
betrag von jeweils EUR 1.000. Die Ausgabe der Namens-
schuldverschreibungen erfolgt zum Nennbetrag. Die Mindest-
zeichnungssumme betrdgt EUR 5.000. Zeichnungen mussen
aufgrund des Nennbetrages der Namensschuldverschreibun-
gen ganzzahlig ohne Rest durch 1.000 teilbar sein.

Die Zeichnungsfrist beginnt am ersten Werktag nach dem Tag
der Veroffentlichung des Verkaufsprospektes und endet spa-
testens mit Ablauf der Giltigkeit des Verkaufsprospektes von
zwolf Monaten gemdl3 § 8a Vermdgensanlagengesetz. Die
Emittentin kann das Namensschuldverschreibungsangebot
durch Bekanntgabe auf ihrer Internetseite bzw. der Internetsei-
te ihrer Unternehmensgruppe (www.reconcept.de) jederzeit
und ohne weitere Voraussetzungen vorzeitig schliefen und
die Zeichnungsphase entsprechend verkirzen.

Die Zahlung des Erwerbspreises (Namensschuldverschrei-
bungskapital) ist auf folgendes Namensschuldverschreibungs-
konto zu leisten:

Kontoinhaber:reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

Bank: Commerzbank AG

IBAN: DE94 2174 0043 0864 8800 00
BIC: COBADEFFXXX
Verwendungszweck: Name, Vorname, Stichwort ,RE15"

FORM, STATUS, NACHSCHUSSPFLICHT

Die Namensschuldverschreibungen lauten auf den Namen. Sie
begriinden unmittelbare, nicht besicherte Verbindlichkeiten
der Emittentin, die mit einem qualifizierten Rangricktritt mit
vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre versehen (§ 8) und
untereinander gleichrangig sind.



,Namensschuldverschreibungsglaubiger” ist jeder Inhaber
mindestens einer Namensschuldverschreibung. Jedem Na-
mensschuldverschreibungsgldubiger stehen die in diesen Na-
mensschuldverschreibungsbedingungen bestimmten Rechte
Zu.

Die Namensschuldverschreibungen gewahren Glaubigerrech-
te, die keine Gesellschafterrechte beinhalten, insbesondere
keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und Stimmrechte in den Ge-
sellschafterversammlungen der Emittentin. Sie gewdhren auch
keine Beteiligung am Ergebnis (Gewinn und Verlust) oder am
Liquidationserlds der Emittentin. Die Geschaftsfihrung obliegt
alleine der Komplementérin der Emittentin. Der Bestand der
Namensschuldverschreibungen wird weder durch Verschmel-
zung oder Umwandlung der Emittentin noch durch eine Ver-
dnderung ihrer Kapitalverhdltnisse oder ihrer Gesellschafter
berthrt.

Die Namensschuldverschreibungen sind und werden nicht
verbrieft. Gleiches gilt fur einzelne Rechte aus den Namens-
schuldverschreibungen, insbesondere auf Zins- und Rickzah-
lung. Ein etwaiger Anspruch auf Verbriefung ist ausgeschlos-
sen.

Eine Nachschusspflicht der Namensschuldverschreibungs-
glaubiger besteht nicht.

VERZINSUNG

Die Namensschuldverschreibungen werden bis zum Ende
ihrer Laufzeit gemal3 § 4 Absatz 1 bezogen auf ihren Nenn-
betrag verzinst. Die Verzinsung besteht einerseits aus einem
fixen Zins in Hohe von jéhrlich 4 Prozent (,Grundverzinsung")
und andererseits aus einer zusatzlichen, variablen Verzinsung
(,variable Verzinsung’, gemeinsam mit der Grundverzinsung
auch nur Verzinsung”) in Héhe der Inflationsrate wie nachfol-
gend definiert: Die jahrliche variable Verzinsung entspricht der
Verdnderung des vom Statistischen Bundesamt ermittelten
Verbraucherpreisindex eines Kalenderjahres (vom Statistischen
Bundesamt als ,Jahresdurchschnitt Verbraucherpreisindex
insgesamt” bezeichnet, Verbraucherpreisindex”) im Vergleich
zum vorherigen Kalenderjahr. Steigt der Verbraucherpreisindex
daher zB. wie im Jahr 2019 um 1,5 Punkte im Vergleich zum
Jahr 2018, betragt die variable Verzinsung 1,5 Prozent. Veran-
dert sich der Verbraucherpreisindex im Vergleich zum Vorjahr
nicht oder féllt er, erfolgt keine variable Verzinsung.

Der jahrliche Zinsberechnungszeitraum entspricht dem Ka-
lenderjahr (,Berechnungsperiode”). Die Verzinsung beginnt
mit vollstandigem Eingang des gesamten Erwerbspreises (Na-
mensschuldverschreibungskapital) auf dem Konto der Emit-
tentin (,Wertstellung’, § 1 Absatz 4). Es gilt § 10 Absatz 3.

Die Zinszahlungen erfolgen jahrlich nachtraglich fur das je-
weils vorangegangene Kalenderjahr am 31. Marz des jewei-
ligen Folgejahres (jeweils ,Zinszahlungstag”), ohne dass der
Zinsbetrag zwischen dem Ende der Berechnungsperiode und
dem Zinszahlungstag selbst verzinst wird. Die erste Zinszah-
lung ist damit am 31. Médrz 2021 und die letzte Zinszahlung

4.

§4
1.

§5
1.

am 31. Marz 2026 féllig. Féllt ein Zinszahlungstag am Sitz der
Emittentin in Hamburg auf einen Sonnabend, Sonntag oder
gesetzlichen Feiertag, verschiebt sich der jeweilige Zinszah-
lungstag auf den nachstfolgenden Bankarbeitstag in Hamburg,
ohne dass hierdurch ein Verzug der Emittentin begriindet wird
Sollte zu einem Zinszahlungstag der Verbraucherpreisindex fir
das vorangegangene Kalenderjahr noch nicht veroffentlicht
sein, erfolgt am Zinszahlungstag nur die Grundverzinsung. Die
variable Verzinsung erfolgt dann innerhalb von 14 Tagen nach
Veroffentlichung des Verbraucherpreisindexes flr das vorange-
gangene Kalenderjahr.

Zinsen werden jahrlich berechnet. Sind Zinsen fir einen Zeit-
raum von weniger als einem Jahr zu berechnen, erfolgt die
Berechnung auf Grundlage der Anzahl von Tagen einer Zins-
periode dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres von 360 Tagen mit zwolf Monaten zu je
30 Tagen zu ermitteln ist (30/360).

LAUFZEIT, RUCKZAHLUNG

Die Laufzeit der Namensschuldverschreibungen ist bis zum 31.
Dezember 2025 befristet. Die Laufzeit beginnt fur jeden Anle-
ger jeweils individuell mit dem ersten Tag der Verzinsung nach
§ 3 Absatz 2 Satz 2 und endet mit Ablauf des 31. Dezember
2025, ohne dass es jeweils einer Kiindigung bedarf.

Die Namensschuldverschreibungen sind zusammen mit der
letzten Zinszahlung fur das Kalenderjahr 2022 am 31. Mérz
2026 zum Nennwert zur Rickzahlung féllig (,Rickzahlungs-
tag”), ohne dass der Rickzahlungsbetrag zwischen dem Ende
der Laufzeit und dem Riickzahlungstag selbst verzinst wird. Es
gilt § 10 Absatz 3.

Falls die Emittentin die Namensschuldverschreibungen bei Fal-
ligkeit nicht einlost, erfolgt die Verzinsung der Namensschuld-
verschreibungen vom Tag der Falligkeit gemaf vorstehendem
Absatz 2 bis zum Tag der tatsdchlichen Rickzahlung der Na-
mensschuldverschreibungen — vorbehaltlich der Regelungen
in § 8 (qualifizierter Rangriicktritt mit vorinsolvenzlicher Durch-
setzungssperre) — in Hohe von 5 Prozentpunkten Uber dem
jeweils von der Bundesbank veroffentlichten Basiszinssatz p.a.
Ein Anspruch auf weitergehenden Schadensersatz ist mit Aus-
nahme von Vorsatz und grober Fahrldssigkeit sowie mit Aus-
nahme von der Verletzung von Leib, Leben und Gesundheit
ausgeschlossen.

KUNDIGUNG

Die Namensschuldverschreibungsgldubiger kénnen die Na-
mensschuldverschreibungen vor dem vereinbarten Ende der
Laufzeit gemdl} vorstehendem § 4 Absatz 1 nicht ordentlich
kundigen.

Die Emittentin ist berechtigt, die Namensschuldverschreibun-
gen nach ihrer Wahl ganz oder teilweise mit einer Kiindigungs-
frist von sechs Monaten zu jedem Monatsende gegentber
allen  Namensschuldverschreibungsgldubigern im gleichen
Verhdltnis vorzeitig zu kindigen, frihestens jedoch zum Ab-
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lauf von 24 Monaten ab dem Ende der Zeichnungsfrist (§ 1
Absatz 3). Die Laufzeit der Vermdgensanlage betrdgt daher
fur jeden Namensschuldverschreibungsgldubiger mindestens
24 Monate (§ 5a VermAnIG). Die Emittentin ist zur Zahlung
einer Vorfdlligkeitsentschadigung wie folgt verpflichtet: Wird
die Kindigung zum 31. Dezember 2023 oder vorher wirksam,
betragt die Vorfalligkeitsentschadigung 2 Prozent des gekin-
digten Namensschuldverschreibungskapitals. Wird die Kindi-
gung erst nach dem 31. Dezember 2023, aber zum oder vor
dem 31. Dezember 2024 wirksam, betragt die Vorfalligkeits-
entschadigung 1 Prozent des gekiindigten Namensschuld-
verschreibungskapitals. Wird die Kiundigung nach dem 31.
Dezember 2024 wirksam, ist die Emittentin zur Zahlung einer
Vorfélligkeitsentschadigung nicht verpflichtet. Gekindigte Na-
mensschuldverschreibungen sind binnen drei Monaten nach
dem Kindigungstermin in Hohe des entsprechenden Ruick-
zahlungsbetrages, bei einer teilweisen Kindigung anteilig,
zurlickzuzahlen, ohne dass der jeweilige Rickzahlungsbetrag
zwischen dem Kindigungstermin und dem Rickzahlungstag
selbst verzinst wird. Die Emittentin ist berechtigt, den zurtick-
zuzahlenden Betrag entsprechend Satz 1 ohne weitere Voraus-
setzungen nach freiem Ermessen zu wahlen. Die Emittentin
kann bei Teilkindigungen diese auch mehrfach erklaren.

Das Recht zur Kiindigung aus wichtigem Grund bleibt fur die
Namensschuldverschreibungsgldubiger und die Emittentin je-
weils unberthrt. Als ein auBerordentlicher Kindigungsgrund
gilt fur die Namensschuldverschreibungsglaubiger insbeson-
dere, wenn:

a) die Emittentin die Zinsen oder die Riickzahlung nicht in-
nerhalb von 60 Tagen nach dem betreffenden Falligkeits-
tag zahlt; oder

b) die Emittentin die ordnungsgeméfe Erflllung irgendei-
ner anderen Verpflichtung aus den Namensschuldver-
schreibungen unterldsst und diese Unterlassung nicht
geheilt werden kann oder, falls sie geheilt werden kann,
diese Unterlassung ldnger als 45 Tage fortdauert, nach-
dem der Namensschuldverschreibungsglaubiger dies
schriftlich gegenlber der Emittentin angemahnt hat;
oder

c) die Emittentin ihre Zahlungsunféhigkeit bekannt gibt
oder ihre Zahlungen einstellt und dies 60 Tage fortdauert;
oder

d) ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eingeleitet
oder eroffnet wird, welches nicht binnen 90 Tagen nach
seiner Einleitung endgtltig oder einstweilen eingestellt
worden ist, oder die Emittentin die Er6ffnung eines sol-
chen Verfahrens beantragt oder eine allgemeine Schul-
denregelung zugunsten ihrer Glaubiger anbietet oder
trifft; oder
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e) die Emittentin aufgel6st oder liquidiert wird, es sei denn,
dass die Auflésung oder Liquidation im Zusammenhang
mit einer Verschmelzung oder einem sonstigen Zusam-
menschluss mit einem anderen Rechtsgebilde erfolgt,
sofern dieses andere Rechtsgebilde alle Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Namensschuldverschreibungen
Ubernimmt; oder

f)  die Emittentin ihre Geschéftstatigkeit ganz oder weit
Gberwiegend (im Umfang von mindestens 50 Prozent ih-
res Umsatzes) einstellt, verduRert oder ihr gesamtes oder
nahezu gesamtes Vermdgen anderweitig abgibt und es
dadurch wahrscheinlich wird, dass die Emittentin ihre
Zahlungsverpflichtungen gegentber den Namensschuld-
verschreibungsglaubigern nicht mehr erfiillen kann.

Die Kindigung einer Namensschuldverschreibung durch ei-
nen Namensschuldverschreibungsglaubiger ist schriftlich per
Einschreiben gegenliber der Emittentin zu erkldren (§ 13 Ab-
satz 2). Die Ktindigung durch die Emittentin erfolgt durch ein-
fachen Brief an die dem Namensschuldverschreibungsregister
(§ 13 Absatz 1) zuletzt bekannt gegebene Adresse der jeweili-
gen Namensschuldverschreibungsgldaubiger.

ZAHLSTELLE, ZAHLUNGEN, HINTERLEGUNG

Samtliche Zahlungen aus den Namensschuldverschreibungen
erfolgen durch die Emittentin reconcept 15 EnergieZins 2025
GmbH & Co. KG, Hamburg, als Zahlstelle.

Die Zahlstelle leistet die Zahlungen durch Bankiberweisung
auf das im Namensschuldverschreibungsregister (§ 10) jeweils
angegebene Konto.

Solange und soweit die Geltendmachung einer Zahlung
von Zinsen oder Rlckzahlung aufgrund der Regelung in § 8
(Qualifizierter Rangrtcktritt mit vorinsolvenzlicher Durch-
setzungssperre) nicht verlangt werden kann, begriindet die
Nichtzahlung keinen Verzug der Emittentin, sondern nur ei-
nen Auszahlungsriickstand. Auszahlungsrickstande und die
hierauf geschuldeten Zinsen sind auszugleichen, sobald § 8
dem nicht mehr entgegensteht. Soweit die Ruckzahlung des
Namensschuldverschreibungskapitals aufgrund der Regelung
in vorstehendem Satz 1 nicht erfolgen kann, wird das Namens-
schuldverschreibungskapital — unbeschadet des Umstands,
dass insoweit kein Verzug vorliegt - in Hohe von funf Prozent-
punkten tUber dem jeweils von der Bundesbank veroffentlich-
ten Basiszinssatz p. a. verzinst.

Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Hamburg
Betrdge der Forderungen aus den Namensschuldverschrei-
bungen zu hinterlegen, die von den Namensschuldverschrei-
bungsgldubigern nicht innerhalb von zwdlf Monaten nach
dem jeweiligen Félligkeitstag beansprucht worden sind, auch
wenn die Namensschuldverschreibungsgldubiger sich nicht in
Annahmeverzug befinden. Wenn und soweit eine solche Hin-
terlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet
wird, erldschen die diesbeztglichen Anspriiche der Namens-
schuldverschreibungsgldubiger gegen die Emittentin.



§7 STEUERN

Soweit die Emittentin oder ein von ihr beauftragter Dritter zur Ab-
fuhrung von Abzug- oder Ertragsteuern von Verbindlichkeiten aus
den Namensschuldverschreibungen verpflichtet ist, mindern diese
jeweils den auszuzahlenden Betrag. Sdmtliche auf die Namensschuld-
verschreibungen zahlbaren Kapital- und/oder Zinsbetrdge sind ohne
Einbehalt oder Abzug von Steuern oder Abgaben gleich welcher
Art zu leisten, es sei denn, dieser Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben. Die Namensschuldverschreibungsgldubiger tragen
samtliche auf die Namensschuldverschreibungen entfallenden per-
sonlichen Steuern selbst.

§ 8 QUALIFIZIERTER RANGRUCKTRITT MIT VORINSOL-

VENZLICHER DURCHSETZUNGSSPERRE

1. Die Anspriiche der Namensschuldverschreibungsglaubiger auf
Verzinsung (§ 3) und auf Riickzahlung (§ 4 Absatz 2) sind nach-
rangig. Die Namensschuldverschreibungsglaubiger treten mit
ihren Forderungen auf Zinsen und auf Riickzahlung aus diesen
Namensschuldverschreibungen im Fall des Insolvenzverfah-
rens Uber das Vermogen der Emittentin oder der Liquidation
der Emittentin gemal3 §§ 19 Absatz 2 Satz 2,39 Absatz 2 der In-
solvenzordnung (InsO) in den Rang hinter die Forderungen im
Sinne des § 39 Absatz 1 Nr. 1-5 InsO, zuriick. Auch auRerhalb
eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der Emittentin
ist die Geltendmachung félliger Anspriche auf Zinsen und auf
Rickzahlung zundchst wahrend des Vorliegens eines Grundes
fur die Erdffnung eines Insolvenzverfahrens tber das Vermo-
gen der Emittentin (Zahlungsunfahigkeit, drohende Zahlungs-
unféhigkeit oder Uberschuldung im Sinne der §§ 17-19 InsO),
aber auch bereits soweit und solange ausgeschlossen, wie die
Erfillung félliger Anspriche auf Zinsen und auf Ruckzahlung
an einen oder alle Namensschuldverschreibungsglaubiger
oder die Erfullung sonstiger félliger Verbindlichkeiten gegen-
Uber sonstigen gleich nachrangigen Glaubigern einen sol-
chen Grund fur die Eréffnung des Insolvenzverfahrens tber
das Vermogen der Emittentin herbeifihren wirde. Reicht das
danach verflgbare Vermégen der Emittentin nicht vollstan-
dig zur Erflllung aller an einem Kalendertag féllig werdenden
Anspriiche der Namensschuldverschreibungsglaubiger oder
sonstiger gleich nachrangiger Glaubiger aus, sind die félligen
Anspriiche aus dem verfugbaren Vermogen der Emittentin
quotal zu erfullen, sodass jeder Namensschuldverschreibungs-
gldubiger oder sonstiger gleichrangiger Glaubiger denselben
Prozentsatz seiner gleichzeitig fallig gewordenen Forderung
geltend machen kann. Soweit zu einem spéateren Zeitpunkt
weitere Forderungen der Namensschuldverschreibungsglau-
biger oder sonstiger gleichrangiger Glaubiger féllig werden
und zu diesem Zeitpunkt vorher féllig gewordene gleich nach-
rangige Forderungen noch nicht von der Emittentin zu erftl-
len waren, ist weiteres verfigbares Vermogen der Emittentin
zundchst quotal auf die zuerst féllig gewordenen Forderungen
zu verteilen, bevor die als nachstes fallig gewordenen gleich
nachrangigen Forderungen quotal zu erfillen sind.

2. Auf die Forderungen auf Zahlung der Zinsen (§ 3) und auf
Rickzahlung (§ 4 Absatz 2) wird nicht verzichtet. Das bedeu-
tet, dass solche Forderungen nicht verfallen, wenn und soweit
der qualifizierte Rangrucktritt mit vorinsolvenzlicher Durchset-
zungssperre ihre Zahlung zu einem gewissen Zeitpunkt nicht
zulassen sollte

UBERTRAGUNG DER
NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNGEN

1. Die Namensschuldverschreibungsglaubiger sind jederzeit zur
Ubertragung ihrer Namensschuldverschreibungen berechtigt.
Die Ubertragung erfolgt durch Abtretung der Namensschuld-
verschreibungen. Eine Namensschuldverschreibung kann nur
insgesamt (ibertragen werden. Die teilweise Ubertragung ein-
zelner Rechte aus einer Namensschuldverschreibung ist nicht
maoglich, das heif3t, insbesondere kénnen der Zinszahlungsan-
spruch und/oder der Rickzahlungsanspruch aus der Namens-
schuldverschreibung nicht gesondert tbertragen werden.

§9

2. Die Abtretung muss der Emittentin durch eine Abtretungs-
erklarung schriftlich nachgewiesen werden. Die Emittentin
veranlasst daraufhin die Umschreibung im Namensschuldver-
schreibungsregister (§ 10).

§10 NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNGSREGISTER,
GEBUHREN
1. Die Emittentin fihrt Uber die Namensschuldverschreibungs-

gldubiger ein Register, in das insbesondere Name und Vor-
name bzw. Firma, Anschrift, E-Mail-Adresse, Bankverbindung,
Finanzamt, Steueridentifikationsnummer sowie die Anzahl
der erworbenen Namensschuldverschreibungen eingetragen
werden (das,Namensschuldverschreibungsregister”). Die Emit-
tentin ist verpflichtet, die Eintragungen in das Namensschuld-
verschreibungsregister jeweils unverztglich vorzunehmen. Sie
ist berechtigt, Dritte mit der Fihrung des Namensschuldver-
schreibungsregisters ganz oder teilweise zu beauftragen.

2. Der Namensschuldverschreibungsglaubiger ist verpflichtet,
der Emittentin etwaige Anderungen seiner im Namensschuld-
verschreibungsregister geftihrten Daten (siehe Absatz 1) un-
verzuglich in Textform mitzuteilen.

3. Gegenuber der Emittentin gilt der jeweils im Namensschuld-
verschreibungsregister eingetragene Namensschuldverschrei-
bungsgldubiger als aus der jeweiligen Namensschuldver-
schreibung allein berechtigt und verpflichtet. Die Emittentin ist
berechtigt, mit befreiender Wirkung an die zum Zeitpunkt der
Zahlung im Namensschuldverschreibungsregister eingetrage-
nen Namensschuldverschreibungsgldubiger zu leisten. § 407
des Burgerlichen Gesetzbuches (BGB) findet Anwendung.
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Namensschuldverschreibungsgldubiger haben keinen An-
spruch auf Einsicht in das Register, soweit dies Informationen
Uber andere Namensschuldverschreibungsgldubiger enthalt.
Daten anderer Namensschuldverschreibungsgldubiger wer-
den von der Emittentin nicht herausgegeben.

Fur das Fihren der Namensschuldverschreibungen im Na-
mensschuldverschreibungsregister fallen fir den Namens-
schuldverschreibungsgldubiger keine Gebuhren an.

§11 ANKAUF

Die Emittentin kann jederzeit und zu jedem Preis Namens-
schuldverschreibungen von Anlegern erwerben. Die von der
Emittentin erworbenen Namensschuldverschreibungen kon-
nen nach Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft
oder entwertet werden.

§12 ANDERUNG DER NAMENSSCHULDVERSCHREI-

BUNGSBEDINGUNGEN DURCH BESCHLUSS DER
NAMENSSCHULDVERSCHREIBUNGSGLAUBIGER;
GEMEINSAMER VERTRETER; GLAUBIGER-
VERSAMMLUNG, MEHRHEITSBESCHLUSS

Fur die Namensschuldverschreibungen gilt das Gesetz Uber
Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (,SchVG") in
seiner jeweiligen glltigen Fassung. Fir den Fall, dass die Na-
mensschuldverschreibungen nicht ohnehin dem gesetzlichen
Anwendungsbereich des SchVG in § 1 SchVG unterfallen, wird
die Geltung des SchVG fir die Namensschuldverschreibungen
vorsorglich vertraglich vereinbart.

Die Namensschuldverschreibungsbedingungen kénnen durch
die Emittentin mit Zustimmung der Namensschuldverschrei-
bungsglaubiger aufgrund Mehrheitsbeschlusses nach Mal-
gabe der §§ 5 ff. des SchVG gedndert werden. Die Namens-
schuldverschreibungsglaubiger konnen insbesondere einer
Anderung wesentlicher Inhalte der Namensschuldverschrei-
bungsbedingungen, einschlielflich der in § 5 Absatz 3 SchVG
vorgesehenen Malinahmen, mit den in dem nachstehenden
Absatz 3 genannten Mehrheiten zustimmen. Ein ordnungsge-
mal3 gefasster Mehrheitsbeschluss ist fur alle Namensschuld-
verschreibungsglaubiger verbindlich. Ein Mehrheitsbeschluss
der Namensschuldverschreibungsglaubiger, der nicht gleiche
Bedingungen fir alle Namensschuldverschreibungsglaubiger
vorsieht, ist unwirksam, es sei denn, die benachteiligten Na-
mensschuldverschreibungsgldubiger stimmen ihrer Benach-
teiligung ausdrticklich zu.

Vorbehaltlich des nachstehenden Satzes und der Erreichung
der erforderlichen Beschlussfahigkeit beschlieen die Namens-
schuldverschreibungsglaubiger mit der einfachen Mehrheit
der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte. Be-
schlUsse, durch welche der wesentliche Inhalt der Namens-
schuldverschreibungsbedingungen, insbesondere in den Fal-
len des § 5 Absatz 3 Nummern 1 bis 9 SchVG, gedndert wird,
bedurfen zu ihrer Wirksamkeit einer Mehrheit von mindestens
75 Prozent der an der Abstimmung teilnehmenden Stimm-
rechte (eine ,qualifizierte Mehrheit").
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Beschlisse der Namensschuldverschreibungsgldubiger wer-
den entweder in einer Glaubigerversammlung nach Mal3gabe
der Regelungen unter nachstehender lit. a oder im Wege der
Abstimmung ohne Versammlung nach Mal3gabe der Regelun-
gen unter nachstehender lit. b getroffen.

a) Beschlisse der Namensschuldverschreibungsglaubiger
im Rahmen einer Glaubigerversammlung werden nach
§§ 9 ff. SchVG getroffen. Namensschuldverschreibungs-
gldubiger, deren Namensschuldverschreibungen zusam-
men 5 Prozent des jeweils ausstehenden Gesamtnenn-
betrages der Namensschuldverschreibungen erreichen,
konnen schriftlich die Durchfihrung einer Glaubigerver-
sammlung nach Mallgabe von § 9 SchVG verlangen. Die
Einberufung der Glaubigerversammlung regelt die wei-
teren Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstim-
mung. Mit der Einberufung der Gléubigerversammlung
werden in der Tagesordnung die Beschlussgegenstande
sowie die Vorschldage zur Beschlussfassung den Namens-
schuldverschreibungsgldubigern bekannt gegeben. Fur
die Teilnahme an der Glaubigerversammlung oder die
Auslibung der Stimmrechte ist eine Anmeldung der Na-
mensschuldverschreibungsgldubiger vor der Versamm-
lung erforderlich. Die Anmeldung muss unter der in der
Einberufung mitgeteilten Adresse spatestens am dritten
Kalendertag vor der Glaubigerversammlung zugehen.

b) Beschlisse der Namensschuldverschreibungsglaubiger
im Wege der Abstimmung ohne Versammlung werden
nach § 18 SchVG getroffen. Namensschuldverschrei-
bungsgldubiger, deren Namensschuldverschreibungen
zusammen 5 Prozent des jeweils ausstehenden Gesamt-
nennbetrages der Namensschuldverschreibungen errei-
chen, konnen schriftlich die Durchflhrung einer Abstim-
mung ohne Versammlung nach MaBgabe von § 9i.V. m.
§ 18 SchVG verlangen. Die Aufforderung zur Stimmab-
gabe durch den Abstimmungsleiter regelt die weiteren
Einzelheiten der Beschlussfassung und der Abstimmung.
Mit der Aufforderung zur Stimmabgabe werden die Be-
schlussgegenstande sowie die Vorschldge zur Beschluss-
fassung den Namensschuldverschreibungsgldubigern
bekannt gegeben.

An  Abstimmungen der Namensschuldverschreibungsgldu-
biger nimmt jeder im Namensschuldverschreibungsregister
eingetragene Gldubiger nach Maf3gabe des Nennwertes oder
des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausste-
henden Namensschuldverschreibungen teil. Das Stimmrecht
ruht, solange die Anteile der Emittentin oder einem mit ihr ver-
bundenen Unternehmen (§ 271 Absatz 2 des Handelsgesetz-
buches) zustehen oder fiir Rechnung der Emittentin oder ei-
nes mit ihr verbundenen Unternehmens gehalten werden. Die
Emittentin darf Namensschuldverschreibungen, deren Stimm-
rechte ruhen, einem anderen nicht zu dem Zweck Uberlassen,
die Stimmrechte an ihrer Stelle auszuliben; dies gilt auch fir ein
mit der Emittentin verbundenes Unternehmen. Niemand darf
das Stimmrecht zu dem in Satz 3 erster Halbsatz bezeichneten
Zweck ausiben.



Die Namensschuldverschreibungsgldubiger kénnen  durch
Mehrheitsbeschluss zur Wahrung ihrer Rechte nach MalSgabe
des SchVG einen gemeinsamen Vertreter fur alle Glaubiger (der
,gemeinsame Vertreter") bestellen.

a)  Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befug-

nisse, welche ihm durch Gesetz oder von den Namens-
durch  Mehrheitsbe-
schluss eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der

schuldverschreibungsgldubigern
Namensschuldverschreibungsgldubiger  zu  befolgen.
Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Namens-
schuldverschreibungsgldubiger ermachtigt ist, sind die
einzelnen
selbststandigen Geltendmachung dieser Rechte nicht
befugt, es sei denn, der Mehrheitsbeschluss sieht dies
ausdriicklich vor. Uber seine Tatigkeit hat der gemeinsa-
me Vertreter den Namensschuldverschreibungsglaubi-
gern zu berichten. Die Bestellung eines gemeinsamen
Vertreters bedarf einer qualifizierten Mehrheit, wenn er
ermachtigt wird, wesentlichen Anderungen der Namens-
schuldverschreibungsbedingungen gemal3 § 12 Absatz 3
zuzustimmen.

Namensschuldverschreibungsgldubiger  zur

b)  Der gemeinsame Vertreter kann von den Namensschuld-
verschreibungsgldubigern jederzeit ohne Angabe von
Grinden abberufen werden. Der gemeinsame Vertreter
kann von der Emittentin verlangen, alle Auskinfte zu er-
teilen, die zur Erflllung der ihm Ubertragenen Aufgaben
erforderlich sind. Die durch die Bestellung eines gemein-
samen Vertreters entstehenden Kosten und Aufwendun-
gen, einschliellich einer angemessenen Vergltung des
gemeinsamen Vertreters, tragt die Emittentin.

c) Der gemeinsame Vertreter haftet den Namensschuld-
verschreibungsgldubigern als Gesamtgldubiger fir die
ordnungsgemalle Erflllung seiner Aufgaben; bei seiner
Tatigkeit hat er die Sorgfalt eines ordentlichen und gewis-
senhaften Geschiftsleiters anzuwenden. Die Haftung des
gemeinsamen Vertreters kann durch Beschluss der Glau-
biger beschrankt werden. Uber die Geltendmachung von
Ersatzansprichen der Namensschuldverschreibungsglau-
biger gegen den gemeinsamen Vertreter entscheiden die
Namensschuldverschreibungsgldubiger.

Bekanntmachungen betreffend diesen § 12 erfolgen gemaf
den §§ 5 ff. SchVG sowie nach § 13.

§13

§14

Beschlusse der Glaubigerversammlung sind durch notarielle
Niederschriften in entsprechender Anwendung des § 130 Ab-
satze 2 bis 4 des Aktiengesetzes zu beurkunden.

MITTEILUNGEN

Alle die Namensschuldverschreibungen betreffenden Mittei-
lungen der Emittentin erfolgen, sofern gesetzlich vorgeschrie-
ben, durch elektronische Publikation auf der Verdffentlichungs-
plattform des Bundesanzeigers und im Ubrigen per einfachem
Brief bzw. E-Mail an die im Namensschuldverschreibungsregis-
ter gefuihrte Anschrift oder E-Mail-Adresse des Namensschuld-
verschreibungsglaubigers.

Mitteilungen, die von einem Namensschuldverschreibungs-
glaubiger gemacht werden, missen schriftlich erfolgen und
per Einschreiben an die Emittentin geleitet werden.

ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND

Form und Inhalt der Namensschuldverschreibungen sowie die
Rechte und Pflichten der Namensschuldverschreibungsglaubi-
ger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach
dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand fur alle Streitigkeiten mit der Emittentin, die sich
aus diesen Namensschuldverschreibungsbedingungen und/
oder aus den Namensschuldverschreibungen ergeben, ist
Hamburg, soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften et-
was anderes bestimmen. Fir Entscheidungen gemal3 §§ 9 Ab-
satz 2, 13 Absatz 3 und 18 Absatz 2 SchVG ist gemal3 § 9 Absatz
3 SchVG das Amtsgericht zustandig, in dessen Bezirk die Emit-
tentin ihren Sitz hat. Fur Entscheidungen tber die Anfechtung
von Beschlissen der Glaubiger ist gemaR & 20 Absatz 3 SchVG
das Landgericht ausschlieflich zustandig, in dessen Bezirk die
Emittentin ihren Sitz hat.

Namensschuldverschreibungsbedingungen mit qualifiziertem Rangrticktritt
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§15 SALVATORISCHE KLAUSEL, DATENSCHUTZ,

KEINE NEBENABREDEN

Mindliche Nebenabreden wurden nicht getroffen. Anderun-
gen und Ergdnzungen zu diesen Namensschuldverschrei-
bungsbedingungen sowie die Aufhebung der Namensschuld-
verschreibungsbedingungen bedurfen zu ihrer Wirksamkeit
der Schriftform.

Sollte eine Bestimmung dieser Namensschuldverschreibungs-
bedingungen unwirksam oder undurchflhrbar sein oder
werden oder sollten die Bestimmungen ltckenhaft sein, wird
dadurch die Wirksamkeit der Ubrigen Bestimmungen nicht
berthrt. Die unwirksame oder undurchfihrbare Bestimmung
ist durch eine Bestimmung zu ersetzen, die wirtschaftlich und
sachlich der unwirksamen bzw. undurchfihrbaren Bestim-
mung in rechtlich zuldssiger Weise am nachsten kommt. Im
Ubrigen sind Regelungsliicken, gleich ob sie von Anfang an
bestanden haben oder nachtraglich entstanden sind, durch
erganzende Vertragsauslegung zu schlie3en.

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

3. Die zur Vertragserfullung notwendigen anlegerbezogenen
Daten werden elektronisch gespeichert und verarbeitet. So-
fern eine Weitergabe erforderlich ist, wird diese ausschlief3lich
aufgrund vertraglicher oder gesetzlicher Vorschriften unter Be-
achtung der Datenschutz-Grundverordnung und des Bundes-
datenschutzgesetzes erfolgen.

Hamburg, 15. Juli 2020

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG,

gesetzlich vertreten durch ihre personlich haftende Gesellschafterin
reconcept Capital 02 GmbH, diese wiederum vertreten durch ihren
Geschaftsfuhrer Karsten Reetz



Verbraucherinformationen

fiir den Fernabsatz

Gemadl3 § 312 d Absatz 2 BGB i. V. m. Art. 246 b § 2 Absatz 1 1. V. m. § 1 Absatz 1 EGBGB sind einem Verbraucher rechtzeitig vor dessen Ab-
gabe seiner Vertragserklarung nachfolgende Informationen auf einem dauerhaften Datentrdger zur Verfligung zu stellen, wenn der Ver-

tragsschluss unter ausschliefSlicher Verwendung von Fernkommunikationsmitteln (z. B. Brief, Fax, Telefon, elektronische Kommunikation

wie E-Mail, Internet) erfolgt. Die ausfuhrlichen und mafgeblichen Informationen zu den angebotenen Namensschuldverschreibungen

finden sich in diesem Verkaufsprospekt. Der Verkaufsprospekt ist Grundlage der von dem Anleger abzugebenden Zeichnungserklarung.

Die aufmerksame Lektire des Verkaufsprospektes kann nicht durch diese Verbraucherinformationen ersetzt werden.

EMITTENTIN/ANBIETERIN/PROSPEKTVERANTWORTLICHE
reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Telefon 040-32521650
Telefax 040-325216569
E-Mail info@reconcept.de

Amtsgericht Hamburg, HRA 125878

Vertretungsberechtigte
Personlich haftender Gesellschafter:
reconcept Capital 02 GmbH, Hamburg,

vertreten durch:
Karsten Reetz, Geschaftsfuhrer

Hauptgeschiftstatigkeit der Emittentin

Der Gegenstand der Gesellschaft ist die Mitfinanzierung der recon-
cept Gruppe. Die Gesellschaft darf Finanzierungen ausschlieBSlich im
Rahmen des § 2 Absatz 1 Nr. 7 KWG an ihr Mutterunternehmen sowie
an ihre Schwester- und Tochterunternehmen vergeben. Zur Finanzie-
rung ihrer Tatigkeit darf die Gesellschaft Vermogensanlagen emittie-
ren.

Die Gesellschaft kann alle Geschéfte betreiben, die dem Gesellschafts-
zweck unmittelbar zu dienen geeignet sind. Sie kann ihren Gegen-
stand auch ganz oder teilweise mittelbar verwirklichen. Sie kann
Unternehmen im In- und Ausland griinden oder sich an anderen
Unternehmen beteiligen. Sie kann Zweigniederlassungen im In- und
Ausland errichten.

Fiir die Zulassung zustiandige Aufsichtsbehérde

Nach derzeitiger Rechtslage (zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung)
ist fir die vorgenannte Gesellschaft keine Zulassung erforderlich. Sie
unterliegt in Deutschland der Aufsicht durch das Gewerbeaufsicht-
samt.

GRUNDUNGSKOMMANDITISTIN
reconcept GmbH
ABC-Strale 45, 20354 Hamburg

Telefon 040-32521650
Telefax 040-325216569
E-Mail info@reconcept.de

Amtsgericht Hamburg, HRB 111453

Vertretungsberechtigte
Karsten Reetz, Geschéftsfuhrer

Hauptgeschiftstitigkeit der Griindungskommanditistin
Unternehmensgegenstand ist gemal} § 2 des Gesellschaftsvertrages
die Erstellung von Finanzierungskonzepten insbesondere durch Ent-
wicklung von Beteiligungsmodellen fir kapitalsuchende Unterneh-
men sowie ferner alle erlaubnispflichtigen Tatigkeiten gemal § 34 c der
Gewerbeordnung.

Fiir die Zulassung zustédndige Aufsichtsbeho6rde

Nach derzeitiger Rechtslage (zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung)
ist fr die vorgenannte Gesellschaft keine Zulassung erforderlich. Sie
unterliegtin Deutschland der Aufsicht durch das Gewerbeaufsichtsamt.

Verbraucherinformationen fir den Fernabsatz
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NAME UND ANSCHRIFT DES VERMITTLERS
Informationen zum Vermittler ergeben sich aus dem Zeichnungsschein.

INFORMATIONEN ZUM ZUSTANDEKOMMEN

DES VERTRAGES

Durch Unterzeichnung und Ubermittlung des ausgefiillten Zeich-
nungsscheins gibt der Anleger gegentber der Emittentin ein Ange-
bot auf den Erwerb von Namensschuldverschreibungen ab. Der Na-
mensschuldverschreibungsvertrag auf Grundlage der auf Seite 78 ff.
abgedruckten  Namensschuldverschreibungsbedingungen  wird
wirksam, wenn die Emittentin das Angebot des Anlegers annimmt.
Dem Anleger werden Annahme des Angebotes und Abschluss des
Vertrages schriftlich bestatigt. Der Verkaufsprospekt zum Namens-
schuldverschreibungsangebot ,RE15 EnergieZins 2025" sowie der
Zeichnungsschein enthalten ausfuhrliche Beschreibungen der Ver-
tragsverhaltnisse. Im Hinblick auf Details wird auf diese Dokumente

verwiesen.

WESENTLICHE MERKMALE DER VERMOGENSANLAGE

Der Anleger gewdhrt der Emittentin nachrangiges und mit vorin-
solvenzlicher Durchsetzungssperre versehenes Namensschuldver-
schreibungskapital auf Grundlage der auf Seite 78 ff. abgedruckten
Namensschuldverschreibungsbedingungen. Die Namensschuldver-
schreibungen gewdhren Gldubigerrechte, die keine Gesellschafter-
rechte beinhalten, insbesondere keine Teilnahme-, Mitwirkungs- und
Stimmrechte in den Gesellschafterversammlungen der Emittentin. Sie
gewdhren auch keine Beteiligung am Ergebnis (Gewinn und Verlust)
oder am Liquidationserlés der Emittentin. Die Geschéftsfihrung ob-
liegt alleine der Komplementarin der Emittentin.

Die Namensschuldverschreibungen werden bis zum Ende ihrer Lauf-
zeit, mithin bis zum 31. Dezember 2025, bezogen auf ihren Nennbe-
trag verzinst. Die Verzinsung besteht einerseits aus einem fixen Zins
in Hohe von jahrlich 4 Prozent (,Grundverzinsung") und andererseits
aus einer zusatzlichen, variablen Verzinsung (,variable Verzinsung’, ge-
meinsam mit der Grundverzinsung auch nur,Verzinsung”) in Hohe der
Inflationsrate wie nachfolgend definiert: Die jahrliche variable Verzin-
sung entspricht der Verdnderung des vom Statistischen Bundesamt
ermittelten Verbraucherpreisindex eines Kalenderjahres (vom Statis-
tischen Bundesamt als ,Jahresdurchschnitt Verbraucherpreisindex
insgesamt” bezeichnet, ,Verbraucherpreisindex”) im Vergleich zum
vorherigen Kalenderjahr. Steigt der Verbraucherpreisindex daher z.B.
wie im Jahr 2019 um 1,5 Punkte im Vergleich zum Jahr 2018, betragt
die variable Verzinsung 1,5 Prozent. Verandert sich der Verbraucher-
preisindex im Vergleich zum Vorjahr nicht oder fallt er, erfolgt keine
variable Verzinsung.

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

Der Zinsanspruch entsteht jeweils erstmalig ab dem Datum des Ein-
gangs des jeweiligen Erwerbspreises (Namensschuldverschreibungs-
kapital) auf dem Konto der Emittentin. Die Verzinsung wird jéhrlich
nachschussig ausgezahlt, jeweils am 31. Marz des Folgejahres. Deswe-
gen und wegen der Riickzahlung des Namensschuldverschreibungs-
kapitals mit der letzten Zinszahlung ist der Effektivzins geringer als die
genannte Verzinsung. Die letzte Zinsauszahlung erfolgt am 31. Mérz
2026. Sollte zu einem Zinszahlungstag der Verbraucherpreisindex fur
das vorangegangene Kalenderjahr noch nicht veréffentlicht sein, er-
folgt am Zinszahlungstag nur die Grundverzinsung. Die variable Ver-
zinsung erfolgt dann innerhalb von 14 Tagen nach Verdffentlichung
des Verbraucherpreisindexes fir das vorangegangene Kalenderjahr.

Der jéhrliche Zinsberechnungszeitraum entspricht dem Kalenderjahr
(,Berechnungsperiode”). Die Emittentin ist berechtigt, mit schuldbe-
freiender Wirkung an die zum Zeitpunkt der Auszahlung im Namens-
schuldverschreibungsregister eingetragenen Anleger zu leisten. Sind
Zinsen flr einen Zeitraum von weniger als einem Jahr zu berechnen,
erfolgt die Berechnung nach deutscher Zinsrechnung (30/360).

QUALIFIZIERTER RANGRUCKTRITT MIT
VORINSOLVENZLICHER DURCHSETZUNGSSPERRE

Die Anspriche der Namensschuldverschreibungsglaubiger auf Zin-
sen und auf Rickzahlung sind nachrangig. Die Namensschuldver-
schreibungen sind mit einem qualifizierten Rangrtcktritt mit vorinsol-
venzlicher Durchsetzungssperre wie folgt versehen:

Die Namensschuldverschreibungsgldubiger treten mit ihren Forde-
rungen auf Zinsen und auf Rickzahlung aus diesen Namensschuld-
verschreibungen im Fall des Insolvenzverfahrens Gber das Vermogen
der Emittentin oder der Liquidation der Emittentin gemaf den §§ 19
Absatz 2 Satz 2, 39 Absatz 2 der Insolvenzordnung (InsO) in den Rang
hinter die Forderungen im Sinne des § 39 Absatz 1 Nr. 1-5 InsO , zurtck.
Auch aufBerhalb eines Insolvenzverfahrens Gber das Vermdgen der
Emittentin ist die Geltendmachung félliger Anspriiche auf Zinsen und
Ruckzahlung zunachst wahrend des Vorliegens eines Grundes fur die
Eroffnung eines Insolvenzverfahrens Uber das Vermogen der Emittentin
(Zahlungsunfahigkeit, drohende Zahlungsunfahigkeit oder Uberschul-
dung im Sinne der §§ 17-19 InsO), aber auch bereits soweit und solan-
ge ausgeschlossen, wie die Erfiillung félliger Anspriiche auf Zinsen und
auf Rickzahlung an einen oder alle Namensschuldverschreibungsglau-
biger oder die Erfullung sonstiger félliger Verbindlichkeiten gegentber
sonstigen gleich nachrangigen Glaubigern einen solchen Grund fir die
Eroffnung des Insolvenzverfahrens Gber das Vermdgen der Emitten-
tin herbeifiihren wirde. Reicht das danach verfigbare Vermogen der
Emittentin nicht vollstandig zur Erflllung aller félligen Anspriiche der
Namensschuldverschreibungsglaubiger oder sonstiger gleich nachran-
giger Glaubiger aus, sind die félligen Anspriiche aus dem verflgbaren
Vermogen der Emittentin quotal zu erflllen, sodass jeder Namens-
schuldverschreibungsgldubiger oder sonstiger gleichrangiger Glaubi-
ger denselben Prozentsatz seiner falligen Forderung geltend machen
kann, wobei zuerst fallig werdende Anspriiche vor spéter fallig werden-
den Anspriichen erfillt werden. Zinszahlungen oder die Rickzahlung
der Namensschuldverschreibung kdnnen damit nur aus Vermégen der
Emittentin verlangt werden, welches nicht zur Befriedigung vorrangi-
ger Glaubiger bendtigt wird, und nur soweit, wie dies zur gleichma-
Bigen Befriedigung aller Namensschuldverschreibungsglaubiger und
sonstiger gleich nachrangiger Glaubiger der Emittentin ausreicht.



Die vorgenannte Nachrangabrede bedeutet, dass Namensschuld-
verschreibungsgldubiger grundsétzlich schlechter gestellt sind als
andere Gldubiger der Emittentin. Namensschuldverschreibungsgldu-
biger bekommen durch die Nachrangabrede nur dann Zinsen aus-
gezahlt oder das eingesetzte Kapital zurlickgezahlt, wenn das dafur
erforderliche Kapital bei der Emittentin vorhanden ist und nicht zur
Befriedigung anderer Glaubiger bendtigt wird, selbst wenn die For-
derungen anderer Gldubiger bei Falligkeit der Anspriiche der Na-
mensschuldverschreibungsgldubiger noch nicht féllig sind. Durch die
Nachrangabrede sind die Namensschuldverschreibungsglaubiger fir
die Erflllung ihrer Anspriiche auf Zinsen und Rickzahlung also darauf
angewiesen, dass die Emittentin Uber ungebundenes Vermogen in
entsprechender Hohe verfugt. Die Emittentin ist bereits Verbindlich-
keiten insbesondere fir Dienstleistungen Dritter eingegangen und
wird dies auch Uber die Laufzeit der Namensschuldverschreibung
weiter tun. Aufgrund der Nachrangabrede muss die Emittentin daher
im Rahmen ihrer Geschaftstatigkeit Ertrdge zumindest in Hohe ihrer
samtlichen Aufwendungen und in Hohe der Zinsanspriche der Na-
mensschuldverschreibungsgldubiger erzielen, um die Anspriche der
Namensschuldverschreibungsgldubiger auf Zinsen und Riickzahlung
erflllen zu kénnen.

Vorrangig vor den Ansprichen der Namensschuldverschreibungs-
glaubiger auf Verzinsung und Riickzahlung sind durch die Nachran-
gabrede alle nicht mit einem Nachrang versehenen Forderungen
anderer Glaubiger der Emittentin geméaf § 38 InsO sowie die diesen
Forderungen nachrangigen Forderungen anderer Gldubiger und
auch von Gesellschaftern der Emittentin aus § 39 Absatz 1 Nr. 1 -5
InsO. Dies bedeutet, dass die Anspriiche der Namensschuldverschrei-
bungsglaubiger auf Verzinsung und Rickzahlung im Ergebnis an
letzter Rangstelle erflllt werden. Nachrangig nach Anspriichen der
Namensschuldverschreibungsgldubiger auf Verzinsung und Rick-
zahlung sind daher nur etwaig noch verbleibende Anspriiche der
Gesellschafter der Emittentin auf Auskehr eines etwaig verbleibenden
Uberschusses nach § 199 Satz 2 InsO.

Auf die Forderungen auf Zahlung der Zinsen und auf Riickzahlung
wird nicht verzichtet. Das bedeutet, dass solche Forderungen nicht
verfallen, wenn und soweit der qualifizierte Rangrcktritt mit vorin-
solvenzlicher Durchsetzungssperre ihre Zahlung zu einem gewissen
Zeitpunkt nicht zulassen sollte. Es ist allerdings moglich, dass der qua-
lifizierte Rangricktritt mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre
dauerhaft und damit endgiltig einer Zahlung an die Namensschuld-
verschreibungsgldubiger entgegensteht.

Solange und soweit danach aufgrund des qualifizierten Rangrtcktritts
mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre die Geltendmachung
von félligen Ansprichen auf Zinsen und auf Rickzahlung ausge-
schlossen ist, begriindet die Nichtzahlung keinen Verzug der Emitten-
tin, sondern nur einen Auszahlungsrickstand. Auszahlungsriickstan-
de und die hierauf geschuldeten Zinsen sind auszugleichen, sobald
ihre Geltendmachung keinen Grund mehr fir die Er6ffnung des In-
solvenzverfahrens herbeiftihren wirde. Soweit die Rickzahlung des
Namensschuldverschreibungskapitals infolge des qualifizierten Ran-
gricktritts mit vorinsolvenzlicher Durchsetzungssperre nicht erfolgen
kann, wird das Namensschuldverschreibungskapital unbeschadet des
Umstands, dass insoweit kein Verzug vorliegt in Hohe von funf Pro-
zentpunkten Uber dem jeweils von der Bundesbank veréffentlichten
Basiszinssatz p. a. verzinst.

GESAMTPREIS DER VERMOGENSANLAGE
Der Erwerbspreis entspricht der individuellen Zeichnungssumme des
Anlegers. Ein Agio wird nicht erhoben.

UBER DIE EMITTENTIN ABGEFUHRTE STEUERN

In Deutschland unbeschrankt steuerpflichtige naturliche Personen,
die die Namensschuldverschreibungen im steuerlichen Privatvermo-
gen halten, erzielen mit dem Bezug von Zinsen und etwaigen Ver-
duBerungsgewinnen Einkiinfte aus Kapitalvermogen. Fur betriebliche
wie fUr auslandische Anleger bestehen Besonderheiten. Die Emitten-
tin ist verpflichtet, Kapitalertragsteuer zzgl. Solidaritatszuschlag und
ggf. zzgl. Kirchensteuer einzubehalten und abzuftihren (sofern nicht
eine Nichtveranlagungsbescheinigung bzw. ein Freistellungsauftrag
der Anlegerin/ des Anlegers vorliegt). Die Kapitalertragsteuer betrdgt
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung 25 Prozent, der Solidaritatszu-
schlag 5,5 Prozent darauf. Die Hohe der Kirchensteuer ist abhangig
von der Konfession und vom Wohnsitzbundesland der Anlegerin/des
Anlegers und daher nicht allgemeingultig darstellbar. Die Abfiihrung
der Kapitalertragsteuer erfolgt mit abgeltender Wirkung fur den Anle-
ger (,Abgeltungsteuer”).

Darlber hinaus werden Uber die Emittentin keine Steuern fur den
Namensschuldverschreibungsgldubiger abgefihrt. Eine vollsténdige
Erlduterung beztglich der steuerlichen Behandlung der Vermdogens-
anlage enthélt der Abschnitt ,Steuerliche Behandlung der Namens-
schuldverschreibung” auf Seite 70 ff.

WEITERE VOM ANLEGER ZU ZAHLENDE STEUERN UND
KOSTEN, ZUSATZLICHE KOMMUNIKATIONSKOSTEN
Folgende weitere Kosten sind vom Anleger/von der Anlegerin zu tra-
gen:

— Kosten aufgrund Auslandsbezugs

— Kosten im Erbfall fir einen Erbnachweis

— Kosten des Geldverkehrs gemaf Preisverzeichnis des vom Anle-
ger/von der Anlegerin beauftragten Kreditinstituts

— Kosten im Verzugsfall

— Kosten fur die Teilnahme an Gldubigerversammlungen oder fur
Abstimmungen ohne Versammlung

— Kosten fur Mitteilungen an die Emittentin (Porto)

— Kosten der Hinterlegung, wenn die Emittentin von ihrem Recht-
Gebrauch macht, der Anlegerin/dem Anleger zustehende Betrdge
beim Amtsgericht Hamburg zu hinterlegen

— Steuerberatung: Der Anleger/die Anlegerin tragt ggf. die Kosten
seiner/ihrer individuellen steuerlichen Beratung.

Liefer- und Versandkosten werden dem Anleger nicht in Rechnung
gestellt. Zu den steuerlichen Auswirkungen des Erwerbs der angebo-
tenen Namensschuldverschreibungen fur den Anleger wird auf die
entsprechenden Ausfuhrungen im Verkaufsprospekt, insbesondere
auf den Abschnitt ,Steuerliche Behandlung der Namensschuldver-
schreibung” auf Seite 70 ff. verwiesen.

Verbraucherinformationen fir den Fernabsatz
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SPEZIELLE RISIKEN, WERTSCHWANKUNGEN,

KUNFTIGE ERTRAGE

Die Namensschuldverschreibungen sind Finanzinstrumente, die we-
gen ihrer spezifischen Merkmale mit speziellen Risiken behaftet sind.
Insbesondere ist ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals moglich.
Die Anlegerin/der Anleger stellt der Emittentin das Namensschuld-
verschreibungskapital als Fremdkapital zur Verfigung. Als Namens-
schuldverschreibungsgldubiger ist die Anlegerin/der Anleger somit
den unternehmerischen Risiken der Emittentin ausgesetzt. Die Na-
mensschuldverschreibungen sind nur eingeschrankt handelbar. Es
besteht das Risiko, dass sie nicht verduert werden kénnen. Es beste-
hen weitere Risiken, die im Abschnitt ,Wesentliche tatsdchliche und
rechtliche Risiken im Zusammenhang mit der Vermdgensanlage” auf
Seite 20 ff. erldutert werden.

Der Wert der Namensschuldverschreibungen unterliegt Schwankun-
gen auf dem Finanzmarkt, auf die die Emittentin keinen Einfluss hat.

In der Vergangenheit erwirtschaftete Ertrage sind kein Indikator fiir
kunftige Ertrage.

ANGEBOTSFRIST

Die Zeichnungsfrist endet mit Vollplatzierung der Namensschuld-
verschreibungen, spatestens aber mit Ablauf der Gultigkeit des Ver-
kaufsprospektes zwolf Monate nach seiner Billigung durch die BaFin
gemal} § 8a des Vermogensanlagengesetzes. Die Emittentin kann das
Namensschuldverschreibungsangebot durch Bekanntgabe auf der
Internetseite ihrer Unternehmensgruppe (www.reconcept.de) jeder-
zeit und ohne weitere Voraussetzungen vorzeitig schliefen und die
Zeichnungsfrist entsprechend verklrzen, insbesondere im Fall des
Erreichens des geplanten Emissionsvolumens.

SPRACHE UND GULTIGKEITSDAUER DER ZUR VERFUGUNG
GESTELLTEN INFORMATIONEN

MalBgebliche Sprache fiir das Vertragsverhdltnis und die Kommuni-
kation mit dem Anleger ist Deutsch. Die Informationen sind bis zur
Mitteilung von Anderungen giiltig, ldngstens jedoch bis zum Ende
der Gultigkeit dieses Verkaufsprospektes (je nachdem, welcher Zeit-
punkt friher eintritt). Der Verkaufsprospekt ist nach seiner Billigung
zwolf Monate lang fur 6ffentliche Angebote gultig (§ 8a Vermdgens-
anlagengesetz (VermAnlIG)). Sdmtliche Informationen stehen nur in
deutscher Sprache zur Verfigung.

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

ZAHLUNG UND ERFULLUNG DER VERTRAGE,

WEITERE VERTRAGSBEDINGUNGEN

Die Einzahlung des Erwerbspreises (Namensschuldverschreibungska-
pital) der Anleger hat wie folgt auf das Sonderkonto der Emittentin
zu erfolgen:

Kontoinhaber: reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG

Bank: Commerzbank AG
IBAN: DE94 2174 0043 0864 8800 00
BIC: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: Name, Vorname, Stichwort ,RE15"

Der Erwerbspreis entspricht der individuellen Zeichnungssumme
des Anlegers. Es sind 100 Prozent des Erwerbspreises innerhalb von
zehn Tagen nach Mitteilung Uber die Annahme der Zeichnung zu er-
bringen. Ein Agio wird nicht erhoben. Die Emittentin ist berechtigt,
hiervon abweichende Regelungen zu treffen. Es gelten daher die in
dem jeweils gliltigen Zeichnungsschein ausgewiesenen Zahlungsfris-
ten. Mal3geblich ist der Tag des Zahlungseingangs auf diesem Konto.
Die Folgen eines verspateten Zahlungseingangs sowie alle durch eine
nicht oder nicht fristgerecht erbrachte Einlage tréagt der Anleger, ins-
besondere kann die Emittentin Verzugszinsen von 5 Prozentpunkten
Uber dem jeweiligen Basiszinssatz der Bundesbank p. a. geltend ma-
chen. Weitere Einzelheiten ergeben sich aus dem Zeichnungsschein
sowie dem Gesellschaftsvertrag und den Namensschuldverschrei-
bungsbedingungen.

KOSTEN FUR DIE BENUTZUNG VON
FERNKOMMUNIKATIONSMITTELN

Die Emittentin berechnet keine zusatzlichen Kosten fir die Benut-
zung eines Fernkommunikationsmittels.

WIDERRUFSRECHT
Dem Anleger steht ein gesetzliches Widerrufsrecht nach § 355 BGB zu
(siehe dazu die Widerrufsbelehrung im Zeichnungsschein).

VORVERTRAGLICHES RECHT
Alle vorvertraglichen Beziehungen unterliegen dem Recht der Bun-
desrepublik Deutschland.

ANWENDBARES RECHT UND ZUSTANDIGE GERICHTE

Es gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland. Gerichtsstand fur
alle Streitigkeiten mit der Emittentin, die sich aus den Namensschuld-
verschreibungsbedingungen und/oder aus den Namensschuldver-
schreibungen ergeben, ist Hamburg, soweit nicht zwingende ge-
setzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen. Flr Entscheidungen
gemall §§ 9 Absatz 2, 13 Absatz 3 und 18 Absatz 2 des Schuldver-
schreibungsgesetzes (SchVG) ist gemal § 9 Absatz 3 SchVG das Amts-
gericht zustandig, in dessen Bezirk die Emittentin ihren Sitz hat. Fir
Entscheidungen tber die Anfechtung von Beschlissen der Namens-
schuldverschreibungsglaubiger ist gemals § 20 Absatz 3 SchVG das
Landgericht ausschliefSlich zustdndig, in dessen Bezirk die Emittentin
ihren Sitz hat



MINDESTLAUFZEIT, VERTRAGLICHE
KUNDIGUNGSREGELUNGEN

Die Laufzeit der Vermogensanlage beginnt jeweils individuell mit voll-
standigem Eingang des gesamten Erwerbspreises (Namensschuld-
verschreibungskapital; mindestens EUR 5.000) auf dem Konto der
Emittentin und ist bis zum 31. Dezember 2025 befristet. Die Namens-
schuldverschreibungen sind zusammen mit der letzten Zinszahlung
am 31. Mdrz 2026 zum Nennwert zur Rickzahlung fallig (,Rtckzah-
lungstag”), ohne dass der Rickzahlungsbetrag zwischen dem Ende
der Laufzeit und dem Ruckzahlungstag selbst verzinst wird. Die or-
dentliche Kiindigung ist fur die Anleger ausgeschlossen. Die Emitten-
tin ist berechtigt, die Namensschuldverschreibungen nach ihrer Wahl
ganz oder teilweise mit einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten zu
jedem Monatsende gegeniber allen Namensschuldverschreibungs-
glaubigern im gleichen Verhdltnis vorzeitig zu kiindigen, frihestens
jedoch zum Ablauf von 24 Monaten ab dem Ende der Zeichnungs-
frist. Die Emittentin ist zur Zahlung einer Vorfdlligkeitsentschadigung
wie folgt verpflichtet: Wird die Kindigung zum 31. Dezember 2023
oder vorher wirksam, betrégt die Vorfélligkeitsentschadigung 2 Pro-
zent des gektndigten Namensschuldverschreibungskapitals. Wird
die Kiindigung erst nach dem 31. Dezember 2023, aber zum oder vor
dem 31. Dezember 2024 wirksam, betragt die Vorfalligkeitsentschadi-
gung 1 Prozent des gekindigten Namensschuldverschreibungskapi-
tals. Wird die Kindigung nach dem 31. Dezember 2024 wirksam, ist
die Emittentin zur Zahlung einer Vorfalligkeitsentschadigung nicht
verpflichtet. Gekindigte Namensschuldverschreibungen sind binnen
drei Monaten nach dem Kindigungstermin in Hohe des entspre-
chenden Ruckzahlungsbetrages, bei einer teilweisen Kiindigung an-
teilig, zurlckzuzahlen, ohne dass der jeweilige Rickzahlungsbetrag
zwischen dem Kindigungstermin und dem Riickzahlungstag selbst
verzinst wird. Die Emittentin ist berechtigt, den zurlickzuzahlenden
Betrag ohne weitere Voraussetzungen nach freiem Ermessen zu wah-
len. Die Emittentin kann bei Teilkiindigungen diese auch mehrfach
erkldren. Das Recht zur auerordentlichen Kindigung aus wichtigem
Grund bleibt fir die Namensschuldverschreibungsglaubiger und
die Emittentin jeweils unberdhrt (siehe § 5 Namensschuldverschrei-
bungsbedingungen). Wichtige Griinde, die Namensschuldverschrei-
bungsglaubiger insbesondere zur auSerordentlichen Kuindigung der
Namensschuldverschreibungen berechtigen, sind in § 5 Absatz 3 der
Namensschuldverschreibungsbedingungen (siehe Seite 80) aufgelis-
tet.

Die Kundigung eines Namensschuldverschreibungsglaubigers ist
schriftlich per Einschreiben gegentber der Emittentin zu erkldren. Die
Kiindigung durch die Emittentin erfolgt durch einfachen Brief an die
dem Namensschuldverschreibungsregister zuletzt bekannt gegebe-
ne Adresse des jeweiligen Namensschuldverschreibungsgldubigers
(Anlegerin/Anleger).

AUSSERGERICHTLICHE STREITIGKEITEN/
STREITSCHLICHTUNG

Fir die Beilegung von Meinungsverschiedenheiten aus der Anwen-
dung der Vorschriften des BGB betreffend Fernabsatzvertrage Uber
Finanzdienstleistungen besteht die Moglichkeit, die bei der Deut-
schen Bundesbank eingerichtete Schlichtungsstelle anzurufen. Die
Verfahrensordnung ist bei der Deutschen Bundesbank erhaltlich. Die
Adresse lautet:

Deutsche Bundesbank

- Schlichtungsstelle —

Postfach 10 06 02, 60006 Frankfurt am Main

Hausanschrift: Wilhelm-Epstein-Strale 14, 60431 Frankfurt am Main

Telefon 069 -95 663232

Fax 069 - 70909099 01

E-Mail schlichtung@bundesbank.de
Internet  www.bundesbank.de

GARANTIEFONDS/EINLAGENSICHERUNG
Ein Garantiefonds oder eine andere Entschadigungsregelung beste-
hen nicht.

Verbraucherinformationen fir den Fernabsatz
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Allgemeine Abwicklungshinweise

ZEICHNUNGSSCHEIN

Zum Erwerb der Namensschuldverschreibungen flllen Sie bitte den
beiliegenden Zeichnungsschein aus. Bitte stellen Sie vor Versand si-
cher, dass sdmtliche Unterschriften auf dem Zeichnungsschein geleis-
tet wurden, das Datum der Zeichnung vermerkt ist, der Zeichnungs-
schein keinerlei Streichungen aufweist (da sonst eine Annahme nicht
erfolgen kann), lhre personliche Identifikationsnummer vom Bundes-
zentralamt fUr Steuern vermerkt ist, die Zeichnungssumme in Ziffern
und in Worten eingetragen ist sowie im Fall der Legitimationsprifung
durch einen Vermittler eine Kopie Ihres gultigen Personalausweises
(Vorder- und Ruckseite) oder des glltigen Reisepasses (Seite mit
Lichtbild) beigefugt ist. Bitte beachten Sie, dass Zeichnungsunterla-
gen, die falsch oder nicht vollstdndig ausgefullt worden sind, nicht
bearbeitet werden kdnnen.

GRUNDLAGEN DER ZEICHNUNG

Grundlage der Zeichnung der angebotenen Namensschuldverschrei-
bungen der reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG sind der
Verkaufsprospekt einschliefllich etwaiger veroffentlichter Nachtrage
hierzu, insbesondere die in dem Verkaufsprospekt enthaltenen Na-
mensschuldverschreibungsbedingungen (Seite 78 ff.), und der Zeich-
nungsschein des Anlegers.

MINDESTZEICHNUNGSBETRAG

Die Mindestzeichnungssumme betragt EUR 5.000. Die Zeichnungs-
summe muss dartber hinaus durch 1.000 ohne Rest teilbar sein. Der
Erwerbspreis entspricht der individuellen Zeichnungssumme des An-
legers. Es wird kein Agio erhoben.
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ADRESSAT DER ZEICHNUNGSUNTERLAGEN
Bitte senden Sie lhre vollstindigen Zeichnungsunterlagen an die
Emittentin unter der folgenden Adresse:

reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG,
ABC-Stral3e 45, 20354 Hamburg

Fur weitere Fragen stehen wir Ihnen gern zur Verfligung:

Telefon 040-32521650
Telefax 040-325216569
E-Mail info@reconcept.de

Werden Zeichnungsunterlagen vorab per Telefax Gbermittelt, bitten
wir Sie, das Originaldokument schnellstmoglich nachzusenden.

EMPFANGSBESTATIGUNG

Die Empfangsbestatigung enthalt Ihre Erkldrung, dass Sie den Ver-
kaufsprospekt und die Verbraucherinformationen fir den Fernabsatz
sowie den Zeichnungsschein mit Widerrufsbelehrung erhalten ha-
ben. Die Empfangsbestatigung ist durch Sie zu unterzeichnen.

VERBRAUCHERINFORMATIONEN ZU
FERNABSATZVERTRAGEN

Gemadl’ § 312 d Absatz 2 BGB i. V. m. Art. 246 b § 2 Absatz 1i.V. m.
§ 1 Absatz 1 EGBGB sind einem Verbraucher rechtzeitig vor dessen
Abgabe seiner Vertragserklarung bestimmte Informationen auf einem
dauerhaften Datentrager zur Verfigung zu stellen, wenn der Vertrags-
schluss unter ausschlielicher Verwendung von Fernkommunikati-
onsmitteln (z. B. Brief, Fax, Telefon, elektronische Kommunikation wie
E-Mail, Internet) erfolgt. Sie finden daher Verbraucherinformationen
fur den Fernabsatz auf Seite 85 ff. insbesondere Uber die Emittentin,
die Vertriebsgesellschaft, die Vertragsverhaltnisse, die Besonderheiten
bei Fernabsatzvertragen, sowie die Einlagensicherung. Sie bestatigen
mit lhrer Unterschrift auf dem Zeichnungsschein, diese Verbraucher-
informationen erhalten und gelesen zu haben.



IDENTIFIZIERUNG NACH GELDWASCHEGESETZ

Sofern der Vermittler dazu legitimiert ist, kann er die vorgeschriebene
Anlegeridentifizierung durchfiihren. Auf dem Zeichnungsschein sind
dazu folgende personliche Daten zu ergdnzen:

Vor- und Nachname,
Geburtsort und -datum,
Staatsangehdrigkeit,
Meldeanschrift.

Des Weiteren muss dem Zeichnungsschein eine Kopie lhres gulti-
gen Personalausweises (Vorder- und Ruckseite) oder des gdltigen
Reisepasses (Seite mit Lichtbild) nebst gultiger Meldebescheini-
gung beigefligt werden. Ein Vermerk des Legitimierenden auf dem
Zeichnungsschein schlief8t die Legitimation ab. Alternativ kann eine
Legitimationsprifung kostenfrei Uber das Postident-Verfahren der
Deutsche Post AG erfolgen. Entsprechende Unterlagen finden Sie im
Internet unter www.reconcept.de/anlegerservice oder nach Anforde-
rung bei der reconcept GmbH auf dem Postweg. Fir weitere Fragen
zum Postident-Verfahren stehen wir lhnen gern zur Verfigung.

BESTATIGUNG UBER DIE ANNAHME

DES ZEICHNUNGSANGEBOTES

Mit der Annahme eines Zeichnungsangebotes durch die Emittentin
ist das Schuldverhdltnis begrindet. Nach Annahme des Zeichnungs-
angebotes erhalten Sie eine Bestatigung in Textform.

ZAHLUNG DES ZEICHNUNGSBETRAGES

Die Einzahlung des Erwerbspreises (Namensschuldverschreibungska-
pital) der Anleger hat wie folgt auf das Sonderkonto der Emittentin
zu erfolgen:
Kontoinhaber: reconcept 15 EnergieZins 2025 GmbH & Co. KG
Bank: Commerzbank AG

IBAN: DE94 2174 0043 0864 8800 00

BIC: COBADEFFXXX

Verwendungszweck: Name, Vorname, Stichwort ,RE15"

Der Erwerbspreis entspricht der individuellen Zeichnungssumme des
Anlegers. Es sind 100 Prozent des Erwerbspreises innerhalb von zehn
Tagen nach Mitteilung Uber die Annahme der Zeichnung zu erbrin-
gen. Ein Agio wird nicht erhoben. Die Emittentin ist berechtigt, hier-
von abweichende Regelungen zu treffen. Es gelten daher die in dem
jeweils glltigen Zeichnungsschein ausgewiesenen Zahlungsfristen.

Allgemeine Abwicklungshinweise
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